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Vezetdi 6sszefoglald

1. Adatfelvétel. A kutatas soran az MKIK GVI harom éven keresztil figyelte
meg ugyanazoknak az exportalé cégeknek az Uzleti helyzetét és e helyzet
valtozasat a forint arfolyam erdsodésével 6sszefliggésben - egy viszonylag
ritkan alkalmazott kutatasi modszer - egy kovetéses véllalati empirikus
vizsgélat segitségével. Az elsd felvételre 2001 juniusaban kerilt sor, amikor a
mintaba olyan vallalatokat valasztottunk, amelyek 2000-ben netté exportdrok
voltak, majd 2002 &prilisaban az els6 felvételben részt vevd és valaszold
vallalatokat (383 cég) kerestilk meg a masodik felvétel soran; ekkor 276 cég
jutatta el hozzéank a kitoltott kérddivet. 2003 aprilisaban a mindkét el6zo
vizsgélatban szerepld véllalatokat kerestik meg Ujra. Az adatfelvétel soréan
196 cég toltotte ki a kérddivet, a mostani elemzés ezen cégek valaszain
alapul. A felvétel megoszlasa cégnagysag, agazat, kulfoldi tulajdonos tipusa
€s az export arbevétel valtozasa szerint nem tér el szamottevéen az el6zd
felvételekétol.

2. Arbevétel. A véalaszadd cégek tobbségének, 52,4%-anak csokkent az
arbevétele 2002-ben a 2001-es arbevételhez képest, 11%-uknal nem volt
valtozas, 36,6%-uknal pedig névekedett az arbevétel valamilyen mértékben. A
nettd arbevételen belil az exportarbevétel is hasonldéan valtozott 2002-ben az
el6zd évhez képest (az értékek rendre 54,2%, 11,6% és 34,2%). Az export
jovedelmezfdsége 2001-hez képest a cégek tobb mint felénél (52%)
jelentdsen, tovabbi 28%-nal kismértékben romlott, azaz a megkérdezett cégek
80%-a szamolt be a jovedelmezdség romlasardl. A cégek 87,5%-anél a profit
nem érte el az arbevétel 10%-at, 9,2%-nal 10 és 15 % kozotti volt ez, és
csupan 3,3 szazaléknal haladta meg a 15%-ot.

A 2002. évi exporteladasok a cégek tobbségénél messze kedvezdtlenebbil
alakultak az eredetileg tervezettnél: 65,6%-uk szamolt be arrdl, hogy a
tényleges export alatta maradt a tervezettnek, 27,5%-nal a tervezett és a
tényleges nem tért el szamottevéen egymastol, és minddssze a cégek 6,9%-a
ért el magasabb exportot, mint amire eredetileg szamitott. Ezek a szamok
arra utalnak, hogy a 2001-es rezsimvaltas meglepetésével 6sszefliggd, azzal
hasonl6 mértékl ,tervezési bizonytalansag” jellemezte a cégek 2002-es
exportjat is.

Az atlagosnal gyakrabban érintette az exportvisszaesés azokat a cégeket,
amelyek inkdbb hazai alapanyagokbdl dolgoznak, illetve hazai beszallitokra
tamaszkodnak. Azokat érintette negativan a forint erdsodése, amelyek
termelésében nemcsak kisebb az import ardnya, hanem ezt az aranyt az
atlagosnal keveésbé tudtédk novelni a vizsgalt idészakban. Azaz, az &rarany-
valtozasokra (az import olcsébba vélasara) kevéssé rugalmasan tudtak
reagalni.

A tdbbségében kulfoldi tulajdonban 1évd cégeket kevésbé érintette ez a hatas,
mint a magyar tulajdonban lév6ket. Az export jévedelmezdség visszaesése is
kevésbé volt jellemzd kuilfoldi tulajdonban 1évd cégeknél.
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Azokndl a cégeknél, amelyek nagyobb mértékben szerzik be inputjaikat
importbdl, a tervezetthez képest kedvezdbben alakult 2002-ben a tényleges
export eladasok szintje, mint a tébbi cégnél. A forint arfolyam er6sddés tehat
— mikro szinten is megfigyelhetd modon - az import névekvd aranyéat vonja
maga utan a foly6 termeléshez szilkséges inputok esetében. Ez pedig révid
tavon kedvezotlendl érinti a hazai beszallitok piaci helyzetét, tehat azokét is,
amelyek nem is exportélnak.

3. Az arfolyam erdsodésének megitélése. A forintarfolyam erdstdés
exportra gyakorolt hatasanak megitélése 2003-ban jelentdsen komolyodott a
tavalyi felvételhez képest. Idén aprilisban mar a megkérdezett vallalatoknak
majdnem kétharmada (62,4%) szerint a 2001-ben és 2002-ben bekdvetkezett
forinterdsddés nagymértékben hozzajarult ahhoz, hogy a tényleges export
arbevétel alatta maradt a tervezettnek (egy évvel ezeldtt 48%-uk vélekedett
igy). A cégek tovabbi 13,6%-a adott 4-es osztélyzatot, tehat a forinter6sddés
exportra gyakorolt hatasa ezeknél sem volt elhanyagolhaté (lasd a 2.3. abrat).
Az atlagos pontérték 2003-ban 4,3 volt, mig tavaly 3,99.

4. Vallalati reakciok. Az exportjovedelmezdség csokkenésének a hataséat a
vallalatok jelentds része a termelési koltségek tovabbi csokkentésével
probalta meg ellensulyozni. A valaszadd cégek ezen kivil a belfoldi
értékesités novelését, és/vagy a fejlesztések, képzések visszafogasat és a
kapacitasok leépitését alkalmaztdk leggyakrabban. A jévedelmezdség
csokkenésére, a megkérdezett vallalatok egy-két szazalékatdl eltekintve,
minden véllalat reagélt valamilyen modon.

Az alkalmazott stratégidk leginkabb a vallalatok méretével, és bizonyos
esetekben a vallalat tulajdonosi szerkezetével &llnak kapcsolatban. A
termelési és a piaci tartalékok mozgositasat leginkdbb a tisztan belfoldi
tulajdond (81%) és nagyobb cégek alkalmaztak. A 10 fd alatti vallalkozasoknal
az ezt a stratégiat alkalmazok aranya az étlagosnal (76,2%) 13
szazalékponttal alacsonyabb. A belfoldi tulajdon ardnyanak novekedéseével
egyutt nd a leépitésben gondolkozo6 cégek aranya.

5. Kuldnbségek 2002 és 2003 kozott. A tavalyi és az idei felvétel kozott a
legszembeszOkdbb eltérés az, hogy 2003-ban a tavalyinal sokkal nagyobb
aranyban emlitették a cégek a termelés, illetve export leépitését, mint az
arfolyam er6so6dés miatti jovedelmezdség veszteségre adott vallalati reakciot.
A munkaerd leépitést és a fejlesztések és képzések visszafogasat a vallalatok
41 és 46 szazaléka emlitette idén. A termelés csokkentését 2002-ben még a
cégek 8%-a, addig 2003-ban mar 30%-a jeldlte meg, mint a
veszteségcsokkentés eszkozét.

Ezen tdl 2002-h6z képest jelentdsen megndtt a belfoldi eladasok, illetve ezek
részaranyanak novelésére iranyulé vallalati reakciok gyakorisdga. Azaz az
exportalok jelentds része az arfolyam erdsodés kovetkeztében, nem
flggetlentl a 2002. évi erdteljes realjovedelem ndvekedéssel, 2002 méasodik
félévétdl egyre erbsebben fordult a belsd piac felé, akar az export rovasara is.
Ez a reakcié még egyaltalan nem volt gyakori 2002 els6 negyedéveéig.
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A harmadik eltérés a valasztott |épéssorozatok egytitteséhez kapcsolodik. A
cégek az arfolyam erdsodés okozta veszteségek kivédésére mind 2002-ben,
mind 2003-ban egyszerre tobb lépést is alkalmaztak, azonban 2002-ben a
négy alapvetd stratégia alkalmazasa flggetlen volt egymastél, azaz egyik
alkalmazéasa nem vonta maga utan a masik valasztasat, addig a 2003. aprilisi
felvétel alapjan mar szignifikans pozitiv kapcsolat mutathaté ki kdzottik. Ez
azt jelenti, hogy a vallalatok 2003-ban tobb kil6énbdzd lépéssor egylttes
alkalmazasaban gondolkodnak az export jovedelmezdség csokkenésébdl
szarmaz0 problémak enyhitésére — ami a kiindulé probléma sulyosbodéséara
és kronikussé valasara utal.
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Bevezetés

A MKIK Gazdasag- és Vallalkozaselemzési Intézete 2001. jdniusban
empirikus vizsgalatot folytatott mintegy 500 magyar exportalé cég korében az
arfolyamsav szélesitésének és a forint arfolyam erdsédésének az exportald
véllalatok jovedelmezdségére gyakorolt varhatd hatasairdl'. A felvételt 2002
és 2003 tavaszan is megismételtiik’. A 2003-as felvételre marcius 28 és
aprilis 7 kozott kerllt sor. Jelen tanulményban elsdsorban ez utébbi
eredményeit elemezzik tlzetesebben, de ahol szikségesnek tartottuk,
kitérink a korabbi vizsgalatok eredményeire is.

A kutatas soran a véllalati empirikus vizsgalatok esetében ritkan alkalmazott
maédszert: a kovetéses adatfelvételt valasztottunk®. Az elsé felvételre 2001
juniusdban kertlt sor, melynek soran olyan vallalatok keriltek kivalasztasra,
amelyek 2000-ben nettd exportdrok voltak; a masodik vizsgalat soran (2002
aprilisban) azokat a cégeket kerestik meg, amelyek az elsd hullamban
valaszoltak és exportaltak 2002-ben (383 cég); ekkor 256 cég valaszolt a
felvétel soran. A 2003 4prilisi felvétel soran azokat a cégeket kerestilk meg

~s 7

Ujra, amelyek mindkét el6zd felvétel kérddivét kitoltotték.

A jelen kutatas f6 célja, az volt, hogy a forint/euré arfolyam 2001-2002-re
jellemzd megerdsodéseének késleltetett hatasait ragadjuk meg. Ennek
érdekében vizsgaltuk, hogy a forint/eur6 arfolyam er6sddés hogyan
befolyasolta az exportald cégek Uzleti helyzetét és hogyan hatott a cégek
beruhazasi, foglalkoztatasi és termelési dontéseire. Ezeket a kérdéseket
vizsgaltuk mar a 2002-es felvétel soran is, most az a kilénbség, hogy egy év
utdn mennyiben valtozott az exportalék Uzleti helyzete és mennyiben
modosultak azok a vallalati reakciok, amelyekkel a cégek az arfolyam
megerdsodésével kapcsolatban elszenvedett veszteségeiket prébaltak
csokkenteni.

A 2002 aprilisi vizsgalat soran alapvetben az arfolyamsav szélesités és az
utdna bekovetkezd forint erdsddés azonnali, illetve egy éves késleltetéssel
érvényesuld hatasait ragadtuk meg. Kimutattuk, hogy a forint arfolyamsav
szélesités nyoman a forint erdsddése a cégek jelentds részénél kdzrejatszott
az export 2001-es csokkenésében, illetve az exportnak a tervezettnél
alacsonyabb szintjében. A cégek 75%-a szamolt be arrdl, hogy a tényleges
export elmaradt a tervezettdl és 48%-uk szerint jatszott ebben nagy szerepet
az arfolyamsav szélesités és a forint arfolyamanak erdsodése. Felhivtuk a
figyelmet, hogy az eredmények értelmezésénél tekintetbe kell venni azt, hogy
nagyon nehéz elkildniteni itt harom idében nagyjabdl egybeesd, kedvezdtlen
tényezd hatdsat: az arfolyamsav kiszélesitésének széban forgd hatasat;, a
2001 jelentds részében érezhetd kilpiaci dekonjunktira hatasat; valamint a

! Lasd: Palécz Eva: Az arfolyamsav kiszélesitésének hatdsa az exportalé véllalatok

'{tivedelmezﬁségére, MKIK-GVI, 2001. jdlius, www.gvi.hu

Jutkusz Lilla - Pénzes Petra és Téth |. Janos: Az arfolyamsav kiszéleséitésének a hatasa —
egy kovetéses vizsgalat, MKIK-GVI, 2002. jalius, www.gvi.hu.
% A kutatas és ezen bellil a kdvetéses vizsgalat Gtlete Palécz Evatdl szarmazik, aki a kutatas
elsd két felvételét iranyitotta.
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minimalbér 2001. évi emelésének a hatdsat, amely az olcsd, képzetlen
munkaerdre épuld technoldgiat alkalmazo6 cégeknél jelentkezett leginkabb.

Az empirikus eredmények alapjan azt Allitottuk, hogy az &arfolyamséav
szélesités a cégek jelentds részét érintette negativan, kiléndsen azokat,
amelyek mar eleve alacsony profithanyaddal dolgoztak, tobbségikben belfoldi
beszallitokra tAmaszkodtak, kizardlag kulfoldre termeltek (egy labon alltak)
és/vagy eladasaikon belll viszonylag magas (80% feletti) volt a bérmunka
aranya.

Masrészt azt is kimutattuk, hogy ez a negativ hatas rovid tdvon csak a cégek
toredékénél vezethetett végzetes kdvetkezményekhez az exportald vallalatok
korében. Akadtak ugyan olyan vallalkozasok, melyek vagy atalakultak, vagy
megszuntették exporttevékenységiket, 0Osszességében mégsem ez a
jellemzd. Az exportjbvedelmezdség csokkenésére a cégek tobbsége rovid
tavon offenziv, a keresleti, a kinalati oldalon, illetve a termelési folyamatban is
a meglévd tartalékokat feltard, kihasznalo |épéseket tett. Ezek a |épések
elvezethetnek akar a versenyképesség javulasahoz is. Egy részik
egyszerlbb megoldasokkal is prébalt élni: mind keresleti, mind kinalati
oldalon ,bearazta” az arfolyam megvaltozasa nyoman elszenvedett jovedelem
csOkkenést, illetve a termelés csokkentésével, vagy a piacrol val6
kivonulassal reagélt. Mas részikre — a tobb l4bon all6 (belfdldre is szallito),
nagy importhanyaddal dolgozé, az exportjukat az atlag felett ndvelni képes
cégekre — pedig érezhetden nem hatott a forint arfolyamanak er6sddése, igy
semmilyen korrekcids I1épést nem tettek.

Annak ellenére, hogy a nagyvéallalatok bonyolitanak le nagyobb mértéka
exporttevékenységet, e felvétel eredményei arra is utaltak, hogy az
arfolyamsav  kiszélesitése az exportald kisvallalkozasokat érintette
legkedvezdtlenebbul. E  véllalakozdsok  tevékenységét a  forint
felértékelddésével a tobbi cégnél erdsebben sujtotta a partnerorszagokban
tapasztalhatd gazdasagi novekedés megtorpandsa €s a minimalbér
felemelése is®. E hatasok kivédésére pedig a nagyobb és jellemzden kiilfoldi
tulajdonban [évd cégeknél kevésbé dlltak rendelkezésikre rovid tavon
mobilizalhato forrasok, illetve aktivizalhat6 piaci kapcsolatok.

Felhivtuk arra is a figyelmet, hogy a kutatés els6sorban a révid tava hatasok
megragadasara és az ezekre adott, tobbnyire révid tava alkalmazkodasi
lépések megfigyelésére adott lehetdséget. Nem adott, nem adhatott valaszt
arra ugyanakkor, hogy a forint euro-val szembeni erdstédése milyen erds
hatdssal van a cégek hosszu tavu dontéseire. Itt mar nemcsak a forint
erdsddés hatasat, hanem a minimalbér emelésének a munkaerfkdltségeket
noveld (és elsdsorban a képzetlen munkaerdt alkalmazé cégeknél jelentkezd)

* J6l illusztralja ezt egy kisvallalat vezetdjének a 2002-es vizsgalat egy kérdéséhez fazott
megjegyzése.,... tevékenységiinket tobb kedvezotlen hatas is érte 2001. évben. El6szor a
minimalbér megemelése, masodszor a nemzeti valuta felértékelése, harmadszor pedig az
export szubvencié megsziintetése. E harom hatas kivédésére szinte semmilyen eszkdz nem
all rendelkezésre."

MKIK GVI ; 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8. ; Tel: 474-51-31 ; e-mail: gvi@gvi.hu ; Internet: www.gvi.hu
10



Téth I. Janos — Szabd Andrea: A forint arfolyam erdsddésének hatasa...

hatasat is figyelembe kell venni®. 2002-es elemzésiinkben gy véltiik, hogy
... két Osszekapcsolodd hatas pedig leginkabb a kilféldi makodd-tdke
beruhdzasokon keresztil tud hatni az exportdld6 cégek beruhazasi
aktivitdsara. Akar ugy, hogy a kulféldi tulajdonban 1évd, Magyarorszagon mar
mikddd cégek a konjunktira beinduldasaval nem elsdsorban itt, hanem
mashol fognak fejleszteni, bdviteni termelési és foként export-kapacitasaikat;
akar ugy, hogy az Uj tokebefektetések a termelési kdltségek névekedése miatt
kevésbé fognak Magyarorszagra iranyulni.” Azt gondoljuk, hogy a 2003. els6
félévben egyre-inkdbb nyilvanvalé tendenciak meglehetdsen pontosan
igazoltdk e 2002. nyaran tett feltételezés érvényességét. A magyar vallalati
szektor versenyképességének latvanyos romlasa és a kulfoldi mikodo tdke
befektetések volumenének csokkend trendje olyan jelenségek, amelyek
létrejottében kétségtelenilll kdzrejatszott a forint jelentds er6sddése.

Jelen vizsgalatban azt igyekszink tisztazni, hogy két évvel az arfolyamrezsim
megvaltozasa és a forint erdstdése utdn hogyan valtozott a kordbban
megfigyelt exportalé cégek Uzleti helyzete, export-jovedelmezdsége és a
jovedelmezdség csokkenéshdl adddd veszteségek csokkentésére, kivédésére
hivatott vallalati Iépések gyakorisaga. Hogyan alakult a cégek exportja
ténylegesen 2002-ben, az exportpoziciojuk hogyan tért el a tervezettdl, és az
eltérést milyen okokra vezetik vissza. A kodvetéses vizsgalat lehetdséget
teremt arra is, hogy képet kapjunk a véllalatok megvaltozott gyakorlatarol:
nagyobb aranyban vannak-e azok a vallalatok, akik aktivan védekeznek az
arfolyamvaltozésbol eredd kockazatok ellen; az el6z6 évekhez képest milyen
szerepet jatszik az arfolyamvaltozas a tényleges és a vart exportbevétel
kozotti  eltérésben; illetve a vallalatoknak mely csoportja kiszobolte ki
legsikeresebben a kockazatnak ezt a forrasat.

A lekérdezett minta alapjat az MKIK GVI méasodik felmérésében szerepld 256
vallalat adta — e cégeket hivtdk fel kérdezdbiztosaink egy telefoninterju
keretében az adatfelvétel soran. Végul a cégvezetdk viszonylag magas
aranyban (75%) valaszoltak és a 2003. aprilisi adatfelvétel soran 6sszesen
200 cégnél sikeriilt a kérddivet kitdltetni. Az adattisztitds nyoman® végiil 196
cég adatait tartalmazé kérddiv kerilt be az elemzésbe.

Az eldzd két felvételhez hasonléan a jelenlegi felmérés sem tekinthetd
reprezentativnak az exportarbevétel megoszlasa tekintetében: a magyar
exporttevékenység dontd részét add multinacionalis véllalatok a magyar
gazdasagban jatszott szerepiknél kisebb sullyal vesznek részt a mintaban.
Ez a torzitas azonban mas vdllalati felvételeknél is tetten érhetd, a
multinaciondlis cégek a tobbi cégnél lényegesen alacsonyabb valaszolasi
hajlanddsaga okan.

A bemutatott eredményekbdl azonban ennek ellenére hasznos
kovetkeztetéseket lehet levonni, mind a véllalatok jelenlegi helyzetére, mind
pedig az elmult harom év alatt bekdvetkezett valtozasok tekintetében. A

°> E probléma elemzését az MKIK GVI és a Kopint-Datorg egyittmikodésében folytatott
vizsgélat keretében elemeztik 2003-ban. Lasd Palécz Eva — Téth |. Janos: A 2003. évi
béremelkedés okai, MKIK GVI Kutatasi Fiizetek 2003/1. www.gvi.hu

® Kihagytuk a villamosenergia-iparba és az épitdiparba tartozé cégeket, mert e szektorokbél
minddssze négy cég valaszolt.
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felvételek kozotti 6sszehasonlitast az is megkonnyiti, hogy ugyanazoknak a
vallalatoknak a valaszait tudjuk értékelni, vagyis a minta Osszetételének a
valtozasa nem torzitja a kapott eredményeket. A jelen tanulmanyban az el6z0
két évvel ellentétben, nagyobb hangsulyt fektetink a harom felmérés
eredményeinek 0Osszehasonlitdsara, ezen belll is kiemelten elemezzik
azokat a véllalati 1épéseket, amelyek az arfolyamvaltozas exportra gyakorolt
hatasanak a csokkentése érdekben szilettek meg.

A dolgozat els6 részében az adatfelvétel fontosabb paramétereit ismertetjik,
majd az export jovedelmezdség valtozasardl, az arfolyam erdstdésnek az
export arbevételre gyakorolt hatasanak megitélésérdl lesz sz6. Ezt kdvetden
az arfolyam emelkedésre adott vallalati reakciokat és ezek valtozasait
elemezzik. A dolgozat utolsé részében pedig az exportarbevétel és a
jovedelmezdség alakulasanak, az arfolyam erdsddés hatdsa megitélésének,
valamint az egyes Véllalati reakciok vélasztasdnak egyes véllalati
paraméterekkel vald 6sszefliggéseit tekintjik at.

1. A felvételrol

A vdllalati kérddives felmérések kapcsan gyakran felvetddik, hogy a
kedvez8bb helyzetben 1év6 cégek inkabb vélaszolnak, mint a rosszabb
helyzetben lévok. Ezt a feltételezést azonban empirikus vizsgalatok
eredményei nem tamasztjak ala. Esetiinkben a kovetéses vizsgalat jellegénél
fogva dontd szempont, hogy a mintdbdl valdé kiesés, a felvételben vald
részvétel visszautasitasa nem hordoz-e egy ilyenfajta torzitottsagot. A 2002-
ben és a 2003-ban valaszado cégek eloszlasa azonban nem tér el egymastdl
ebbdl a szempontbdl. Azaz a 2003. arpilisi felmérés alkalmaval a
kedvezdtlenebbll érintett vallalatok (pl. ahol cstkkent az exportarbevétel)
koérében nem volt alacsonyabb a valaszadasi hajlanddésag, mint a 2002. évi
felvételnél. A mintak eloszldsat eszerint az 1.1. tdblazat, és az eloszlasok
egyezOségét ellendrzd illeszkedésvizsgalat tesztjét a 2. szamu melléklet
tartalmazza.

1.1.tdblazat:A minta megoszlasa az export arbevétel valtozasa alapjan, 2002.
€s 2003. évi felvétel, %

Az export arbevétel valtozas mértéke 2001-ben
2000-hez képest

2002-ben valaszt adék  2003-ban valaszt adék

Tobb, mint 10 szazalékkal csokkent 21,2 22,2
Kevesebb, mint 10 szazalékkal 17,2 15,9
Nem véaltozott 12,0 11,1

Tobb, mint 20 szazalékkal nott 32,4 34,9
Kevesebb, mint 20 szazalékkal nott 17,2 15,9
Osszesen 100,0 100,0

N 250 189
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A véllalati méretet a foglalkoztatottak létszamaval mérjik. A mintaba kerult
vallalatok Iétszdm szerinti megoszldsa nem kilénbdzik szamottevben az
egyes felmérések kozoétt (1.2. tablazat). Minden felvételnél, igy a 2003. aprilisi
felmérésben is, a mintdban a sokasagi aranyuknal kisebb sullyal vannak jelen
a 10 fo alatti vallalatok és nagyobbal az ennél tébb foglalkoztatottal
rendelkezd cégek.

A tényleges és a mintabeli cégek foglalkoztatottai szamabol adodo
kilénbségek nem okoznak problémat az eredmények értelmezésekor. A
felmért cégek Osszes exportjanak tulnyomé tébbsége a legnagyobb cégek
kibocsatasahoz tartozik mind a 2002. évi, mind pedig a 2003. évi felvételnél. A
tiz fo alatti vallalkozasok mindkét esetben ennek alig tébb mint 3 szazalékat
adjak (lasd 1.3. tablazat).

1.2. tablazat: A minta megoszlasa a foglalkoztatottak 2000-es létszama
alapjan*, 2001-2003, %*

Létszam kategoriak 2001 2002 2003
(f6)

-9 11,1 12,5 9,3

10-49 24,5 21,1 24,2
50-249 39,5 42,6 43,3

250- 24,8 23,8 23,2
Osszesen 100,0 100,0 100,0

N 440 256 194

*: a vilamosenergia-iparba és az épitbiparba tartozo cégek nélkil

1.3. tdblazat: A mintaban résztvevd vallalatok megoszlasa a 2001-es és a
2002-es exportarbevételik alapjan,2003, %

Létszam-kategoriak 2001. évi 2002. évi
(fd) exportarbevétel exportarbevétel
alapjan alapjan

-9 3,4 3,1

10-49 8,2 7,8

50 — 249 27,0 28,0

250- 61,4 61,2

Osszesen 100 100

A megkérdezett cégek 86 szazaléka feldolgozdipari, 6,8 szazaléka
kereskedelmi, és 5,2 szazaléka a szolgéltatdsba sorolt cég. A 2003 aprilisi
felmérésben részt vevd vallalatok agazati eloszlasa nem tér el jelentdsen az
el6zd évek felméréseitdl (1.4. tablazat). A legnagyobb aranyban a kohéaszati,
textil- és bdripari, és a gépipari vallalatok szerepelnek a mintaban. E cégek
adték a valaszt ado vallalatok 2002. évi 6sszes exportarjanak 60,2%-at.
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1. 4. tblazat: A két felmérésben szerepld cégek agazati megoszlasa, 2001-

2003, %

Agazatok (NACE kodok) 2001 2002 2003
Elelmiszeripar (15,16) 7.5 8,4 8,9
Textil- és boripar (17-19) 18,0 20,8 19,9
Fa- és papiripar (20-22) 55 4,8 2,6
Vegyipar (23-25) 8,4 8,4 8,4
Nemfém asv. (26) 2,1 2,0 2,1
Kohaszat (27,28) 20,0 18,8 20,9
Gépipar (29-35) 19,5 20,0 19,9
Egyéb feldolgozdipar (36,37) 4,3 3,6 3,1
Feldolgozdipari 6sszesen 85,5 86,8 85,9
Kereskedelem (51-53) 7,5 6,8 6,8
Szolgaltatasok (60-74) 7,0 6,4 5,2
Osszesen 100,0 100,0 100,0

N 416 250 191

*.épitdipar és villamosenergia ipar nélkil

A mintaban a nyugat-magyarorszagi cégek szerepelnek legnagyobb aranyban
(56,5%), a kelet-magyarorszagi cégek aranya 40,4%, a kdzponti régié aranya
pedig 3,1%. A minta 6sszetétele a vallalatok terileti elhelyezkedése szerint
sem valtozott. A mintdban legnagyobb arannyal a tébbségében belfoldi
tulajdonban 1évd cégek szerepelnek (1.5. abra). A tisztan belféldi tulajdontak
aranya 73%, ami némileg (4 szézalékponttal) ndtt a 2001. évi felvételhez
képest.

1.5. abra: A kulf6ldi tulajdon ardnya a felmért véllalatok kérében, 2001-2003,

%

Kulfoldi tulajdon aranya 2001 2002 2003
(f6)

nincs 69,1 71,7 73,1

50%-nal kisebb 8,7 7,8 8,3

50-nal nagyobb 22,2 20,5 18,7

Osszesen 100,0 100,0 100,0

N 446 258 193

*.épitdipar és villamosenergia ipar nélkil
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2. Eredmeények

A harmadik felvétel sordn a korabbiaknal tobb indikatorral kivantuk
megfigyelni az exportal6 cégek uzleti helyzetét és ennek valtozaséat. Ezért
nemcsak az export és az exportjovedelmezdség alakuldsara vonatkozoéan
tettink fel kérdéseket (a felvétel kérddivét lasd az 1. mellékletben). Az
alabbiakban az lzleti helyzetet leird indikatorok alakulasat ismertetjik.

A vélaszadd cégek tobbségének, 52,4%-anak csokkent az arbevétele 2002-
ben a 2001-es arbevételhez képest, 11%-uknal nem volt valtozas és 36,6%-
ukndl pedig novekedett valamilyen mértékben. A nett6é arbevételen belll az
exportarbevétel is hasonléan valtozott 2002-ben az el6z6 évhez képest
(rendre 54,2%, 11,6% és 34,2%). Az arbevétel és az export csokkenése
leggyakrabban a textilipari cégeket érintette.

Az eldz0 évhez képest az export értékesités jovedelmezdsége (profit / export
arbevétel) a vallalatok tdbbsége (51,9%) szerint jelentdsen, és tovabbi 28%-
uk szerint kis mértében romlott. Egyetlen vallalat sem valaszolta azt, hogy az
export jovedelmezdsége jelentdsen javult, és mindossze a cégek 2,6%-a
emlitett kis mértékd javulast (lasd a 2.1. abrat). 2002-ben a vallalatok 87,5%-
anal a profit nem érte el az arbevétel 10%-at, 9,2%-nal 10 és 15 % kdzotti volt
ez, és csupan 3,3 szazaléknal haladta meg a 15%-ot. A vallalatok azonban
optimistdn nyilatkoztak a 2003-ban véarhat6 export &rbevételikkel
kapcsolatban. A devizaban szamitott export arbevétel a tavalyihoz képest a
vallalatok 42,5%-a szerint fog varhatéan névekedni 2003-ban, 29%-uk szamit
az arbevétel valtozatlansagara, viszont ugyanennyien annak a cstkkenésére
szamitanak.

A 2002. évi exporteladasok a cégek tobbségénél messze kedvezdtlenebbil
alakultak az eredetileg tervezettnél: 65,6%-uk szamolt be arrdl, hogy a
tényleges export alatta maradt a tervezettnek, 27,5%-nal a tervezett és a
tényleges nem tért el szamottevBen egymastol, és minddssze a cégek 6,9%-a
ért el magasabb exportot, mint amire eredetileg szamitott. Ezek a szamok
arra utalnak, hogy a 2001-es rezsimvaltas meglepetésével 6sszefliggd, azzal
hasonl6 mértékl ,tervezési bizonytalansag” jellemezte a cégek 2002-es
exportjat is. Nemcsak arrdl van szé, hogy a 2001-es export terveik nem
valésultak meg, de arrdl is, hogy a megvaltozott kiilsd (konjunkturalis) és
belsd (a forintarfolyam erdstdésével 6sszefliggd) feltételek nyoméan atgondolt
2002-re vonatkoz6 export-terveik is tobbnyire meghiusultak (lasd a 2.2. abrat).
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2.1. dbra: Az export értékesités jovedelmezdségének a valtozasa 2002-ben
az el6z0 évhez képest, %
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501

401
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201

104

jelentdsen romlott nem valtozott
kicsit romlott kicsit javult

2.2. bra: A tervezett exportékesitéshez képest hogyan alakult a tényleges
értékesités nagysaga, 2001-ben és 2002-ben a 2002-es és 2003-as felvétel
szerint, %

terv > tény terv = tény terv < tény
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A forintarfolyam er6sddés exportra gyakorolt hatasanak megitélése 2003-ban
jelentdsen komolyodott a tavalyi felvételhez képest. A cégvezetdk ezt a hatast
1-t61 5-ig osztalyozhatték, ahol 1-es érték jelentette azt, hogy egyaltalan nem
volt ilyen hatas, 5-6s pedig azt, hogy az arfolyam erdstdés nagymeértékben
hatott az export értékesités alakulaséara. ldén aprilisban mar a megkérdezett
vallalatoknak majdnem kétharmada (62,4%) szerint a 2001-ben és 2002-ben
bekovetkezett forinter6sodés nagymeértékben hozzgjarult ahhoz, hogy a
tényleges export arbevétel alatta maradt és a tényleges export arbevétel eltért
egymastol (egy évvel ezeldtt 48%-uk vélekedett igy). A cégek tovabbi 13,6%-a
adott 4-es osztélyzatot, tehat a forinterdsddés exportra gyakorolt hatasa
ezeknél sem volt elhanyagolhatdé (lasd a 2.3. abrat). Az atlagos pontérték
2003-ban 4,3 volt, mig tavaly 3,99. 2003-ban egyetlen vallalat sem emlitette,
hogy a forinter6sddésnek egyaltalan nem volt hatasa az exportra.

2.3. dbra: A savszélesités milyen mértékben jarult hozza a tervezett és a
tényleges export eltéréséhez 2001-ben és 2002-ben a 2002-es és a 2003-as
felvétel szerint, %
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* Megjegyzés: 1 — egyaltalan nem; 5 - nagymértékben

A forint/euré arfolyam ingadozasa miatti arfolyamkockazatot a vallalatok 31,4
szazaléka fedezi pénzugyi maOveletekkel. Ez jelentds ndvekedésnek szamit
2001 ota, hiszen a kutatas eredményei szerint egy évvel ezeldtt a cégeknek
csak a 12,5 szazaléka kotott hataridds devizailgyleteket. Masrészt a cégek
81%-anal azt a valaszt is megjeldlték, hogy az arfolyam ingadozashol
szarmazd hasznokat illetve veszteségeket a cég profitjanak a valtozasaként
konyvelik el.
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3. Vallalati reakciok

Az export jovedelmezdségének csokkenésére a véllalatok tobbféle lépéssel
reagélhatnak. Ezek kozul a Iépések kdzil a kerddivben 2001-ben 6, 2002-ben
14, 2003-ban 19 lehetdséget adtunk meg, amelyek kozil a vallalatvezetdk
valaszthattak.

A cégek mindharom évben a termelési koltségek tovabbi csotkkentésével
reagaltak leggyakrabban az export jovedelmezdségének nem vart
csokkenéseére. A 2003-as felvétel szerint a vallalatok kézel kétharmada (64%)
emlitette ezt a lehetdséget, vagyis 2002-h6z képest masfélszer annyi vallalat.
Ezt koveti a termékvalaszték bdvitése (42%) és a belfdldi értékesités
novelése (40%).

A likviditasi gondok enyhitésének a céljabdl a vallalatoknak 22 szazaléka vett
fel hitelt, amely 10 szézalékpontos csokkenés az el6z6 évhez képest.
Tovabba, a termelés fokozasaval a véllalatok 25 szazaléka, devizaban torténd
elszamolassal 25 szézalékuk probalta meg az export joévedelmezdség
csokkenésébdl szarmazo problémakat kezelni (lasd a 3.1. tdblazatot).

Az eldzd két kérddivben nem szerepelt valaszthaté valaszként két lehetdség:
a munkaerd leépitése és a fejlesztések, képzések visszafogasa. Azonban a
2002-es felvétel soran az egyéb lehetdségeknél tébb vallalat is emlitette ezt a
megoldasi médot, igy a jelenlegi kérddivben ezeket is feltlintettik a felsorolt
lehetdségek kozott.

Az eredmények azt mutatjak, hogy a termeld tevékenység kulfoldre
telepitését, illetve a mindségromlast csak kevés vallalatnél (2,0% és 0,5%)
vették fontoldra, illetve alkalmaztak. A 2002-es felvétel alkalmaval kevesen
emlitették a fentieken kivil még a termelés csokkentését (8%) és az
arfolyambiztositasi szerz6dések kotését is (2%), mint alkalmazott stratégiakat.
A 2003-as felmérés alkalméaval ezeknek a valaszoknak az ardnya mar 23 és 6
szazalékra novekedett.

Osszefoglalva a fentieket megallapithatjuk, hogy az exportjévedelmezdség
csOkkenésének a hatasat a vallalatok jelentds része a termelési koltségek
tovabbi csokkentésével prébalta meg ellensulyozni. A vélaszad6 cégek ezen
kivil a belfoldi értékesités novelését, és/vagy a fejlesztések, képzések
visszafogasat és a kapacitasok leépitését alkalmaztdk leggyakrabban. A
jovedelmez8ség csokkenésére, a megkérdezett vallalatok egy-két
szazalékatol eltekintve, minden véllalat reagalt valamilyen madon.
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3.1. tablazat: Az export-jévedelmezdség csokkenésének kivédésére adott
vallalati valaszlépések gyakorisaga, az adott Iépést alkalmazd cégek aranya,
2001-2003, %

Az export-jovedelmezdség 2001 2002 2003
csokkenésébdl adédo problémakra
adott valaszlépések

1 Exportarak névelése 43,8 14,8 20,4

2 Hitel felvétele a likviditasi gondok 17,5 32,8 21,9
enyhitésére

3 Exporttermékek egy részének belfoldi 14,8 8,2 21,9
értékesitése

4 Importarany névelése 16,0 7,8 10,2

5 Termelés csokkentése 12,7 8,2 23,0

6 Termelés fokozasa - 21,5 24,5

7 Termékvalaszték bovitése - 13,3 42,3

8 Belftldi értékesités novelése (pl. - 19,9 40,3
termékszerkezet atalakitasaval)

9 Termelési koltségek tovabbi 64,4 41,0 63,8
csOkkentése

10 A termelés kilfoldre telepitése - 1,6 2,0

11 Devizéban torténd elszamolas a - 10,9 25,0
(hazai) szallitok felé

12 Arfolyam-biztositasi szerzodéskotés - 2,0 6,1

13 Kedvezményes exporthitel felvétele - 8,2 9,2

14 Exportértékesités visszafogasa - 0,8 12,8

15 Vagyon felélése, veszteség, bezaras - 3,1 -

16 Nem tudtak megoldani - 13,3 0,2

17 Fejlesztések/képzés visszafogasa, - 3,1 -

mindségromlas, nem termeld
munkaerd leépitése

17a Munkaerd leépitésével - - 31,4

17b Fejlesztések, képzések - - 35,7
visszafogasaval

17c Mindségromlassal - - 0,5

18 Tevékenységi korok megszintetése - 0,4 12,8

19 Nem foglalkoztak vele - 55 -

20 Kereskedelmi bankkal kotott hatéridds - 59 9,2
devizalgylet

21 Eszkodzok eladasaval - - 16,8

22 Egyéb mddon 21,2 18,8 10,8
Osszesen N=418 N=234 N=196

Magyarazat: a dolt bet(vel szedett opciokat a valaszadok emlitették az ,egyéb lépések”
sorban. Az egyes lehetBségek szazalékanak 6sszege meghaladhatja a 100 szazalékot, mivel
egyszerre tébb lehetdség is valaszthaté volt.

A fenti tablazat az egyes a felmérés éveiben minden megkérdezett vallalat
valaszat tartalmazza. A kovetéses vizsgalatnak az egyik elénye, hogy
ugyanazon vdllalatoknak a valaszait lehet kilénb6z6 id6pontokban
0sszehasonlitani. Ezt a lehetdséget kihasznalva a 3.1. tdblazatot elkészitettik
olyan médon is, hogy az csak azoknak a vallalatoknak tartalmazza a
megoldasait, amelyek minden egyes évben a valaszadok kozott voltak.
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Ezzel pontosabb 6sszehasonlitasra nyilik lehetéségink. Az eredményeket a
3.2. tablazat foglalja 6ssze.

3.2. tablazat: Az export-jévedelmezdség csokkenésének kivédésére adott
vallalati valaszlépések gyakorisaga, az adott Iépést alkalmazd cégek aranya,
2001-2003, %

Az export-jovedelmezdség 2001 2002 2003
csokkenésébdl adédo problémakra
adott valaszlépések

1 Exportarak novelése 41,9 14,1 20,4

2 Hitel felvétele a likviditasi gondok 19,9 33,3 21,9
enyhitésére

3 Exporttermékek egy részének belfoldi 13,4 7,8 21,9
értékesitése

4 Importarany névelése 21,0 7,8 10,2

5 Termelés csokkentése 17,2 7.8 23,0

6 Termelés fokozasa - 19,3 24,5

7 Termékvalaszték bdvitése - 13,5 42,3

8 Belfdldi értékesités novelése (pl. - 23,4 40,3
termékszerkezet atalakitasaval)

9 Termelési koltségek tovabbi 71,5 42,2 63,8
csokkentése

10 A termelés kilfoldre telepitése - 1,0 2,0

11 Devizéban torténd elszamolas a - 10,9 25,0
(hazai) szallitok felé

12 Arfolyam-biztositasi szerzodéskotés - 2,1 6,1

13 Kedvezményes exporthitel felvétele - 57 9,2

14 Exportértékesités visszafogasa - 1,0 12,8

15 Vagyon felélése, veszteség, bezaras - 3,1 -

16 Nem tudtak megoldani - 13,3 0,2

17 Fejlesztések/képzés visszafogasa, - 3,1 -

mindségromlas, nem termeld
munkaerd leépitése

17a Munkaerd leépitésével - - 31,4

17b Fejlesztések, képzések - - 35,7
visszafogasaval

17c Mindségromlassal - - 0,5

18 Tevékenységi korok megszintetése - 0,5 12,8

19 Nem foglalkoztak vele - 55 -

20 Kereskedelmi bankkal kotott hataridds - 57 9,2
devizalgylet

21 Eszkodzok eladasaval - - 16,8

22 Egyéb mddon 21,2 18,8 10,8
Osszesen N=186 N=192 N=196

Magyarazat: a dolt bet(vel szedett opcidkat a valaszadok emlitették az ,egyéb lépések”
sorban.

A 3.1. és a 3.2. tablazat 6sszehasonlitasa esetén nem talalunk szamottevd
kilonbséget. Ez nem meglepd eredmény, mivel ahogyan az elsd részben
lathatd, a harom kilonb6z6 évben a kérddivet kitoltd vallalatok jellemzdi
(nagység, arbevétel, tulajdonosi szerkezet) nem térnek el szamottevBen
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egymastol. Két kilonbséget azonban megfigyelhetiink: a termelési koltségek
csokkentését és az importardny névelését nagyobb aranyban (64,4% helyett
71,5% és 16% helyett 21%) emlitették 2001-ben azok a vallalatok, amelyek
mindharom kérddivet kitoltotték. Ez azzal all 6sszefliggésben, hogy azokat a
vallalatokat, amelyek alkalmaztak a fenti megoldasok egyikét vagy azok kozdil
tobbet is, feltehetbleg nagyobb aranyban érintette a forinterdsodés, és ezaltal
nagyobb mértékben csokkent is a késdbbiekben export-jévedelmezdségik is.
Feltehetd, hogy a kedvezbtlenebb helyzetbe kerilt vallalatok véalaszadasi
hajland6saga a kutatas harom adatfelvétele sordn némileg erdsebb, mint
azoknal a cégeknél, amelyek jovedelmezdségét a forinterdsddés kevésbé
renditette meg.

A 3.1. és 3.2. tablazatban felsorolt vallalati reakciok tobb eltérd, illetve
egymassal 0ssze nem flggd vallalati stratégia részét képezhetik.
Természetesen a cégek nem csupan egy lépést valasztottak az elszenvedett
veszteségeik mérséklésére, illetve kikluszobolésére, hanem egyszerre tdbb
Iépést is. Annak érdekében, hogy felderitsiik, hogy vajon e |épések valasztasa
mogott Osszefiiggd stratégiak allnak, vagy sem, logikailag 6sszetartozonak
vélt csoportokat képeztiink. Ezek a csoportositasi kisérletek azért fontosak,
mert ravilagithatnak arra, hogy az exportalé cégek milyen Iépéssorozatokban
gondolkodtak, gondolkodnak a savszélesités negativ hatdsait kivédendd,
illetve ezek a hatdsok milyen kovetkezményekkel is jarnak révid- és kozép
tavon a vallalatok beszerzési, termelési, és értékesitési dontéseire. A
savszélesités és a nyomaban bekdvetkezd forint er6sddésnek a vallalati
szférara gyakorolt hatasai lemérhetdk azon reakci6 tipusok elterjedtségében,
amelyeket a vallalatok a monetaris politika e |épésére valaszul adtak, illetve
terveznek adni.

A felsorolt valaszok tobbsége négy egymastol eltérd valasz-tipust ir le. Ezek
az alabbiak:

e A termelési- és piaci tartalékok mozgésitasa. Ide tartozonak véljik az
.mportarany ndvelését”, a ,termelés fokozasat’, a ,termékvalaszték
bovitését”, a ,belfdldi érékesités novelését” és a termelési koltségek
tovabbi csokkentését”.

e A cég piaci erejével vald élés. Ide sorolhaté az ,exportarak novelése”,
vagy a ,devizaban térténd elszamolas a hazai szallitok felé”.

» Atermelés és/vagy export leépitése. Ide tartozik a ,termelés csokkentése”,
a ,termelés kulféldre telepitése” az ,exportértékesités visszafogasa’, a
.vagyon felélése, veszteség, bezaras”, a ,fejlesztések visszafogasa, stb.”
~Leveékenységi korok megsziintetése”, vagy a ,munkaerd elbocsatasa”;

* Az exporthoz kapcsoldédo arfolyamkockazat csokkentése. Ide soroljuk az
.arfolyam-biztositasi szerz6dések kotését”, a ,kedvezményes exporthitelek
felvételét”, a ,kereskedelmi bankokkal kétott hataridds devizalgyleteket”.

A fenti négy csoport kozul, az el6z6 évhez hasonldéan a leggyakrabban a
tartalékok mozgositasa (76,0%) fordult eld, majd a leépités (63,8%), a cég
piaci erejének kihasznalasa (38,3%) és végul arfolyamkockazatok
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csOkkentése (17,9%). A lépések kozul a cégek egyszerre tobbet is
megjeldltek. Az el6zd felmérés alkalmaval mind a négy csoport emlitési
aranya alacsonyabb volt, rendre 66%, 15%, 25% és 16%.

A tavalyi és az idei felvétel kdzott a legszembeszdkdbb eltérés az, hogy 2003-
ban a tavalyinal sokkal nagyobb aranyban emlitették a cégek a termelés,
illetve export leépitését, mint az arfolyam erdsddés miatti jovedelmezbség
veszteségre adott vallalati reakciét. A munkaerd leépitést és a fejlesztések és
képzések visszafogasat a vallalatok 31 és 36 szazaléka emlitette (lasd 3.1. és
3.2. tablazatokat). A termelés csokkentését 2002-ben még a cégek 8%-a,
addig 2003-ban 23%-a emlitette, mint a veszteségcsotkkentés eszkdzét.

A mésik kilbnbség, hogy 2002-hdz képest jelentdsen megndtt a belfoldi
eladasok, illetve ezek részaranyanak novelésére irdnyuld véllalati reakcidk
gyakorisdga: azaz, az exportalok jelentds része az arfolyam erdsodés
kovetkeztében, nem flggetlenil a 2002. évi erdteljes redaljévedelem
novekedéstdl (amely nemcsak a koltségvetési, hanem a versenyszférat is
érintette), 2002 masodik félévétdl egyre erdsebben fordult a belsd piac felé,
akar az export rovaséra is. Ez a reakci6 még egyaltalan nem volt gyakori
2002 elsb negyedéveig.

A harmadik jelentds kilonbség az elmult évi felméréshez képest, hogy a
vallalatok mindegyike (3 vallalat kivételével) a felsorolt 20 lehetdség kozul
legaldabb egyet megjeldlt, vagyis valamilyen médon kezelni prébalta az export
jovedelmezdség csokkenésébdl szarmazo problémakat. Ezen kivil mindegyik
vallalat atlagosan 5-6 lehet6séget emlitett meg, amely jéval meghaladja a
2002-es felvételnél megfigyelt atlagot (akkor is, ha figyelembe vesszik a
valaszthato |épések szamanak bdvilését). 2002-ben a cégeknek mintegy 6%-
a semmilyen valaszt nem adott — mert feltehetdleg nem tekintette annyira
égetdnek a fenti hatasokat. Tovabba akkor a vallalatoknak a 13,3 szazaléka
azt jelezte, hogy nem tudta megoldani a problémat. A fenti két csoportba a
jelenlegi felmérés alkalmaval egy cég sem tartozott.

A fentieken tll még egy kulénbséget figyelhetiink meg az elmult évhez képest.
A cégek a felsorolt 1épések kozlil egyszerre tdbbet is alkalmaztak mind 2002-
ben, mind 2003-ban, azonban 2002-ben a fenti négy csoportba sorolt
lehetdségek elbforduldsa fluggetlen volt egymastol. A 2003. aprilisi felvétel
alapjan a fenti négy csoportba foglalt megoldasi lehetdségek nem voltak
flggetlenek egymastél (lasd 3.3. tdblazatot), kozottik szignifikans pozitiv
kapcsolat mutathatd ki. Ez azt jelenti, hogy a vallalatok tébb kulénb6zd
lépéssort egylttesen alkalmaztak az export jévedelmezdség csokkenésebdl
szarmaz0 problémak enyhitésére — ami a kiindulé probléma sulyosbodéséara
és krénikussa valaséra utal.

Ha a 2002-es elemzés sordn a lépések kozotti logikai és empirikus
Osszefliggések alapjan kialakitott négy vallalati reakcié tipus (termelési és
piaci tartalékok mozgoésitasa; piaci erd; kockazatok csokkentése; leépités)
gyakorisdganak valtozasat nézzuk (lasd 3.4. tdblazatot), akkor szembet(ind az
exportalé cégek magatartasaban megfigyelhetd radikalis valtozas. Mig 2002-
ben csak a cégek toredékénél voltak jelei a helyzet kritikussagara utalo
~-menteni a menthetdt” tipusu reakcioknak, a kapacitasok leépitésének (15%),
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addig 2003-ban mar a cégek tbbbsége, 64%-a fontolgatja a kapacitasainak
leépitését, illetve tesz ilyen iranyu lépéseket. Masrészt a helyzet
sulyosbodasara utal az egyes Iépéssorok kozotti dsszeflggések
természetének megvaltozdsa is: az egyszerre tobb Iépéstipus, terdpia
alkalmazasa erre figyelmeztet. Intd jelek ezek az exportaldk jovedelmezdségi
poziciéit folyamatosan erodalé és végsd soron termelékenység tartalékkal
nem kompenzalhaté erds forint arfolyamnak jévedelmez8ség csokkentd
hatéasarol.

3.3. tblazat: Az export-jévedelmezdség csokkenésének kivédésere adott
vallalati Iépés-egyiittesek kozotti 6sszefliggések (korrelaciok)

TTART PERO KCSK LEEP
TTART Pearson Correlation 1 ,411*4 ,232*% ,666*
Sig. (2-tailed) , ,000 ,001 ,000
N 193 193 193 193
PERO Pearson Correlation L4114 1 ,243* ,233*1
Sig. (2-tailed) ,000 , ,001 ,001
N 193 193 193 193
KCSK Pearson Correlation ,232*4 ,243* 1 ,187*1
Sig. (2-tailed) ,001 ,001 , ,009
N 193 193 193 193
LEEP Pearson Correlation ,666% ,233*4 ,187*4 1
Sig. (2-tailed) ,000 ,001 ,009 ,
N 193 193 193 193

**. Szignifikans korrelacié 0.01 szinten (2-tailed).

Magyarazat:
TTART: termelési és piaci tartalékok mozgdsitasa
PERO: piaci erd alkalmazésa
KCSK: kockazatok csokkentése
LEEP: leépitések

3.4. tblazat: Az export-jévedelmezdség csokkenésének kivédésere adott
vallalati Iépés-egyiittesek, 2002-2003, % *

2002 2003

TTART 66,0 76,0
PERO 24,6 38,3
KCSK 15,6 17,9
LEEP 14,5 63,8
N 256 196

Magyarazat:
* a szazalékok 0sszege meghaladhatja a 100 szazalékot, mert a valaszadok tobb lehetdséget
is megjeldlhettek

TTART: termelési és piaci tartalékok mozgdsitasa

PERO: piaci erd alkalmazasa

KCSK: kockazatok csokkentése

LEEP: leépitések
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4. Osszefliggések

Az alabbiakban azt vizsgaljuk, hogy az exportald cégek Uzleti helyzetét mérd
indikatorok alakulasa mennyiben tér el a vallalatok kilénbdzd csoportjaiban. A
vizsgélt indikatorok az alabbiak:
* Az export nbvekedési iteme 2001-ben;
* Az export értékesités jovedelmezdségének valtozasa;
A 2001-es tervezett és tényleges ndvekedési Utem eltérése;
* A savszélesités hatasanak megitélése;
» Az export- jovedelmezdség csokkenésére adott vallalati Iépések
tipusai.

Kiaknazva a kovetéses vizsgalat eldnyeit, dsszekapcsoltuk az elsd, 2001.
juniusban és a masodik, 2002. februér-4prilisban készilt felvétel
adatallomanyat a jelenlegi felvétel eredményeivel. Ezltal lehetdségink nyilik
arra, hogy a fenti kérdésekre adott valaszok cégcsoportok szerinti eltéréseit
behatobban szemiigyre vegyiik. Ossze tudjuk hasonlitani a fenti vallalati
paraméterek alakuldsat az agazat, a nagysag, az alapitas ideje, a folyo
termelés importaranya, a kilféldi tulajdon szerepe szerint képzett
vallalatcsoportokban, a kapacitaskihasznaltsag és az import tartalom aranya
szerint, és ki tudjuk mutatni a vizsgalt paraméterek szisztematikus eltéréseit.
Ennek érdekében az alabbiakban az egyes vallalati jellemzdk kozotti
dsszefiiggéseket tekintjiik at egy egyszeri kereszttabla elemzés keretében’.

Az export ndvekedési titeme 2002-ben

Az export 2002. évi ndvekedését egy harom értéket felvehetd valtozéval
(csbkkent; azonos maradt; ndtt) mértik. A megkérdezett cégek 55,1
szazalékdnal csokkent, és mindossze 34,1 szazalékanal nobtt az export
arbevétel. A névekedésrdl beszamol6 vallalatok aranya jelentdsen csokkent
2001-hez képest, amikor is ez 55,1% volt. A ndvekedést elérd vallalatok 35
szazalékanal minddssze 10 szézalékos vagy annal kisebb volt a nbvekedés.
Az eldzd felvételhez hasonléan most is nagyobb aranyban szamoltak be az
export visszaesésérdl azok a vallalatok, amelyeknél nincs import. Ahol nem
volt import, ott a cégek 61,7%-anal csokkent az export 2002-ben, mikézben a
minta egészében ez az érték 55,1% (gamma = 0,115). Ehhez hasonl6an,
azok a cégek, ahol cstkkent az export arbevétel, az atlagosnal nagyobb
aranyban (64,3%) kivanjak csokkenteni a folyd termelésikhdz kapcsol6dd
import aranyat 2003-ban a tavalyi évhez képest. Kimutathat6é tehat, hogy az
atlagosnal gyakrabban érintette az exportvisszaesés azokat a cégeket,
amelyek inkdbb hazai alapanyagokbdl dolgoznak, illetve hazai beszallitokra
tamaszkodnak. S6t, azokat érintette negativan a forint erdsddése, amelyek
termelésében nemcsak kisebb az import ardnya, hanem ezt az aranyt az
atlagosnal kevésbé tudtédk névelni a vizsgalt iddszakban. Azaz, az ararany-

" A szamitasok teljes terjedelemben kiilon file-ban talalhatok és letdlthetdk a http://www.qvi.hu
cimrdl. A vizsgalatba bevont valtozék alapmegoszlasait a 2. Mellékletben kdzoljik.
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véltozadsokra (az import olcsobbd véladsara) kevéssé rugalmasan tudtak
reagalni.

Az export értékesités jovedelmezdségének valtozasa

Az export értékesités jovedelmezdségének (profit/export arbevétel) valtozasat
egy Otfoku skalan értékelték a vallalatvezetdk. Az exportbevétel
csbkkenéséhez hasonléan, ebben az esetben is jelentdsen megndtt azon
vallalatok aradnya, amelyek a jovedelmezfség jelentds romlasarél adtak
szamot (51,9%). Egyetlen vallalat sem emlitette, hogy jelentdsen javult volna
a jovedelmezdsége, és mindossze 2,6 szazalékndl javult kis mértékben. Ez
Osszefliggésben van egyrészt a kapacitaskihasznaltsaggal és a véllalat
létszambdvitési terveivel, masrészt a vallalatok tulajdonosi, illetve szektoralis
megoszlaséaval.

Azokndl a vallalatoknal, ahol a kapacitasok kihasznéltsaga 50 szazalék alatti,
az éatlagosnal nagyobb aranyban (64,7%) romlott jelentdsen az export
értékesités jovedelmezdsége (lasd a 4.1. abrat).

4.1. abra: A kapacitaskihasznalas az export-jovedelmezfség alakulasa
szerint, 2003-ban
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Az export értékesités jovedelmezdsége 2002-ben

A foglalkoztatottaik Iétszamét a kovetkezd félévben csokkenteni szandékozé
cégek kozott is az atlagosnal nagyobb (65%, Cramer mutaté = 0,207)
aranyban vannak a jelentds jovedelmezdség-romlast emlitd vallalatok. A
kapacitaskihasznaltsdg, €s a munkaerd leépités oka és kdvetkezménye is
lehet az  exportjovedelmezbség  csokkentésének, azonban az
exportjovedelmezdség csokkenésébdl szarmazé problémakat a fenti
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vallalatok az atlagosnal nagyobb aranyban prébaltdk megoldani a termelés és
az export leépitésével (lasd a 3. fejezetet, hogy mely intézkedések tartoznak
ebbe a csoportba). Azaz, az alacsony kapacitaskihasznalsag, és a vallalatok
csokkend létszama az exportjévedelmezdség kovetkezménye, ezekkel nem
magyarazhatjuk a jévedelmezdség jelentds romlasat.

A tulajdonosok tipusa szerint szamottevd kulonbséget lathatunk a
jovedelmezdség alakulasa tekintetében. A tébbségében kilféldi tulajdond
vallalatok kozo6tt alacsonyabb (42,9%) volt az atlagosnal azon vallalatok
aranya, amelyeknél jelentdsen romlott az export értékesités jovdelemzdsége.
A tisztan belfdldi tulajdond cégek korében mindossze 16%-a jovdelmezdség
valtozatlansagéarol vagy kismérték( javulasardl beszamoldk aranya. A fenti
arany kétszer nagyobb (31,4%) volt a tdbbségi kulfoldi tulajdona vallalatok
esetében.

4.2. abra: Az export-jovedelmezdség alakulasa a kulféldi tulajdon szerepe
szerint képzett cégcsoportokban, 2003-ban
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Az export értékesités jovedelmezdsége 2002-ben

A Kkozponti régio vdllalatainal az atlagosnal kisebb aranyban (minddssze
16,7%) romlott jelentdsen 2002-ben az export arbevételre szamitott
jovedelmezdség. Szektoralis kuldnbsageket is megfigyelhetink: a textilipari és
a vegyipari vallalatoknal nagyobb mértékben romlott a jovedelmezfség (60%
és 60,5%), mint a tbbbi agazatnal. Ezen vallalatok esetében a profit-export
arbevétel aranya dontd tobbségben (94,6% és 78,6%) 10 % alatt volt.
Osszefoglalva: leginkabb a tisztan belféldi tulajdont, nem a kdzponti régioba
tartozd, és a vegyipari vagy textilipari cégek esetében romlott jelentbsen az
export jovedelmezdsége 2002-ben.
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A vart és tényleges exportndvekedési ttem kozotti eltérés

Az export novekedésénél a 2002-es felmérés alkalmaval medfigyelt
Osszefliggések megfigyelhetdk a 2003 aprilisi felvétel esetében is. Az export
alakulasanal az importnak a kibocsatashoz viszonyitott ardnya és a cég
alapitasanak ideje szerint figyelhetiink meg kisebb kilonbségeket. Ezek az
eltérések azonban nem utalnak statisztikailag is szamottevé kapcsolatra a
medgfigyelt jelenségek kozott.

A tényleges export értékesitésnek a tervezettdl valé elmaradasa az importbdl
beszerzett, a folyd termeléshez szikséges inputok ndvekvd igényével jar
egyutt: azoknal a cégeknél, ahol a tervezetthez képest kedvezdtlenil alakult a
tényleges export-eladasok szintje, nagyobb mértékben tervezik névelni 2003-
ban az import aranyat, mint egyébként. Az atlagosnal (64,7%) nagyobb (80%)
az import novelését tervezdk aranya az emlitett vallalatcsoporton belil. Ezzel
egyutt egy masik dsszefliggés is érvényesll, de az elsdnél is gyengébben:
azoknal a cégeknél, amelyek nagyobb mértékben szerzik be inputjaikat
importbdél, a tervezetthez képest kedvezdbben alakult a tényleges export
eladasok szintje, mint a tébbi cégnél. A forint arfolyam erdstdés tehat — mikro
szinten is megfigyelhetd modon - az import névekvd aranyat vonja maga utan
a folyd termeléshez szilkséges inputok esetében. Ez pedig rovid tavon
kedvezOtlenll érinti a hazai beszdllitdk piaci helyzetét, tehat azokét is,
amelyek nem is exportalnak.

A cégek mikddési ideje és a tervezett exporttol vald eltérés iranya kozott azt
lathatjuk, hogy minél késdbb alapitottdk az adott céget, annal nagyobb annak
valoszinlsége, hogy 2002-es exportjanak tényleges szintje megegyezzen a
tervezettel, illetve meghaladja azt. Atlagosan a cégek 27,1 szazalékanal
egyezett meg a tervezett és a tényleges értékesités nagysaga, mikdzben az
1995 utan alapitott cégek esetében ez az arany 44,4%. Ezt a megfigyelést
azzal hozhatjuk 6sszefliggésbe, hogy feltehetben az atmenet eldtt és elsd
éveiben alapitott és jelenleg exportadlé cégek termelése kevésbé modern
technologian alapul, s véllalati szerkezetik is kevésbé alkalmas a
megujulasra, a gyors alkalmazkodésra, mint a késdbbi alapitasiu cégek.
Tovabba, 1995 utan feltehetden nagyobb a z6ld mezds beruhazéassal létrejott,
kilfoldi tulajdonban 1évd cégek aranya, amelyek piaci kapcsolatai jobban
lehetdvé teszik az arfolyam valtozasbdl eredd hatasok kivédését. A 2002. évi
felvétel alkalmaval az eredmények azt mutattdk, hogy az 1990 eldtt és utan
alapitott vallalatok kozott talalhatd jelentds kilbnbség. A jelenlegi felmérés
szerint ez az idopont inkabb 1995. Vagyis ugy tlnik, hogy az 1990 és 1995
kozott alapitott cégek ebben az évben kevésbé tudtdk kivédeni az
exportjovedelmez8ség csokkenését. Ez a vallalatvezetés modszereinek és
felkészlltségének kilonbségébdl is adodhat. A késbbb alapitott vallalatok
vezetdi az atlagosnal (31,1%) nagyobb aranyban (34,3%) fedezik pénzulgyi
maveletekkel az arfolyam ingadozasa miatti arfolyamkockéazatot, és az 1995
utan alapitott vallalatok kozott az atlagosnal (81,4%) kevesebben (76,6%)
vannak azok, amelyek egyszer(n ,betudjdk” a cég profitjanak a valtozasaba
az arfolyam ingadozasa miatt keletkezett veszteségeiket. Hozza kell tenniink,
hogy ez egyarant igaz a tébbségében kulfoldi és a hazai tulajdonban 1évd
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cégekre —mivel ezek aranya nem tér el szdmottevBen az altalunk megfigyelt
€s 1990 utan alapitott cégek kozott.

A forint arfolyam erdstdésének az exportot csokkentd hatasainak megitélése

Az export tényleges alakuldsanak a tervezettdl val6 eltérésében a forint
arfolyam er6sddés hatasanak értékelése nagymértékben o6sszefliggott azzal,
hogy a vallalat a 2002-es évet nyereséggel, null-szaldéval, vagy veszteséggel
zarta. Azzal egyltt, hogy a véllalatok atlagosan az el6z6 évekhez képest
nagyobb aranyban (63,4%) emlitették, hogy a forinter6sddés nagymértékben
jarult hozza a tervezett és a tényleges arbevétel eltéréséhez, a 2002-ben
veszteséges cégek még ennél is nagyobb (70%), a nyereséges cégek pedig
kisebb aranyban (57,4%) gondoltak ezt.

4.3. abra: A cégek 2002-es eredményessége a forint arfolyam er6sédésének
megitélése szerint, %
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az arfolyam erdsodésének megitélése

Szamottevd kilonbséget talalhatunk az alapjan is, hogy mekkora volt a cégek
exportjovedelmezdsége 2002-ben. Minél jobb volt a cégnél az export
jovedelmezdsége, annal kisebb mértékinek gondoljdk a forinterdsddés
szerepét (Cramer mutatd: 0,283). 10% alatti jévedelmezdségi arany esetén a
vallalatok 67,3 szazaléka szerint volt nagymértékl hatasa a forinter6sddésnek
az exporbevételiikre, mikdzben a 10-15% jovedelmezdségi arany esetén ez
az arany csak 18,2% volt. A kapcsolat erdsségét jol jellemzi, hogy a 15
szazaléknal nagyobb jovedelmezfségi arany esetén a vallalatok mar csak
kdzepes vagy annal kisebb hatast tulajdonitottak a forinterdsédésnek.
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4.4, bra: A cégek export jovedelmezdségének alakuldsa szerint a forint
arfolyam erdsddésének megitélése, atlagpontszamok
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Az export értékesités jovedelmezdsége 2002-ben

Az értékelés szoros kapcsolatban van a véllalat folyd termelésének az
importtartalméaval is (Cramer mutaté: 0,261, Phi érték: 0,369). A folyd
termeléshez szilkséges import aranyanak novekedésével egyértelmien
ndvekszik azoknak a vallalatoknak az aranya, amelyek a forinterdstdésnek az
exportra gyakorolt hatdsat nagynak érzékelték. Azoknal a vallalatoknal, ahol
nincs import, ez az arany 68,3% volt, 50% alatti importtartalom esetén 61%,
illetve ennél magasabb arany esetén mar csak 47,6%.

Osszefoglalva megallapithatd tehat, hogy az exportalé vallalatok 2002-ben
ténylegesen elért jovedelmezdségi szintjét nagymértékben meghatarozta a
forint arfolyamanak erdstdése: ahol az utdbbi kevésbé hatott, ott nagyobb
valészinlséggel tudta a cég meg0lrizni nyereségességét, ahol pedig
erOsebben, ott a cég veszteséges lett. Lehet persze arrdl is sz4, hogy az
eleve gyengébb jovedelmezdségi paraméterekkel rendelkezd cégeket sujtotta
erdsebben az arfolyam szamukra kedvez6tlen alakuldsa. Ekkor is érvényesiil
azonban az, hogy a cégek egy jelentds csoportja nem tudta kivédeni ezt a
hatdst és 2002-ben és minden bizonnyal 2003-ban is romlé
jovedelmezbséggel és veszteséggel kénytelen szamolni. Mivel ezek a
hatdsok e cégek szdméara nem tlnnek révid tavon orvosolhaténak, ezért —
mas valasztasuk nem lévén — kapacitdsaik leépitését tervezik. Ahol a
tényleges export elmaradt 2002-ben a tervezetthez képest, ott a cégek 41%-a
tervez létszdmleépitést 2003 II. félévében, szemben az egész mintara
jellemzd 34%-o0s aranyndl.
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Az eredmények tovabba arra is felhivjak a figyelmet, hogy az eredményesség
€s az export jovedelmezdség alakulasdban a forint arfolyam er6sdédése nem
jatszott egyedili szerepet — erre utal, hogy nem a jelentdsen romlo
jovedelmezdségrél szamot adb6 cégeknél értékelték legerbsebbre a
forintarfolyamnak az export arbevétel alakuldséra gyakorolt hatésat.

Az export jovedelmezfség csokkenésére tett véllalati Iépések

Ahogyan azt a dolgozat harmadik részében ismertettik, a 2003-as felmérés
alapjan a vallalatok egyszerre tobb, egymastdl kilénb6zd stratégiat
alkalmaztak az exportjovedelmezdség csokkenése miatt elszenvedett
veszteségeik enyhitésére, illetve kiklszobolésére. Az alabbiakban az
empirikus elemzés soran kapott stratégia-tipusoknak az egyéb vallalati
paraméterekkel vald Osszefliggését tekintjuk at. Az elemzést az egyes
megoldasi lehetdségekbdl képzett négy csoportra végezzik el.

A véllalatok alapitdsanak az iddpontja gyenge kapcsolatban all az egyes
vallalati reakci6 tipusok alkalmazésaval. Az 1990 el6tt alapitott vallalatok az
atlagosnal (63,5%) nagyobb aranyban valasztottak az export vagy a termelés
leépitését az exportjovedelmezdség csokkenésének megallitdsara. Azaz,
ezek a vallalatok nagyobb aranyban szintettek meg bizonyos
tevékenységeket, fogtdk vissza exportjukat vagy csokkentették a
termelésiiket. Ez 0sszefliggésben allhat azzal is, hogy feltehetdleg az 1990
eldtt alapitott cégeknél van legnagyobb szilkség a tevékenységi korok
atszervezésére, a technoldgia megujitasara.

Az alkalmazott stratégidk leginkabb a vallalatok méretével, és bizonyos
esetekben a véllalati tulajdonosi szerkezetéve 4&llnak kapcsolatban. A
termelési és a piaci tartalékok mozgositasat leginkdbb a tisztan belfoldi
tulajdonud (81%) és nagyobb cégek alkalmaztak. A 10 fd alatti vallalkozasoknal
az ezt a stratégiat alkalmazok aranya az étlagosnal (76,2%) 13
széazalékponttal alacsonyabb.

A piaci er6folény alkalmazasa egyértelmlen a vallalati méret fliggvénye. A 10
fo alatti vallalkozdsok érthetd maédon ritkan éltek ezzel a lehetdséggel
(21,1%), mikdzben a 250 fo feletti vallalatok kétszer ilyen gyakran alkalmaztak
ezt (40,8%). E stratégia alkalmazasa nincs dsszeflggésben a véllalatok
tulajdonosi szerkezetével.

Az el6z6 stratégiahoz hasonléan az exporthoz kapcsolodéd arfolyamkockazat
csOkkentése is leginkabb a vallalati mérettel fligg dssze. A véllalat méretével
egyenletesen nd az arfolyam-biztositasi szerz6déseket, vagy kereskedelmi
bankokkal kotott hataridds devizalgyleteket hasznaldk aranya. A 10 f6 alatti
vallalkozdsoknal ez az arany 10,5%, 10-50 fével rendelkezd vallalatok esetén
13,2%, 50-250 fo kozotti 1étszam mellett 17,2%, és 26,5% a 250 fonél tobb
dolgozéval rendelkezd nagyvallalatok esetében.
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4.5. abra: A forint arfolyam er6sddés miatt elszenvedett jovedelmezdség
csokkenésre adott vallalati reakcio (a leépités) alkalmazasa a kuilfoldi tulajdon
aranya szerint 2003-ban, %
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A termelés vagy az export leépitése a tulajdonosi szerkezettel van szoros
kapcsolatban (Cramer-mutaté: 0,211). A belfoldi tulajdon aranyanak
ndvekedésével lényegesen nd e stratégiat alkalmazdk aranya (lasd a 4.5.
abrat). A tisztan belfoldi tulajdond vallalatokndl ez az ardny 70%, a tobbségi
belféldi tulajdonos esetén 56,3%, és a tobbségi kilfoldi tulajdonos esetén mar
csak 44,4 %. Ez o6sszefliggésben van azzal a medfigyeléssel, hogy ezt a

stratégiat tbbbnyire az 1990 eldtt alapitott vallalatok alkalmazzéak, ahol a
belf6ldi tulajdon nagyobb aranyban van jelen.
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Mellékletek
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M1. Az adatfelvétel kérdodive

M KI K Magyar Kereskedelmi és Iparkamara

GVl Gazdasag- és Vallalkozaselemzési Intézet
1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8.

Tisztelt Tagvallalatunk!

A 2001 nyaran és 2002 tavaszan két kérddives felmérést végeztink a forint
felértekelddésnek a nagyobb exportalé vallalatokra gyakorolt hatasardl, amelyekre az
Ondk véllalata is valaszolt. Akkori kdzremOkodésiket ezuton is kdszonjuk.

Most e vizsgélat-sorozat folytatdsaként, arra szeretnénk valaszt kapni, hogy az elmult
évben hogyan véltozott meg a magyar véllalatok exportpoziciéja, és hogy milyen
eszk6zokkel tudtak az exportjévedelmezdség esetleges cstkkenésébdl szarmazo
jovedelmezbség csokkenés hatasat mérsékelni.

Ennek érdekében arra kérjuk, hogy toltse ki a mellékelt kérdbivet! A valaszadas
onkéntes. A kapott adatokat csak dsszesitve, statisztikai mdédszerekkel dolgozzuk fel.
Az adatfelvételt elemz6 tanulmany 6sszefoglaléjat kérésére megkiildjuk Onnek. Kérjuk,
hogy e kérését jelezze a kérdezés végén, vagy irjon szamunkra mail-t a gvi@qgvi.hu cimre.

Budapest, 2003. méarcius 18.

KozremOkodését eldre is kdszoni a kutatas vezetdje:

ey [
Jo ta (‘ /

v

Toth Istvan Janos
MKIK GVI
lgyvezetd igazgato

Ha a kérdoiv kitéltésével, vagy altalaban a témaval kapcsolatban barmilyen kérdése lenne,
kérjuk forduljon az MKIK Gazdasag- és Vallalkozdselemzési Intézetében Juhész Ritdhoz az
alabbi telefonszamon: 06-1-474-51-31. illetve e-mailben: margarit@gvi.hu
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1. Mekkora a cégben a kulféldi tulajdon aranya?

2. Az On cégének nettd arbevétele® millié forintban kifejezve...

2.a. Ezen belll az export arbevétel ...

nett6 arbevétel | NT ezen belil az export | NT
arbevétel
- 5 aron)? - -
a. mekkoravolt 2001-ben (folyo aron)? - f millio Ft | 2 [X] oo milli6 Ft | ~°
] ] fal o 3 -
b. €s mekkora volt 2002-ben (folyo arony? | millio Ft | 2 [ X o millio Ft | ~°
c. ésvarhatéan mekkora lesz 2003-ban . 9 . 9
(foly6 aron)? e MillioFt | ™2 [ ] o millio Ft | -

3. Az Onok cége...

nyereséggel,
null-szaldéval, vagy
veszteséggel zarta a 2002-es évet?

— NT X —

OlWwW N -
|

4. Varhatoan az Onok cége...

nyereséggel,
null-szalddval, vagy
veszteséggel zarja majd a 2003-as évet?

— NT X —

OlW N -
|

5. Mekkora volt 2002. december 31-én a cégnél a statisztikai allomanyi |étszam?

-9 — NEM TUDJA X —

6. A foglalkoztatottak szama az On cégénél a kovetkezd félévben varhatéan ...

1 — ndni fog,

2 — nem valtozik, vagy

3 — csokkenni fog?

9 — NT X —
7. Varhat6éan mekkora lesz 2003. december 31-én a cégnél a statisztikai allomanyi
létszam?

...................... 6

-9 — NT X —

8 nett6 arbevétel: fogyasztasi adot és AFA-t nem tartalmazo 6sszeg, a tarsasag mérlegében is szerepld médon.
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8. On szerint jelenleg hany szazalékos cégiiknél a termeldkapacitasok® kihasznaltsaga?

9. Milyen volt 2002-ben az export arbevételre szamitott jovedelmezdség (profit / export
arbevétel) aranya?

1 — 10% alatt

2 — 10-15% kozott, vagy

3 — 15% felett?

9 — NT X —

10. Hogyan alakult az export értékesités jovedelmezdsége (profit/export arbevétel) 2002-
ben az el6z0 évhez képest?

Jelentdsen romlott,
kicsit romlott,

nem valtozott, >|' 12 - RE

kicsit javult, vagy
jelentdsen javult?———

— NT X —

Ol b~ WDN P
|

11. Hogyan oldottdk meg az export-jdvedelmezdségének csdokkenésébdl szarmazo
problémékat? Valasszon a kdvetkezd lehetdségek kozul!

igen nem | NT
a. Exportarak névelésével? 1 2 9 | X
b. Pdétldlagos hitel felvételével? 1 2 9 [ X
c. Exporttermékek egy részének belféldi piacon torténd értékesitésével? 1 2 9 [ X
d. Az importarany névelésével? 1 2 9 | X
e. Termelés csokkentésével? 1 2 9 | X
f. Termelés fokozasaval? 1 2 9 | X
g. Termékvalaszték bdvitésével? 1 2 9 | X
h. Belfoldi értékesités novelésével, (pl. termékszerkezet atalakitassal)? 1 2 9 [ X
i. Termelési koltségek tovabbi csokkentésével? 1 2 9 [ X
j-  Atermelés kilfoldre telepitésével? 1 2 9 | X
k. Devizaban torténd elszamoléassal a szallitok felé? 1 2 9 | X
I Arfolyambiztositasi szerzddéskotéssel (a MEHIB-nél)? 1 2 9 | X
m. Kereskedelmi bankkal kotétt hataridds devizaligylet? 1 2 9 | X
n. Kedvezményes exporthitel felvételével? 1 2 9 | X
0. Az export értékesitése visszafogasaval? 1 2 9 | X
p. A munkaerd leépitésével? 1 2 9 | X
g. Eszkozok eladasaval? 1 2 9 | X
r. Fejlesztések / képzések visszafogasaval? 1 2 9 [ X

o TermelGkapacitasok = a technikai + human kapacitasok
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s. Mindségromlassal? 1 2 9 | X
t. Tevékenységi korok leépitésével? 1 2 9
u. Egyéb, éspedig: .........coeneiinnnn. 1 2 9

3 — nem tudtédk megoldani

4 — nem foglalkoztak vele

12. A 2002-re tervezett export értékesitéséhez képest hogyan alakult a tényleges
értékesités nagysaga?

2002-ben alacsonyabb lett a tényleges export arbevétel a tervezettnél,
a kettd korllbelll megegyezett egymassal, vagy

magasabb lett a tényleges a tervezettnél? 14 - RE
— NT

X O©O|lw N P
|

13. A 2001-ben és 2002-ben bekdvetkezett forinterdsodés On szerint milyen mértékben
jarult vagy nem jéarult hozz4 a tervezett export arbevételnek a ténylegestdl val6
eltéréséhez? Osztalyozzon ugy, mint az iskoldban! Az 6t6s jelentse azt, hogy
nagymeértékben, az egyes, hogy egyaltalan nem! (Természetesen a k6zbiilsd
osztalyzatokat is hasznalhatja.)

5 4 3 2 1
nagy mértékben egyaltalan nem
9 — NT X -

14. A cég 2003-as export arbevétele devizaban a tavalyihoz képest varhatéan...

— no,
nem valtozik, vagy
csokkenni fog?

~ NT X —

OlW N -
|

15. Hozzavetdlegesen mekkora aranyt képviselt 2002-ben cége exportjaban Németorszag
és Ausztria?

% NT
a. Németorszag és Ausztria? 9 | X
b. egyéb EU orszagok? 9 | X
c. nem EU orszagok? 9
Osszesen: 100,0
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16. Becslése szerint, jelenleg milyen aranyu a cégnél foly6 termelés import tartalma?

Minden olyan vasarolt arut, félkész terméket, anyagot, alkatrészt szamitson ide, amelyekrdl - akar
kozvetlendl a cég importal, akar mas belféldi cégtdl vasarol - biztosan tudhaté, hogy kuilfoldrél szarmazo
importalt javak! Az energiat ne szamitsa ide.

0 — nincs import tartalma
-9 — NT X -

17. Varhatoan hogyan fog alakulni az On cégénél a foly6 termeléshez kapcsolddé
import ardnya 2003-ban a tavalyi évhez képest?

1 — Noni fog,

2 — nem valtozik, vagy

3 — csokkenni fog?

9 — NT X —

18. A kbvetkezd lehetdségek kdzul valassza ki azokat, amelyek segitségével kezelik
céguknél a forint/eurd arfolyam ingadozasa miatti arfolyamkockazatot?

igen | nem | NT

a. Pénziugyi maveletekkel fedezik. 1 2 9 | X
b. Betudjuk a cég profitjanak valtozasaba. 1 2 9 | X
c. Valtoztatunk a cég exportarain. 1 2 9

d. Egyéb lépéseket tesziink, éspedig:

Vélaszadésat koszonjuk!

Amennyiben szeretné, hogy a felmérés eredményérdl értesitsiik, adja meg elérhetdségét!

Vallalkozads neve: ........ccooceeeiiiiiiininn,

(Od 1 1= e

irdnyitoszam telepiilés neve

utca, hazszam, emelet, ajté

Kapcsolattartd szemeély NeVe: ..........cccooiiiiiiiiiii e,

BEOSZIASA: .....oovv i,

Telefonszam: ..., fax: oo
E-maili....cooii @i,

A kérddivet visszakiildheti:

Levélben: MKIK GVI. 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8. V.522

Faxon: 06-1-474-5129

E-mailen: gvi@gvi.hu
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M2. Az illeszkedésvizsgalat eredményei
Az illeszkedésvizsgalatnal a vizsgdlt nullhipotézis és alternativ hipotézis az
alabbiak szerint irhat6 fel:

HoZ P(Ci) = Pi, i:1,2,....,k (?i:l‘___k Pi:]_)

Hi: P(Cj) nem minden i-re egyenld Pi-vel

Ahol P(C) egy ismérv n elemld mintaban el6forduld C; kategoridjanak
valoszinlsége, P; pedig az adott kategoria valdszinlisége a sokasagban.

A préba végrehajtasahoz a meghatarozott szabadsagfok és kivalasztott
szignifikancia szint melletti felsd kritikus értéket kell meghatéarozni, amit a 2215 (V)
ad meg. Ebben v a prébahoz tartozé szabadsagfok (v=k-1) ? pedig a kivalasztott
szignifikancia szint. Vizsgaljuk meg a nullhipotézis érvényesiilését 5%-0s szinten!

M2.1: A Khi négyzet préba a cégek exportarbevétel valtozasanak (5 kategoria)
megoszlasa alapjan

Kategoria Megfigyelt esetek Varhatd Rezidualis
megoszlas
1 42 40,1 19
2 30 32,5 -2,5
3 21 22,7 -1,7
4 66 61,2 4,8
5 30 32,5 -2,5
Osszesen 189
Statisztika
Khi- négyzet 0,975
Szabadséagfok 4
Szignifikancia 0,914
Megjegyzés:

Mivel ?%1.0.05 (4) = 9,49 tablazatos érték nagyobb, mint a kapott empirikus ?° értéke (0,975), ezért
a két eloszlas egyezését allitd nullhipotézist elfogadjuk.
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M3. Abrak

M3.1. A termelési és a piaci tartalékok mozgoésitasa Iétszam szerint

100

|étszam
B x-0
[ 1049
§ B 50-249
& I 250-x
nem alkalmazta alkalmazta
TTART

TTART: termelési és piaci tartalékok mozgésitasa

M3.2. A termelési és a piaci tartalékok mozgositasa létszam szerint

100

801

601

404

tulajdonos tipusa

204 B csak belfoldi
-
) sbbsegi belfsidi
o
& o] | Blsbbseqi kilfoldi
nem alkalmazta alkalmazta
TTART

TTART: termelési és piaci tartalékok mozgésitasa
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M3.3. A kockazatok csokkentését alkalmazok Iétszam szerint

100

létszam

[P
[ 1049

=

§ Bl 50-249

& I 250

nem alkalmazta alkalmazta
KCSK

KCSK: kockazatok csokkentése

M3.4. A piaci erdt alkalmazdk létszam szerint

80

tulajdonos tipusa

Bltisztan belfoldi

[Msbbsegi beioldi

Percent

Bl obbsegi kiilfoldi

nem alkalmazta alkalmazta

PERO

PERO: piaci erd alkalmazasa
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M3.5. A leépitést alkalmazok tulajdonosi tipus szerint

80

tulajdonos tipusa

Blltisztan belfoldi

[sbbsegi belfsidi

Percent

Bl obbsegi kilfoldi

nem alkalmazta alkalmazta

LEEP

LEEP: leépitések

M3.6. A forint arfolyamsav szélesitésének hatasa, 2002-2003, %

A sav szélesités milyen mértékben

jarult hozza a tervezett és a 2002 2003
tényleges export eltéréséhez?

1- egyéltalan nem 51 0,0

2 8,5 5,6

3 16,7 18,4

4 21,8 13,6

5 - Nagymértékben 47,9 62,4
Osszesen 100,0 100,0
N =234 N =125
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M3.7. Az export arbevételre szamitott jovedelmezdség aranya 2002-ben

100

801

60 1

401

201

Percent

10% alatt 10-15% 15% felett

M3.8. Az export értékesités jovedelmezdségének valtozasa 2002-ben 2001-hez
képest
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60

501

Percent

jelentdsen romlott nem valtozott

kicsit romlott kicsit javult

Az MKIK GVI Kutatasi Flzetek
eddig megjelent szama:
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Az MKIK GVI Kutatasi Flizetek eddig megjelent szama:

2003/1: Palécz Eva — Toth 1. Janos: A 2002. évi bérndvekedés okai.
Elemzés a statisztikai adatok és egy vallalati felmérés tiukrében, MKIK
GVI, Budapest, 2003. majus, 60. old.

Az MKIK GVI Véllalati Konjunktura Vizsgélatok eddig megjelent szamai:

2002/2: Bizonytalansag és borulaté véarakozasok, MKIK GVI, 2002,
december, 77. old.

2003/1: Fordulépont? Novekvd bizonytalansag és romld Uzleti helyzet,
MKIK GVI, 2003, majus, 72. old.

A fenti kiadvanyok megrendelhetdk Juhasz Rita kutatasszervezdnél. Tel: 474-51-
31, e-mail: gvi@aqvi.hu illetve letdlthetdk az intézet honlapjarol: www.qgvi.hu
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