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Osszefoglalds

A KKV Korkép az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet (GVI) 2005 januarja ota
negyedévente elemzi a kis- és kdzepes vallalkozasok iizleti helyzetét, rovid tavua kilatasait és e
cégcsoport {izleti helyzetét befolyasolo gazdasagi és intézményi tényezdket. E vizsgalat soran
negyedévente 9sszesen 300, a feldolgozoipar, az épitdipar és a szolgaltatasok teriiletén m(ikodo
céget kérdeziink meg, és elemezziik az eredményeket. A minta negyedévrél negyedévre azonos
szerkezeti marad, a megkérdezett vallalatok reprezentdljadk a kis- és kozepes cégek
csoportjanak gazdasagi teljesitményét és dgazati megoszlasat.

A KSH gyorsbecslése szerint 2013 harmadik negyedévében a szezondlisan és naptarhatassal
kiigazitott adatok alapjan a brutt6 hazai termék az el6z6 év azonos idészakahoz képest 0,6%-
kal, az el6z6 negyedévhez viszonyitva pedig 0,8%-kal nétt.

2013 negyedik negyedévében fbleg pozitiv képet mutatnak a kis- és kozepes vallalkozasok
aktualis helyzetére vonatkozo indikatorok. Az el6z6 idészakhoz képest minden, az aktualis
helyzetre vonatkozdé mutatd novekedett, a termelési szintet kivéve. Emellett a jovOre iranyulo
varakozasok is pozitiv kilatdsokat jeleznek, a létszamvaltozast kivéve az Osszes mutatd értéke
nétt.

Ezek a hatasok 6sszességben azt eredményezik, hogy a KKV Korkép Konjunktiira Index értéke
az elmult év harmadik negyedévében torténd visszaesést kovetden az utolsd negyedévben
visszakorrigalt a masodik negyedéves szintre. A KKV Korkép Bizonytalansagi Index szintén
emelkedett valamelyest 2013 oktdberéhez képest, vagyis a vélemények kiilonbozdsége némileg
nétt a kkv-k korében jelenlegi és varhato {izleti helyzetitk megitélését illetGen, azonban még
mindig alacsony szinten van az adatfelvétel korabbi eredményeihez képest.
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KKV Konjunktuara Index alakulasa
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KKV Bizonytalansagi Index alakulasa
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Summary

1. SME Outlook Business Climate Index and Uncertainty Index

The results of the latest SME Outlook survey reveal more favourable expectations compared
to the previous quarter: the SME Outlook Business Climate Index increased from 2 points to 9
points, surpassing the level of January 2013 (7 points). The value of the SME Outlook
Uncertainty Index compared to the previous quarter is similar, it increased from 31 to 33
points. These values are notably lower than we found earlier in the course of the SME Outlook
Business Climate Survey. This result implies that there is a decrease in the diversity of opinions
on views toward the current and expected business situation of enterprises, however the
perceptions of the trends are still not clear or uniform within the SMEs.

Regarding the indicators we can conclude that in the last quarter of 2013 the business
confidence rebounded to a favourable (compared to the period since 2011) level measured in
the second quarter of 2013, after a lurch in the third quarter of 2013.

1.3. Quarterly developments in the SME Outlook Business Climate Index

20 -

510_

o

el

2o,

=

=

v-10 -

9

g

= -20 -

[==]

230 -
O 10 O W INIDN O 0 O O O O —= — N N O o <f
©S O S S O S SO OS85 = o o H oo
S o5 S5 &8558 S coooo0co oo o o
Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl
Z 2z z2zZz22Z23Z23zZz2z2Zz22Z
- -} -} -} - - - - -}
<PEZRPZR%R%R%R%R%R%RE

Source: IEER 2014

1.4. Quarterly developments in the SME Outlook Uncertainty Index

50 -
40_w
30 -

20 -

10 -

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 17T 11
N 1 O© O IN I 0 0 & O © © =W = &N N en on <H
©C © © © © © © © © © ™ ™ ™ ™ ™= ™ ™= ™= ™
o O O O O O O O O O O O O 0 o o o o ©
Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl Nl
Z 2z Z2AzZz2z2zZz2Z=2z=2z2Z
522 4Pp%R%5222Ph%R%b%

Source: IEER 2014

5/42



2. The components of the SME Outlook Business Climate Index

The SME Outlook Business Climate Index consists of ten components. The figures
below demonstrates the quarterly developments of them.

2.1.

Current and expected business situation

e production levels — previous qu
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Quarterly developments of the business climate indicators
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We can conclude that the more favourable rating of the current and expected business
situation and profitability, the expected investment activity, the stock orders and
future capacity utilization led to the increase of the SME Outlook Business Climate
Index. In contrast the level of production decreased in the previous quarter and the
referring expectations stagnated, and in addition, the enterprises became more
pessimistic regarding the expected change in staff members.
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1. A vizsgalat célja

A KKV Korkép a Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet (GVI) kutatasa, amely azt tlizte ki
célul, hogy negyedévente, vdallalati empirikus adatfelvételekre alapozva vizsgalja és elemezze
a magyarorszagi kis- és kozepes vallalati szektor iizleti helyzetét, kilatasait és az e cégek iizleti
helyzetét befolydsold tényezdket. A vallalkozasok konjunkturalis helyzetére vonatkozd
kérdéseken kiviil minden esetben olyan aktudlis problémakat és az erre adott vallalati
reakciokat  vizsgalunk, amelyek fontos szerepet jatszanak e vallalatcsoport
alkalmazkoddképessége, jovedelmi helyzete és fejlodése szempontjabol.

2. A minta

A mintat ugy alakitottuk ki, hogy a KSH kimutatdsai szerint legaldbb 20 {6t foglalkoztatd!
cégek nagysag szerint képzett csoportjainak ardnyai tiikrozzék e cégcsoportoknak az aggregalt
foglalkoztatasban jatszott szerepét, és ezzel egyidejlleg illeszkedjen e cégcsoportban a
feldolgozdipar, épitdipar és szolgaltatasok GDP-hez val6 hozzajarulasanak aranyaihoz (lasd
az M1., 2. és 3. tablazatokat).

Kutatasunkban igy a KKV Korképben felmért cégek gazdasagi sulyuk és
foglalkoztatottsagban jatszott szerepiik szerint megfeleléen reprezentaljak a magyar KKV
szektort alkoto vallalatokat. A felvétel alapjan kapott eredmények altaldnosithatok a 20-249 {6t
foglalkoztatd cégek egészére.

A felvételek sordn megkeresett vallalkozasok szinte teljesen azonos megoszlast mutatnak a
vallalatok besoroldsdra hasznalt ismérvek, mint pl. dgazati besorolds, létszam-kategoria,
export aranya vagy a nettd arbevétel tekintetében. A mintatulajdonsagok megegyezése azért
fontos, mert ez megbizhaté alapot teremt a felvétel idOpontjaiban adott valaszok
osszehasonlitasahoz.

A 2014. januari felvétel soran 302 cég vezetGje valaszolt telefonon a kérdezdbiztosok 4ltal
feltett kérdésekre. A valaszadd cégek 77%-a teljes egészében magyar tulajdont, mig 4%-uk
részben és 19%-uk teljes egészében kiilfoldi tulajdonban van. A cégek 47%-a kizardlag
belfoldre szallit, 23%-uk pedig termékei tobbségét Magyarorszag hatarain kiviil értékesiti.

1A 20 f6s hatart az a tapasztalat indokolta, hogy a kisebb, 10-19 fét foglalkoztatd cégeknek a vallalati
felvételekre adott vélaszai tobb elharithatatlan problématdl terheltek. Egyrészt e cégek kozott a
valaszadasi hajland6sag szamottevéen alacsonyabb, mint a nagyobb cégeknél, masrészt — és féleg — az
altaluk adott valaszok pontossaga rendkiviil gyenge és érvényessége sem kielégitd.
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3. A vallalatok iizleti helyzete és varakozasai

3.1. Brutto hazai termék (GDP)

A KSH gyorsbecslése szerint 2013 harmadik negyedévében a szezonalisan és naptarhatassal
kiigazitott adatok alapjan a brutt6 hazai termék az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 0,6%-
kal, az el6z6 negyedévhez viszonyitva pedig 0,8%-kal nétt (lasd a 3.1.1. abrat).

3.1.1 A GDP szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott volumenindexe
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Megjegyzés: Az dbran megjelenitett adatok letdlthetdek az aldbbi linken:
http://www .ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/gde/gde21309.pdf

3.2. Konjunktura- és Bizonytalansagi Index

2013 negyedik negyedévében fdleg pozitiv képet mutatnak a kis- és kozepes vallalkozasok
aktudlis helyzetére vonatkoz6 indikatorok. Az el6z6 iddszakhoz képest minden, az aktudlis
helyzetre vonatkozé mutato novekedett, a termelési szintet kivéve. Emellett a jovore iranyuld
varakozasok is pozitiv kilatasokat jeleznek, a 1étszamvaltozast kivéve az 6sszes mutato értéke
nétt. Ezek a hatasok Osszességben azt eredményezik, hogy a KKV Korkép Konjunktura Index
értéke az elmult év harmadik negyedévében tOrténd visszaesést kovetden az utolsd
negyedévben visszakorrigalt a masodik negyedéves szintre.
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A KKV Korkép Bizonytalansagi Index szintén emelkedett valamelyest 2013 oktdberéhez
képest, vagyis a vélemények kiilonb6zb6sége némileg nétt a kkv-k korében jelenlegi és varhato
uizleti helyzetiik megitélését illetéen, azonban még mindig alacsony szinten van az adatfelvétel
korabbi eredményeihez képest (lasd a 3.2.3. abrat).

A cégek létszamat, exporttevékenységét és tulajdonszerkezetét figyelembe véve
megallapithatd, hogy a KKV Korkép Konjunktura Index valtozasat tekintve nincs jelentds
kiilonbség a csoportok kozott, a tisztan kiilfoldi tulajdonban 1évé vallalatokat leszamitva (ahol
csokkent az index) mindenhol egyértelm(i emelkedést figyelhetiink meg (lasd az M1.-3. abrat).

3.21. A KKV Koérkép Konjunktara Index komponensei
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3.2.2. KKV Konjunktura Index alakulasa
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3.3. Kapacitaskihasznaltsag jelenlegi szintje

A kapacitaskihasznaltsag atlagos szintje jelentds novekedést mutat az el6z6 harom honaphoz
viszonyitva: a mutatd jelenleg 85%-on all, ami 3 szazalékpontos emelkedés az el6zd
id6északban mért adathoz képest, és 9 szazalékponttal magasabb, mint egy évvel korabban
(lasd a 3.3.1. abrat).

A mutatd értéke tovabbra is az exportalo, a kiilfoldi tulajdonban levd, a nagy létszamu és a
gazdasagi szolgaltatasok teriiletén miikodd cégek esetében a legmagasabb. Az el6z6
negyedévhez képest csak a kisebb részt exportald vallalkozasok korében volt kismértéka
csokkenés a kapacitaskihasznaltsag tekintetében, a tobbi kategoria szerinti bontasban
mindenhol névekedést tapasztalunk (lasd az M5-8. dbrak).

3.3.1. Az kapacitaskihasznalas alakulasa a KKV szektorban, %, 2005. jan. - 2014. jan.
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3.4. Rendelésallomany

A kkv-k termékei és szolgaltatasai iranti kereslet novekedett az el6z6 negyedévhez képest: a
vallalkozasok 10%-a szamolt be alacsony, 70% kozepes, 20%-a pedig magas
rendelésallomanyrol.

A cégek exporttevékenysége alapjan elmondhatd, hogy a nagyrészt exportald vallalatok
esetében volt a legnagyobb novekedés, a hazai piacra termeld és a kis részben exportald
vallalatok korében sokkal kisebb novekedés tapasztalhatd. 2013 végén djra a dontéen
exportald cégek rendelésallomany mutatdja a magasabb (lasd a 3.4.1. dbrat).

3.4.1. Arendelésallomany jelenlegi szintje exportbevétel szerint a KKV szektorban

Vallalati egyenlegmutato
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Forrds: GVI 2014

Megjegyzés: Az dbrin lathaté értékek szdzas skaldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés ad vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

A cégek tulajdonosi hatterét tekintve a tisztan hazai kézben 1év§ és vegyes tulajdoni hatter(i
vallalkozasok kategdridjdban nétt a legjobban a rendelésdllomany indexe. Ezzel szemben a
tisztan kiilfoldi tulajdonosi hatterti kkv-k korében ez csokkent, 27% a magas, és 7% az alacsony
rendelésallomanyt cégek aranya (az el6z6 negyedévben 35%, illetve 7% volt a megfeleld
arany).

A vallalati létszam-kategoriakat tekintve minden kategoridban nétt a rendelésallomany
indexe. A legkisebb (20-49 f4s) cégek korében 2 pontos, a kozepes (55-99 {6s) cégek esetében
11 pontos, a legnagyobb (100-249 f6s) cégek esetében 6 pontos novekedés volt elmult
negyedévhez képest.

Gazdasagi agak tekintetében a vallalkozasok termékeinek és szolgaltatasainak kereslete a
feldolgozdiparban, az épitdiparban é€s a gazdasagi szolgaltatdé cégek esetében nétt, mig a
kereskedelem teriiletén csokkent; legjelentésebb mértékben az épitdipari vallalatok
rendelésallomanya novekedett, koriikben a mutatd 25 pontos emelkedése volt mérhetd.
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3.5. Termelési szint és iizleti helyzet

A termelési szint indikatora visszaesést mutatott az elmult hat hénap sordn (14sd a 3.2.1. abrat).
Ez annak tudhato be, hogy amellett, hogy a termelési szint ndvekedését jelz6 cégek aranya a
2013 oktdberében tapasztalt 17%-o0s szinthez képest 16%-ra olvadt, a termelési szint elmult
félévi csokkenésérdl a vallalkozasok 11%-a szamolt be az oktdberi 6%-hoz képest.

A cégek exporttevékenysége és mérete szerint is mindharom csoportban csokkent a termelési
szint mutatoja, kivéve az 50-99 f0s vallalati kort, ahol stagnalast mutat (ldsd az M10-11. abrat).
A tulajdonosi hatteret tekintve is elmondhatd, hogy mindharom csoportban visszaesett a
cégek mutatdja, kiilondsen a vegyes tulajdont vallalkozasok esetében, ahol jelentds, 24 pontos
visszaesés tortént (lasd az M12. abrat).

Gazdasagi agak tekintetében, az épitdipari, a kereskedelmi és gazdasagi szolgaltatd cégek
esetében visszaesés tapasztalhatd, mig a feldolgozoéiparban stagndlas. A legnagyobb mértéki
csokkenés a kereskedelem teriiletén mu(ikodd cégek esetében tapasztalhatd, ami annak
koszonhetd, hogy a termelés sziikiilésérdl beszamold cégek ardnya az elmult hdrom hénap
soran 4%-16l 15%-ra nétt.

A cégek jelentései alapjan a termelési szinttel ellentétben az iizleti helyzet tekintetében pozitiv
valtozas zajlott le az elmult negyedévhez képest. Az el6z6 felvétel eredményeihez képest 4
szazalékponttal alacsonyabb, 9%-0s a rossz, és 1 szazalékponttal magasabb, 29%-0s a jo {izleti
helyzetet jelz6 cégek aranya, mig kielégitd tizleti helyzetrdl a vallalatok 62%-a szamolt be az
el6z6 negyedévi 59%-hoz képest.

Ez andvekedés a legtobb — tulajdonosi viszonyok, exporttevékenység, dgazat és méret alapjan
képzett — vallalati csoportban érvényesiilt, kivéve a tisztan kiilféldi tulajdonban 1év¢, illetve a
20-49 f6s cégeket ahol stagnalas figyelheté meg.

A mutato legmagasabb értékeit a vegyes tulajdonban levd (50), a nagy létszamu (26), a
feldolgozdipari (38) és a dontden exportald (41) cégek kozott figyelhetjitk meg.

3.6. Uzleti varakozasok

A varhat¢ tizleti helyzet mutatdja a 2013 oktoberében mért csokkenés utan ismét novekedni
kezdett. A cégek 25%-a szamit csak jo tizleti helyzetre (ez 1 szdzalékponttal magasabb az
oktoberben mértnél), és 5%-uk var rossz iizleti helyzetet, ami 3 szazalékponttal alacsonyabb
az el6z6 negyedévben mértnél.

A cégek létszam kategoridit és exporttevékenységét illetéen megallapithatd, hogy valamennyi
vallalati kategoridban emelkedett a varhato tizleti helyzet mutatdja, és tovabbra is a
legnagyobb, illetve a dontden exportald cégek indexe a legmagasabb (lasd az M15. és az M16.
abrat).

A cégek tulajdonosi hattere tekintetében mar nem egyonteti a pozitiv tendencia, a tisztan
kiilfoldi kézben 1év6 véllalatok pesszimistabbé valtak. Agazatok szerint pedig elmondhato,
hogy az épitbipari, a kereskedelmi és a gazdasagi szolgaltatd cégek mutatdja novekedett, mig
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a feldolgozoiparban az indikator stagnalt (lasd az M17. abrat). Ennek ellenére tovabbra is a
feldolgozodipari cégek varakozasai a legoptimistabbak (28 pont). A legnagyobb mérték(i
emelkedés az épitdiparban tapasztalhato: az ezen a teriileten mik6dd vallalkozasok mutatdja
az el6z6 negyedévi -5-0s értekrdl 9 pontra ugrott 2014 janudrjara.

Az iizleti helyzethez hasonldan az el6z6 negyedévben megfigyeltnél optimistabban tekintenek
a kovetkez6 fél évben varhatod termelési szintre a cégvezetdk: a vallalatok dontd tobbsége
(83%) nem var jelentds valtozast a termelési szint tekintetében, 3%-uk csokkenést var, ami 1
szazalékponttal kevesebb az oktoberben mért aranynal, és 14% var pozitiv valtozast, ami 2
szazalékpontos novekedés az el6z6 id6szakhoz képest.

A termelési szinttel kapcsolatos optimistabb vélekedések azonban nem jellemzdek minden
cégcesoportban. Csokkent a mutatd értéke a tisztan kiilfoldi tulajdonban all6, az 50-99 {&s,
illetve a 100-249 f6s, a dontden exportalo és a feldolgozdipari cégeknél. Emellett elmondhato,
hogy a csak belfcldon értékesitd vallalkozasok esetében valtozatlan szinten all az indikator
2013 oktobere ota.

Az tzleti helyzet és a termelési szint mellett a cégek a kapacitadskihasznalds tekintetében is
novekedést prognosztizalnak: az el6z6 negyedévi 6 pontrol 12 pontra emelkedett a mutato.

A vallalkozasoknak 15%-a szamit a tOkehasznositasi mutatdé emelkedésére, ami 7
szazalékpontos novekedés, a kapacitaskihasznaltsag visszaesését pedig a cégek 3%-a jelezte
elére, amely arany 1 szazalékponttal gyarapodott az elmult harom hénap soran.
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3.7. A 1étszam és a beruhazasok varhato alakulasa

A kis- és kozepes vallalkozdsok létszamra vonatkozd terveiben negativ tendencia
tapasztalhato az elmult félévben: a kovetkezd fél év soran a cégek 7%-a tervez munkaerd-
felvételt (az el6zd negyedévben 9%, azelétt pedig 15% volt ez az arany), mig 7%-uk
elbocsatasokat prognosztizal, amely arany 1 szdzalékponttal nagyobb az el6z6 negyedévben
tapasztaltnal.

A varhatd l1étszam mutatdjanak visszaesése minden létszam-kategoriaban megtigyelhetd (1asd
az M21. abrat). Az exporttevékenység és tulajdonosi szerkezetet tekintve is minden
kategdridban visszaesést mutat a varhatd létszamvaltozas mutatdja, kivéve a részben kiilfoldi
tulajdonu cégeket, itt nem valtozott az érték. A legnagyobb értéket a kisebb részt exportalo,
100-249 £6s, tisztan magyar tulajdont cégek mutatjak.

Gazdasagi agak szerint egyediil a kereskedelmi cégek esetében tapasztalunk enyhe
novekedést, a tobbi agazatban csokkenést jeleznek eldre, igy mar nem a feldolgozoipar
mutatodja a legmagasabb a négy dgazat koziil, hanem a kereskedelmi vallalkozasoké.

A varhato létszamvaltozast figyelembe véve, és a felvétel soran kapott eredményeket a
vizsgalt sokasag, a tobb mint 9300 kis- és kozepes vallalkozas egészére vetitve a kovetkezd
félévben, ha a cégvezeték terveiknek megfeleléen cselekednek, akkor kis mértékben,
kortilbeliil 7100 fével fog csokkenni a foglalkoztatottsag (lasd az M22. dbrat), amely jelentGs
visszaesését jelent a juliusban mért mintegy 11000 £6s novekedéshez képest.

Az oktdberi negativ fordulatot kovetéen ismét nagyon jelentdsen emelkedett a varhatd
beruhdzasok mutatdja: a megkérdezett cégek 30%-a, nem tervez beruhazni, mig oktoberben
ez az arany 54% volt. A vallalkozasok 52%-a esetében véltozatlan marad a beruhazasi aktivitas
a kovetkezd fél évben (oktoberben 31% volt az ilyen cégek ardnya), tovabba az el6zd
negyedévhez képest 2 szdzalékponttal tobben, a cégek 14%-a tervezi novelni a beruhdzast, és
az oktober aranyhoz hasonldan a vallalkozasok 4%-a szdndékozik csokkenteni a beruhdazasi
aktivitasat. A beruhdzasi aktivitds novekedése a cégek exporttevékenységét, létszamat,
tulajdonosi szerkezetét és miikodési szektorat illetéen valamennyi vallalati kategoridban
megfigyelhet6 (1asd az M23-25. abrat).
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3.8. Az arak alakulasa

A cégek valaszai alapjan a kis- és kozepes vallalkozdsok kiilfoldi és belfoldi drainak
novekedésére lehet szamitani. A belfoldi értékesitési arakat a cégek 5%-a csokkentené és 66%-
uk a nem kivan valtoztatni. Ezzel szemben a cégek 5%-a tervezi az inflacional jobban, 18%-uk
pedig az inflacioval azonos mdodon emelni araikat a kovetkezd fél évben (lasd a 3.8.1. tablat).
A kiilonb6z6 gazdasagi agak vallalatai koziil tovabbra is a kereskedelem teriiletén miikodo
cégek tervezik legnagyobb aranyban emelni belfoldi araikat (lasd az M27. abrat).

3.8.1. tabla: A cégek belfoldi arainak varhato alakulasa, 2005. januar — 2014. januar

A cég belfoldi arainak varhat¢ alakulasa a kovetkezd hat hdnapban Osszesen
az inflacional az inflacidéval azonos az inflacional nem véltoznak cstkkennek
jobban nének mértékben nének kevésbé nének
2005_JAN 8% 37% 17% 32% 6% 100%
2005_APR 5% 27% 17% 44% 6% 100%
2005_JUL 3% 27% 16% 50% 5% 100%
2005_OKT 5% 33% 19% 38% 5% 100%
2006_JAN 3% 38% 14% 41% 4% 100%
2006_APR 5% 30% 17% 47% 2% 100%
2006_JUL 16% 33% 13% 35% 4% 100%
2006_OKT 12% 42% 15% 28% 3% 100%
2007_JAN 12% 40% 18% 29% 2% 100%
2007_APR 5% 28% 20% 45% 2% 100%
2007_JUL 17% 24% 16% 41% 1% 100%
2007_OKT 12% 42% 15% 28% 2% 100%
2008_JAN 8% 48% 22% 22% 1% 100%
2008_APR 5% 349% 27% 33% 1% 100%
2008_JUL 6% 26% 17% 49% 2% 100%
2008_OKT 7% 33% 18% 37% 6% 100%
2009 JAN 12% 25% 14% 41% 8% 100%
2009_APR 3% 23% 11% 55% 8% 100%
2009 _JUL 5% 15% 14% 54% 12% 100%
2009_OKT 1% 24% 15% 52% 9% 100%
2010_JAN 1% 21% 13% 56% 9% 100%
2010_APR 3% 19% 17% 53% 8% 100%
2010_JUL 4% 19% 14% 56% 8% 100%
2010_OKT 4% 25% 15% 50% 6% 100%
2011_JAN 9% 30% 13% 43% 5% 100%
2011_APR 8% 21% 7% 56% 8% 100%
2011_JUL 4% 23% 15% 53% 4% 100%
2011_OKT 8% 36% 16% 38% 3% 100%
2012_JAN 8% 31% 21% 36% 5% 100%
2012_APR 7% 18% 14% 54% 7% 100%
2012_JUL 4% 18% 19% 54% 6% 100%
2012_OKT 9% 22% 13% 50% 7% 100%
2013_JAN 5% 27% 16% 48% 4% 100%
2013_APR 4% 27% 16% 50% 3% 100%
2013_JUL 6% 17% 7% 66% 6% 100%
2013_OKT 5% 18% 6% 66% 5% 100%
2014_JAN 5% 23% 7% 61% 4% 100%

Forrds: GVI 2014
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Melléklet
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M1. tablazat: A kis- és kozepes cégek szama 2003-ban 1étszamcsoportok és gazdasagi agak

szerint
Feldolgozoipar EpitSipar Kereskedelem Gazdasagi
(15-37) (45) (50-52) szolgaltatasok Osszesen
(70-74)
20-49 £6 2897 1073 2008 293 6271
50-99 {6 1071 254 502 73 1900
100-249 £6 776 106 270 30 1182
Osszesen 4744 1433 2780 396 9353

Forras: KSH

M2. tablazat: A cégek tervezett mintabeli szama létszamcsoportok és gazdasagi agak szerint,

2003-ban
Gazdasagi Létszam —
Feldolgozdipar EpitSipar Kereskedelem szolgaltatisok Osszesen 2003
(15-37) (45) (50-52) (70-74) (f6) Aranyok
20-49 £6 46 15 28 13 102 265,0 0,34
50-99 £6 39 12 23 11 85 219,7 0,28
100-249 £6 50 17 31 15 113 293,8 0,38
Osszesen 136 44 81 39 300 778,5 1
GDP - 2003
(mrd Ft) 925,5 299,4 553,1 264,9 2042,9
aranyok 0,45 0,15 0,27 0,13 1
Forrds: KSH
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M3. tablazat: A valaszado cégek megoszlasa létszamcsoportok és gazdasagi agak szerint, 2006.
jalius — 2014. januar

Gazdasagi
Feldolgozdipar  Epitdipar Kereskedelem szolgaltatasok
(15-37) -45 (50-52) (70-74) Osszesen
2006-3
20-49 6 15,30% 5% 9,30% 4,70% 34,20%
50-99 £6 12,60% 4% 7,60% 3,70% 27,90%
100-249 £6 16,90% 5,60% 10,30% 5% 37,90%
Osszesen 44,90% 14,60% 27,20% 13,30% 100%
N=301
2006-4(*)
20-49 {6 15,50% 4,90% 9,20% 4,30% 33,90%
50-99 {6 12,80% 4,30% 7,60% 3,60% 28,30%
100-249 {4 17,10% 5,60% 10,20% 4,90% 37,80%
Osszesen 45,40% 14,80% 27% 12,80% 100%
N=304
2007-1
20-49 £6 15% 5,30% 9,30% 4,30% 33,90%
50-99 £6 12,60% 4,30% 7,60% 4,30% 28,90%
100-249 {6 16,90% 6% 10,30% 4% 37,20%
Osszesen 44,50% 15,60% 27,20% 12,60% 100%
N=301
2007-2
20-49 {6 15,20% 5% 9,30% 4,30% 33,80%
50-99 {6 12,60% 4% 7,60% 3,60% 27,80%
100-249 {4 16,90% 5,60% 10,30% 5,60% 38,40%
Osszesen 44,70% 14,60% 27,20% 13,60% 100%
N=302
2007-3
20-49 {6 15,30% 5% 9,30% 4,30% 34%
50-99 {4 12,70% 4% 7,70% 3,70% 28%
100-249 {6 17% 5,70% 10,30% 5% 38%
Osszesen 45% 14,70% 27,30% 13% 100%
N=300
2007-4
20-49 {6 15% 5% 9,60% 4% 33,60%
50-99 £6 13% 4% 7,60% 3,70% 28,20%
100-249 £6 16,90% 6% 10,30% 5% 38,20%
Osszesen 44,90% 15% 27,60% 12,60% 100%
N=301
2008-1
20-49 {6 15,40% 5% 9% 4,30% 33,80%
50-99 {6 12,70% 4% 7,70% 3,70% 28,10%
100-249 {6 17,10% 5,70% 10,40% 5% 38,10%
Osszesen 45,20% 14,70% 27,10% 13% 100%
N=299
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2008-2

20-49 £6 15,30% 5% 9,30% 4,30% 34%
50-99 £6 12,70% 4% 7,70% 3,70% 28%
100-249 £6 17% 5,70% 10,30% 5% 38%
Osszesen 45% 14,70% 27,30% 13% 100%
N=300
2008-3
20-49 £6 15,30% 5% 9,30% 4,30% 34%
50-99 £6 12,70% 4% 7,70% 3,70% 28%
100-249 £6 17% 5,70% 10,30% 5% 38%
Osszesen 45% 14,70% 27,30% 13% 100%
N=300
2008-4
20-49 £6 15,30% 5% 9,30% 4,30% 34%
50-99 £6 12,70% 4% 7,70% 3,70% 28%
100-249 £6 17% 5,70% 10,30% 5% 38%
Osszesen 45% 14,70% 27,30% 13% 100%
N=300
2009-1
20-49 £6 15,30% 5% 9,30% 4,60% 34%
50-99 £6 12% 4% 7,60% 3% 27%
100-249 £6 17,60% 5,30% 10,30% 6% 39%
Osszesen 44,90% 14,30% 27,20% 13,60% 100%
N=301
2009-2
20-49 6 15,30% 5% 9,30% 4,30% 34%
50-99 {6 12,70% 4% 7,70% 3,70% 28%
100-249 £6 17% 5,70% 10,30% 5% 38%
Osszesen 45% 14,70% 27,30% 13% 100%
N=300
2009-3
20-49 £6 15,10% 4,90% 9,50% 4,30% 33,90%
50-99 £ 12,80% 3,90% 7,60% 3,60% 28%
100-249 £6 17,40% 5,60% 10,20% 4,90% 38,20%
Osszesen 45,40% 14,50% 27,30% 12,80% 100%
N=304
2009-4
20-49 £6 15,38% 5,02% 9,36% 4,01% 33,78%
50-99 £6 12,71% 4,35% 7,36% 3,68% 28,09%
100-249 £6 16,72% 5,69% 10,70% 5,02% 38,13%
Osszesen 44,82% 15,05% 27,42% 12,71% 100%
N=299
2010-1
20-49 6 15,51% 4,95% 10,23% 4,29% 34,98%
50-99 £6 12,54% 3,96% 7,59% 3,63% 27,72%
100-249 £6 16,83% 5,28% 10,23% 4,95% 37,29%
Osszesen 44,88% 14,19% 28,05% 12,87% 100%
N=303
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2010-2

20-49 £6 14,19% 3,46% 10,38% 2,42% 30,45%
50-99 £6 13,15% 7,96% 7,27% 4,84% 33,22%
100-249 {6 19,03% 4,15% 8,30% 4,84% 36,33%
Osszesen 46,37% 15,57% 25,95% 12,11% 100%
N=289
2010-3
20-49 £6 15,18% 4,95% 8,91% 2,97% 32,01%
50-99 £6 14,52% 3,30% 7,92% 3,96% 29,70%
100-249 {6 18,15% 5,94% 9,57% 4,62% 38,28%
Osszesen 47 85% 14,19% 26,40% 11,55% 100%
N=303
2010-4
20-49 £6 15,18% 4,95% 9,24% 3,96% 33,33%
50-99 £6 13,86% 3,96% 6,93% 3,63% 28,38%
100-249 £6 17,49% 6,93% 8,91% 4,95% 38,28%
Osszesen 46,53% 15,84% 25,08% 12,54% 100%
N=303
2011-1
20-49 £6 15,41% 5,25% 8,20% 3,93% 32,79%
50-99 £6 13,77% 3,61% 7,54% 3,93% 28,85%
100-249 {6 16,72% 5,90% 9,51% 6,23% 38,36%
Osszesen 45,90% 14,75% 25,25% 14,10% 100%
N=305
2011-2
20-49 £6 15,71% 4,81% 8,01% 3,21% 31,73%
50-99 {6 12,82% 4,49% 7,37% 3,85% 28,53%
100-249 {6 17,95% 7,05% 10,26% 4,49% 39,74%
Osszesen 46,47 % 16,35% 25,64% 11,54% 100%
N=312
2011-3
20-49 {6 15,61% 4,98% 8,31% 3,99% 32,89%
50-99 {6 13,29% 3,99% 7,64% 3,99% 28,90%
100-249 {6 17,28% 6,64% 8,97% 5,32% 38,21%
Osszesen 46,18% 15,61% 24,92% 13,29% 100%
N=301
2011-4
20-49 {6 15,70% 5% 8,40% 3,70% 32,80%
50-99 {6 13% 4% 8% 4% 29,10%
100-249 {6 17,10% 6,70% 8,70% 5,70% 38,10%
Osszesen 45,80% 15,70% 25,10% 13,40% 100%
N=299
2012-1
20-49 £6 15,05% 5,02% 8,03% 4,35% 32,44%
50-99 {6 14,38% 4,01% 7,36% 3,68% 29,43%
100-249 {6 17,73% 6,69% 9,03% 4,68% 38,13%
Osszesen 47,16% 15,72% 24,41% 12,71% 100%
N=299
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2012-2

20-49 £6 15% 5% 9% 4% 33%
50-99 £6 13% 4% 8% 4% 29%
100-249 £6 17% 6% 10% 5% 38%
Osszesen 45% 15% 27% 13% 100%
N=300
2012-3
20-49 £5 14,90% 5% 8,90% 4% 32,80%
50-99 £6 13,20% 4% 7,90% 4% 29,10%
100-249 £5 17,20% 6% 9,90% 5% 38,10%
Osszesen 45,40% 14,90% 26,80% 12,90% 100%
N=300
2012-4
20-49 £4 15% 5% 9% 4% 33%
50-99 £6 13% 4% 8% 4% 29%
100-249 £6 17% 6% 10% 5% 38%
Osszesen 45% 15% 27% 13% 100%
N=300
2013-1 (*)
20-49 £4 15% 5% 9% 4% 33%
50-99 £6 13% 4% 8% 4% 29%
100-249 £6 17% 6% 10% 5% 38%
Osszesen 45% 15% 27% 13% 100%
N=300
2013-2 (*)
20-49 £6 15% 5% 9% 4% 33%
50-99 £6 13% 4% 8% 4% 29%
100-249 £6 17% 6% 10% 5% 38%
Osszesen 45% 15% 27% 13% 100%
N=300
2013-3 (%)
20-49 £6 15,28% 6,31% 8,97% 3,99% 34,55%
50-99 £6 12,96% 2,99% 7,97% 3,99% 27,91%
100-249 £6 16,94% 5,65% 9,97% 4,98% 37,54%
Osszesen 45,18% 14,95% 26,91% 12,96% 100%
N=301
2013-4
20-49 £6 16,39% 5,02% 9,03% 4,01% 34,45%
50-99 £6 12,04% 3,68% 8,03% 4,01% 27,76%
100-249 £6 17,06% 6,02% 9,70% 5,02% 37,79%
Osszesen 45,48% 14,72% 26,76% 13,04% 100%
N=299
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2014-1

20-49 6 15,90% 5,30% 8,90% 4,00% 34,10%
50-99 £6 11,90% 4,30% 7,90% 4,00% 28,10%
100-249 £6 16,90% 6,00% 9,90% 5,00% 37,70%
Osszesen 44,70% 15,60% 26,80% 12,90% 100%
N=302

*: Suilyozott adatok

M4. tablazat: A megkérdezett KKV-k megoszlasa a kiilfoldi tulajdon aranya szerint
2005.01 - 2014.01

nincs kulfoldi tul.  részben kulfoldi  tisztan kalfoldi tul. Osszesen
2005. januar 77,30% 6,40% 16,40% 100%
2005. aprilis 74,10% 7,70% 18,20% 100%
2005. julius 77,10% 8,70% 14,20% 100%
2005. oktober 76,50% 6,40% 17% 100%
2006. januar 77,30% 6,80% 15,90% 100%
2006. 4prilis 76,60% 7,80% 15,60% 100%
2006. julius 77,70% 8% 14,30% 100%
2006. oktober (*) 72,90% 11,90% 15,20% 100%
2007. januar 73,70% 11,30% 15% 100%
2007. 4prilis 75,70% 10% 14,30% 100%
2007. julius 73,20% 8,40% 18,50% 100%
2007. oktober 76,10% 8,60% 15,30% 100%
2008. januar 73,20% 10,40% 16,40% 100%
2008. 4prilis 72,30% 9,30% 18,30% 100%
2008. julius 76,70% 7,30% 16% 100%
2008. oktober 72,70% 6,70% 20,50% 100%
2009. januar 73,60% 10,40% 16,10% 100%
2009. aprilis 68,80% 7,70% 23,50% 100%
2009. julius 71,40% 11% 17,60% 100%
2009. oktdber 72% 8% 20% 100%
2010. januar 69,30% 10,20% 20,50% 100%
2010. aprilis 68,10% 11,50% 20,50% 100%
2010. julius 79,30% 5,50% 15,20% 100%
2010. oktdber 79,30% 3,30% 17,40% 100%
2011. januar 74,70% 7,40% 17,80% 100%
2011. aprilis 71,40% 7,50% 21,10% 100%
2011. julius 74,90% 6,70% 18,40% 100%
2011. oktdber 77,60% 3,70% 18,60% 100%
2012. januar 71,70% 8,90% 19,50% 100%
2012. 4prilis 75,20% 4,40% 20,50% 100%
2012. julius 76,70% 5% 18,30% 100%
2012. oktober 80,50% 3,40% 16.10% 100%
2013. janudr (*) 73,40% 6,10% 20,50% 100%

24/42



2013. aprilis (* 74,10% 6,10% 19,70% 100%
p

2013. jalius (¥) 75,50% 5,70% 18,80% 100%
2013. oktdber 75,90% 4,40% 19,70% 100%
2014. januar 77,20% 4,10% 18,70% 100%

*: Suilyozott adatok

MB5. tablazat: A megkérdezett KKV-k megoszlasa gazdasagi agak szerint
2005.01 - 2014.01

gazdasagi

feldolgozdipar épitdipar kereskedelem szolgaltatds Osszesen

2005. januar 45,20% 14,60% 27,20% 13% 100%
2005. 4prilis 44,70% 14,70% 27,70% 13% 100%
2005. julius 44,60% 15,40% 26,90% 13,10% 100%
2005. oktdber 44,40% 15,10% 27,30% 13,20% 100%
2006. januar 44,50% 14,80% 27,40% 13,20% 100%
2006. aprilis 44,20% 15,10% 27,20% 13,50% 100%
2006. julius 44,90% 14,60% 27,20% 13,30% 100%
2006. gl)(t"ber 45,40% 14,80% 27% 12,80% 100%
2007. januar 44,50% 15,60% 27,20% 12,60% 100%
2007. aprilis 44,70% 14,60% 27,20% 13,60% 100%
2007. julius 45% 14,70% 27,30% 13% 100%
2007. oktober 44,90% 15% 27,60% 12,60% 100%
2008. januar 45,20% 14,70% 27,10% 13% 100%
2008. aprilis 45% 14,70% 27,30% 13% 100%
2008. julius 45% 14,70% 27,30% 13% 100%
2008. oktdber 45% 14,70% 27,30% 13% 100%
2009. januar 44,90% 14,30% 27,20% 13,60% 100%
2009. aprilis 45% 14,70% 27,30% 13% 100%
2009. julius 45,40% 14,50% 27,30% 12,80% 100%
2009. oktdber 44,80% 15,10% 27,40% 12,70% 100%
2010. januar 44,90% 14,20% 28,10% 12,90% 100%
2010. aprilis 46,40% 15,60% 26% 12,10% 100%
2010. julius 47,90% 14,20% 26,40% 11,60% 100%
2010. oktdber 46,50% 15,80% 25,10% 12,50% 100%
2011. januar 45,90% 14,80% 25,20% 14,10% 100%
2011. aprilis 46,50% 16,30% 25,60% 11,50% 100%
2011. jalius 46,20% 15,60% 24,90% 13,30% 100%
2011. oktdber 45,80% 15,70% 25,10% 13,40% 100%
2012. januar 47,20% 15,70% 24,40% 12,70% 100%
2012. 4prilis 45% 15% 27% 13% 100%
2012. julius 45,40% 14,90% 26,80% 12,90% 100%
2012. oktdber 45% 15% 27% 13% 100%
2013. januar (*) 45% 15% 27% 13% 100%
2013. aprilis (*) 45% 15% 27% 13% 100%
2013. julius (*) 45,10% 15,40% 26,70% 12,80% 100%
2013. oktober 45,50% 14,70% 26,80% 13% 100%
2014. januar 44,70% 15,60% 26,80% 12,90% 100%

*: Suilyozott adatok
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Meé. tablazat: A megkérdezett KKV-k megoszldsa az export arbevételen beliili ardnya szerint,
2005.01 — 2014.01

nincs export x —50% 51-% Osszesen

2005. januar 55% 32,90% 12,10% 100%
2005. aprilis 56,20% 31,40% 12,40% 100%
2005. julius 54% 33,10% 12,90% 100%
2005. oktdber 59,50% 26,10% 14,40% 100%
2006. januar 59,70% 25,20% 15,20% 100%
2006. aprilis 55,90% 28,90% 15,10% 100%
2006. julius 56,50% 26,40% 17,10% 100%
2006. oktdber (*) 58,70% 30,30% 11% 100%
2007. januar 51,90% 31,60% 16,50% 100%
2007. aprilis 50,80% 29,20% 19,90% 100%
2007. julius 52,50% 29,10% 18,40% 100%
2007. oktober 51,30% 30% 18,70% 100%
2008. januar 48,20% 31,40% 20,40% 100%
2008. aprilis 49,80% 34,80% 15,40% 100%
2008. julius 51,50% 30,50% 18% 100%
2008. oktdber 50,20% 31,90% 18% 100%
2009. januar 46,80% 34,70% 18,50% 100%
2009. aprilis 46,20% 33,80% 20,10% 100%
2009. julius 49% 34,80% 16,20% 100%
2009. oktober 47% 33,60% 19,50% 100%
2010. januar 46,50% 34,40% 19,10% 100%
2010. aprilis 39,20% 38,90% 21,90% 100%
2010. julius 46,50% 36,50% 16,90% 100%
2010. oktober 48,50% 34,60% 16,90% 100%
2011. januar 50% 31% 19% 100%
2011. aprilis 50% 28,40% 21,60% 100%
2011. jalius 49% 31,50% 19,50% 100%
2011. oktdber 44,60% 33,80% 21,60% 100%
2012. januar 44,30% 30,20% 25,50% 100%
2012. aprilis 43,70% 32% 24,30% 100%
2012. julius 51,80% 26,20% 21,90% 100%
2012. oktober 45,10% 31,30% 23,60% 100%
2013. januar (*) 38,82% 36,26% 24,92% 100%
2013. aprilis (*) 42,30% 33,70% 24% 100%
2013. julius (*) 39,10% 33,80% 27,10% 100%
2013. oktober 44,20% 31,80% 24% 100%
2014. januar 47% 29,70% 23,3% 100%

*: Sullyozott adatok
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M?7. tablazat: A megkérdezett KKV-k megoszlasa l1étszam-kategoriak szerint
2005.01 - 2014.01

20-49 £6 50-99 6 100-249 {6 Osszesen

2005. januar 33,90% 28,20% 37,90% 100%
2005. aprilis 34,30% 28% 37,70% 100%
2005. julius 33,70% 28,20% 38,10% 100%
2005. oktdber 34,40% 28,90% 36,70% 100%
2006. januar 33,90% 28,40% 37,70% 100%
2006. aprilis 34% 28,20% 37,80% 100%
2006. julius 34,20% 27,90% 37,90% 100%
2006. oktober (*) 33,90% 28,30% 37,80% 100%
2007. januar 33,90% 28,90% 37,20% 100%
2007. aprilis 33,80% 27,80% 38,40% 100%
2007. julius 34% 28% 38% 100%
2007. oktdber 33,60% 28,20% 38,20% 100%
2008. januar 33,80% 28,10% 38,10% 100%
2008. aprilis 34% 28% 38% 100%
2008. julius 34% 28% 38% 100%
2008. oktdber 34% 28% 38% 100%
2009. januar 34,20% 26,60% 39,20% 100%
2009. aprilis 34% 28% 38% 100%
2009. julius 33,90% 28% 38,20% 100%
2009. oktdber 33,80% 28,10% 38,10% 100%
2010. januar 35% 27,70% 37,30% 100%
2010. aprilis 30,70% 33,10% 36,20% 100%
2010. julius 32% 29,70% 38,30% 100%
2010. oktdber 33,20% 28,60% 38,20% 100%
2011. januar 32,80% 28,90% 38,40% 100%
2011. 4prilis 31,70% 28,50% 39,70% 100%
2011. jalius 32,90% 28,90% 38,20% 100%
2011. oktdber 32,80% 29,10% 38,10% 100%
2012. januar 32,40% 29,40% 38,10% 100%
2012. aprilis 33% 29% 38% 100%
2012. jalius 32,80% 29,10% 38,10% 100%
2012. oktober 33% 29% 38% 100%
2013. januar (*) 33% 29% 38% 100%
2013. aprilis (*) 33% 29% 38% 100%
2013. julius (*) 35,20% 27,20% 37,50% 100%
2013. oktober 34,40% 27,80% 37,80% 100%
2014. januar 34,40% 27,80% 37,80% 100%

*: Suilyozott adatok
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. abra: A KKV Konjunkturaindex alakulasa a cégek nagysaga szerint
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Vallalati egynelegmutato
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Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrdn lathatd értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. [gy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

M2. abra: A KKV Konjunkturaindex alakulasa az export arbevételen beliili aranya szerint
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Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrdn ldathaté értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnyanak kiilonbsége. [gy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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M3. abra: A KKV Konjunktaraindex alakulasa a kiilfoldi tulajdon aranya szerint

Vallalati egynelegmutatd
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== =-tisztan magyar e— -reszben kilfoldi tisztan kiilfoldi

Forrds: GVI 2014

Megjegyzés: Az dbrdn lathatd értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. [gy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

M4. abra: A kapacitaskihasznalas atlagos alakulasa
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Forras: GVI 2014
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Vallalati egynelegmutato

Forrds: GVI 2014

MB5. abra: A kapacitaskihasznalas alakulasa a kiilfoldi tulajdon aranya szerint
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'1/
tlsztan kulfoldl tulajdon

Mé. abra: Az atlagos kapacitaskihasznalas alakuldsa az export arbevételen beliili ardnya

Vallalati egynelegmutatd

Forrds: GVI 2014

szerint
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M?7. abra: Az atlagos kapacitaskihasznalas alakulasa gazdasagi agak szerint

Vallalati egynelegmutato
S
(e]

===-feldolgozdipar == =¢pitdipar

kereskedelem == =-gazdasagi szolg.

Forrds: GVI 2014

MS. abra: Az atlagos kapacitaskihasznalas alakulasa a cégek mérete szerint
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Forrds: GVI 2014
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M9. abra: A rendelésallomany jelenlegi szintje a kiilf6ldi tulajdon aranya szerint

-50

) @Q@ Q@@ o@p oo>@> S @V’ o & o o 5 @w 5
AN N NSNS ENGEN N
tisztan kiilfoldi tulajdon

Vallalati egynelegmutatd

= ==-tjsztan magyar tulajdon == =részben kiilfoldi tulajdon

Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrdn lithatd értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. [gy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

M10. abra: A rendelésallomany jelenlegi szintje a cégek mérete szerint

Vallalati egynelegmutato

Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrin lathato értékek szizas skdldra vetitett eqyenlegmutatok. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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M11. dbra: A termelési szint alakulasa az export arbevételen beliili aranya szerint

Vallalati egynelegmutato
_
o

NS

——— mncs export —_— =X- 50%

Forrds: GVI 2014

Megjegyzés: Az dbrdan lathaté értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutaték. Az eQyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

M12. abra: A termelési szint alakulasa az elmult negyedévben a kiilfoldi tulajdon aranya
szerint
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Forrds: GVI 2014

Megjegyzés: Az dbrin lathato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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M13. dbra: A jelenlegi iizleti helyzet alakulasa a kiilfoldi tulajdon aranya szerint
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Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrdan lathaté értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutaték. Az eQyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

M14. abra: A jelenlegi iizleti helyzet alakulasa a cégek mérete szerint

Vallalati egynelegmutato
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Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrin lathato értékek szizas skdldra vetitett eqyenlegmutatok. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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M15. dbra: A varhato iizleti helyzet alakuldsa a cégek mérete szerint

Vallalati egynelegmutato
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Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrdan lathaté értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutaték. Az eQyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

M16. abra: A varhato iizleti helyzet alakuldsa az export arbevételen beliili ardnya szerint
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Forrds: GVI 2014

Megjegyzés: Az dbrdn lathaté értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutaték. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vdllalatok ardnyanak kiilonbsége. [gy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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M17. dbra: A varhato iizleti helyzet alakulasa gazdasagi ag szerint

Vallalati egynelegmutato
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Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrdan lathaté értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutaték. Az eQyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

M18. abra: A varhato termelési szint alakulasa a cégek mérete szerint
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Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrin lathato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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M19. abra: A termelési szint varhato alakulasa gazdasagi ag szerint

Vallalati egynelegmutato
—
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kereskedelem == =-gazdasagiszolg.
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Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrdan lathaté értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutaték. Az eQyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

M20. abra: A varhato termelési szint alakulasa a kiilf6ldi tulajdon aranya szerint

Vallalati egynelegmutato
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Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrdn ldathaté értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutaték. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vdllalatok ardnyanak kiilonbsége. [gy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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M21. abra: A varhato létszam alakulasa a cégek mérete szerint

Vallalati egynelegmutatd

Forrds: GVI 2014

Megjegyzés: Az dbrdn lathatd értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. [gy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

M22. dbra: Varhat6 munkahelyteremtés a kovetkez6 fél évben a KKV szektorban
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Forras: GVI 2014
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M23. abra: A beruhdzasi aktivitas varhat6 alakulasa a cégek mérete szerint
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Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrdan lathaté értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutaték. Az eQyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

M24. abra: A beruhazasi aktivitas varhat6 alakuldsa az export arbevételen beliili aranya
szerint

Vallalati egynelegmutato

= = =-nincs export — =x-50%

Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrin lathato értékek szizas skdldra vetitett eqyenlegmutatok. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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M25. abra: A beruhdzasi aktivitas varhato alakulasa gazdasagi agak szerint

Vallalati egynelegmutatd
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Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrdn lathatd értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. [gy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

M26. abra: A cégek arainak varhaté alakulasa

\
'4
\
~
)
AN
/

Y
’
)
L d
A Y

|
|

o T o Q@@ @Q@ S Qq?@ @V’ Y \& S s aﬁ’ > @V
AN SN S N S SN GENAN

= = =-belfoldi arak varhato alakulasa — =kiilpiaci drak varhato alakulasa

Vallalati egyenlegmutato

Forrds: GVI 2014
Megjegyzés: Az dbrdn ldathaté értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutaték. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vdllalatok ardnyanak kiilonbsége. [gy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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M27. abra: A cégek belfoldi arainak varhaté alakulasa gazdasagi agak szerint
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Forrds: GVI 2014

Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szizas skdldra vetitett eqyenlegmutatok. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozitti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
az inflaciondl kisebb mértékben emeli, vagy nem viltoztatja, vagy csokkenti drait, +100-at akkor, ha minden cég az infldciot meghaladd
iitemben tervezi novelni drait, és 0-dt akkor, ha virhatéan minden cég az inflicidval megegyezd titemben noveli az drait.
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Fiiggelék

A KKV Korkép Konjunktuara Index (KI) kiszamitasanak képlete

KI=0,18%raj_+ 0,04*(uhj_ + vjj_ + tszm_ + lvv_+ uhv_) + 0,18*vjv_ +0,10* cue_+
0,18*tszv_ +0,17* bvv_, ahol:

RAJ_: rendelésallomany

UHJ_: jelenlegi {izleti helyzet

VJJ_: jovedelmezdség jelenleg

TSZM_: termelési szint az elmult negyedévben
LVV_: létszam varhato valtozasa

UHV_:  varhatd iizleti helyzet

VIV_: varhato jovedelmezdség

CUE_:  kapacitaskihasznalas varhato alakulasa
TSZV_ :  termelési szint varhaté alakulasa
BVV_: beruhazasi aktivitas varhato alakulasa

A KKV Korkép Kl kiszamitdsianak képlete 2014 janudrjaban meguadltozott, igy az index a GDP
novekedési iitemeit jobban koveti.

A KKV Korkép Bizonytalansagi Index (BI) kiszamitasanak képlete

Bl = a KKV Korkép Konjunktara Index szoérasa

Az értékek jelentése

A mutatok értékét felmérd kérdésekre a vallalatok ,Jo/Javul/N6/Javulni
fog/N6ni fog” valaszai 100 pontot, , Kielégité/Nem valtozik/Azonos lesz/Valtozatlan”
valaszai 0 pontot, ,Rossz/Romlik/Romlani fog/Csokkenni fog/Csokken” valaszai
pedig -100 pontot érnek.
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