
 

 

 

 

 

A KKV Körkép Konjunktúra Index felülvizsgálata 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Budapest, 2014. február 



Az MKIK Gazdaság- és Vállalkozáskutató Intézet olyan nonprofit kutatóműhely, amely 
elsősorban alkalmazott közgazdasági kutatásokat folytat. Célja, hogy elméletileg és 
empirikusan megalapozott ismereteket és elemzéseket nyújtson a magyar gazdaság és a 
magyar vállalkozások helyzetét és kilátásait befolyásoló gazdasági és társadalmi 
folyamatokról. 
 
 
 
MKIK GVI   Institute for Economic and Enterprise Research 
   Hungarian Chamber of Commerce and Industry 
 
 
 
 
Az elemzést írta: 
 
  Fóra Gyula, gyakornok, MKIK GVI 

 
Az elemzés készítésében részt vett: 

Hajdu Miklós, elemző, MKIK GVI (miklos.hajdu@gvi.hu) 
 
 
 
 
Kutatásvezető: 

Tóth István János (tudományos főmunkatárs, MTA KRTK KTI, 
ügyvezető, MKIK GVI) 

  e-mail: tothij@econ.core.hu 

 
 
MKIK Gazdaság- és Vállalkozáskutató Intézet 
Budapest 
 
 
A kézirat lezárva: 2013. február 4. 
 
 
 
Cím: MKIK GVI 
1034 Budapest, Bécsi út 120. 
Tel: 235-05-84 
Fax: 235-07-13 
e-mail: gvi@gvi.hu 
Internet: http://www.gvi.hu 

  



Tartalom 
Bevezetés ................................................................................................................................................ 4 

Referencia idősor kiválasztása és egyéb megfontolások ................................................................ 4 

Választott eljárás ................................................................................................................................... 5 

Változók és súlyozási feltételek .......................................................................................................... 5 

Változók ............................................................................................................................................. 5 

Együtthatókra alkalmazott feltételek............................................................................................. 5 

Módszer és eredmények ...................................................................................................................... 6 

Ábrák ...................................................................................................................................................... 7 

Összefoglalás ......................................................................................................................................... 8 

 

  



Bevezetés 
A GVI negyedéves KKV Körkép Konjunktúra Indexének célja, hogy egy olyan mutatóval 

szolgáljon, ami lehetőleg minél jobban megragadja a kis- és középvállalatok jelenlegi üzleti 

helyzetét és ennek alakulására vonatkozó rövidtávú várakozásait. 

A vizsgálat célja a jelenleg használt mutató statisztikai módszerekkel történő felülvizsgálata 

és a KKV Körkép adatbázisban rendelkezésre álló mutatók egy olyan súlyozásának 

meghatározása, ami a lehető legjobban tükrözi a vállalatok jelen illetve jövőbeli gazdasági 

viszonyait. Alapvető nehézséget jelent, hogy egy ilyen mutató megkonstruálásánál nehéz 

igazán jó viszonyítási alapot találni, ami abból adódik, hogy a rendelkezésre álló gazdasági 

mutatók változása nehezen magyarázható a kis- és középvállalkozások tevékenységével. Ezt 

a megfigyelést szem előtt tartva igyekeztünk egy olyan mutatót létrehozni, ami bár igazodik 

egy általánosan használt referencia idősorhoz, de mégsem ennek optimalizálása volt az 

elsődleges cél, hanem a Konjunktúra Index alapvető céljának megtartása. 

Referencia idősor kiválasztása és egyéb megfontolások 
Több a gazdasági teljesítményhez kapcsolódó idősort megvizsgálva, referencia idősornak a 

GDP szezonálisan és naptári hatással kiigazított, kiegyensúlyozott volumenindexét 

választottuk. Az idősor letölthető a KSH honlapjáról1. 

Ha az indexet a különböző változók lineáris kombinációjaként akarjuk előállítani akkor ilyen 

megközelítés esetén a kiválasztott idősorral végrehajtott lineáris regresszió (legkisebb 

négyzetes becsléssel) alkalmas módszer lehet. Ez azonban ellentétes lenne az index alapvető 

értelmével, mivel nem a KKV-k gazdasági viszonyait írná le, hanem pusztán egy nem túl jó 

becslést adna a referencia idősorra. 

A lineáris regresszió problémája ebben az esetben, hogy a kevés adatpont és a GDP változás 

és a változók közti gyenge kapcsolat következtében néhány együttható túlsúlyba kerül és 

sok nem szignifikáns, de viszonylag nagy negatív együtthatót kapunk, ami esetenként 

teljesen ellentétes az adott változó üzleti helyzetre vonatkozó jelentésével (Pl. egy olyan 

változónak, ami a jelenlegi jövedelmezőség megítélést mutatja szükséges, hogy pozitív 

együtthatója legyen egy ilyen indexben). 

Ennek a problémának az elkerülésére a legkisebb négyzetes becslést az együtthatókra 

alkalmazott speciális feltételek mellett végezzük el, amire később részletesen kitérek. 

 

                                                           

1
 http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/gde/gde21306.pdf 



Választott eljárás 
Az előző részben említett egyszerű lineáris regressziós eljárás elleni megfontolások 

következtében a következő eljárást választottuk a változók súlyozásának meghatározására: 

1. Meghatároztuk a megfelelő referencia idősort, aminek targetelése jó kiindulópont  

2. A GDP változás idősorának eltolásaival új idősorokat hoztunk létre, ami a 

konjunktúramutató szempontjából érdekesebb lehet:  

a. Adatfelvétellel megegyező időszakbeli GDP növekedés 

b. Az adatfelvételt követő időszakbeli GDP növekedés 

c. Az előbb említett két idősor átlaga 

3. A változók súlyaira alkalmazott feltételek mellett (a következő részben részletesen) 

legkisebb négyzetes becsléssel meghatároztuk a megfelelő lineáris kombinációt a 

különböző referencia idősorok esetén 

Változók és súlyozási feltételek 

Változók 
A KKV Körkép Konjunktúra Index számításához a következő 11 változót használtuk fel:  

Kapacitáskihasználás, Rendelésállomány, Jelenlegi üzleti helyzet, Jövedelmezőség jelenleg, Termelési 

szint az elmúlt negyedévben, Létszám várható változása, Várható üzleti helyzet, Várható 

jövedelmezőség, Kapacitáskihasználás várható alakulása, Termelési szint várható alakulása, 

Beruházási aktivitás várható alakulása 

Ez egyedül egy változóban a Kapacitáskihasználás jelenlegi szintjében tér el az eredeti KKV 

Körkép Konjunktúra Indextől, ami ezt nem használja fel. 

Együtthatókra alkalmazott feltételek 
Mivel a változók külön-külön is a pozitív megítélés mértéke alapján vannak beskálázva ezért 

a mutatóban minden súlynak pozitívnak kell lennie, hogy az megfeleljen az index alapvető 

célkitűzésének.  

Másik fontos megfontolás, hogy nem jó, ha egy változó relatív súlya túl nagy, mivel ez 

egyrészről jelentősen megnövelné a mutató szórását, másrészről pedig sokkal kevésbé adna 

teljes képet az üzleti viszonyokról. Ennek megakadályozására bevezethetünk egy feltételt 

ami korlátozza egy-egy változó súlyának arányát a többi változóhoz képest.. Mi ezt az arányt 

5-ben határoztuk meg, ami azt jelenti, hogy a legnagyobb súlyú változó súlya maximum a 

legkisebb ötszöröse. Az 5-ös értéknek nincs konkrét magyarázata, de úgy gondoltuk ez az 

arány megfelelő ahhoz, hogy egyik változó súlya se dominálja a mutatót. 

 

 



Módszer és eredmények 
A megfelelő súlyozás meghatározására az Excel Solver bővítményét használtuk, aminek 

segítségével alkalmazhatóak fenti korlátózó feltételek a legkisebb négyzetes becslés 

meghatározásakor.  

Referencia idősorok: 

• Index 1 – Az adatfelvétellel megegyező időszakbeli( a következőkben jelen) GDP 

növekedés  

• Index 2 – Az adatfelvételt követő időszakbeli GDP növekedés 

• Index 3 – Az adatfelvétellel megegyező és azt követő időszakbeli GDP növekedés 

átlaga 

• Index 4 – Ugyanaz mint az Index 3 esetében, de itt két részre bontva a változókat; 

külön a jelen és a következő időszakbeli GDP növekedéstől számított eltérés 

minimalizálása 

Az első három index esetén az összes változót figyelembe vettük az optimalizálásnál, a 4. 

esetében azonban egy más jellegű eljárást alkalmaztam. Itt két csoportra bontottuk a 

változókat aszerint, hogy melyik időszakra vonatkoznak (az első 5 az elsőre az utolsó 6 

pedig a másodikra). A két változócsoport alapján a két időszakbeli növekedést külön-külön 

közelítettük, majd a két eredményt átlagolva kapjuk az Index 4 értékeit. 

1. táblázat: Az üzleti klíma indikátorainak súlya a különböző referencia-idősorokat becslő 

indexekben 

Indikátor KKV index Index 1 Index 2 Index 3 Index 4 Átlag 

Kapacitáskihasználás 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,01 
Rendelésállomány 0,10 0,25 0,05 0,18 0,09 0,14 
Jelenlegi üzleti helyzet 0,10 0,05 0,05 0,04 0,04 0,05 
Jövedelmezőség jelenleg 0,10 0,05 0,05 0,04 0,04 0,05 
Termelési szint az elmúlt negyedévben 0,10 0,11 0,05 0,04 0,22 0,10 
Létszám várható változása 0,10 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 
Várható üzleti helyzet 0,10 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 
Várható jövedelmezőség 0,10 0,09 0,24 0,18 0,21 0,18 
Kapacitáskihasználás várható alakulása 0,10 0,05 0,17 0,10 0,04 0,09 
Termelési szint várható alakulása 0,10 0,25 0,05 0,18 0,04 0,13 
Beruházási aktivitás várható alakulása 0,10 0,05 0,24 0,17 0,18 0,16 

 

2. táblázat: Teljes négyzetes eltérés2 a referencia idősoroktól 

KKV Körkép KI3 Index 1 Index 2 Index 3 Index 4 

16,3264 18,2119 24,0067 14,2843 16,0201 

                                                           

2
 ∑(���� −������)2 

3
 Az jelenleg használt KKV Körkép Konjunktúra Index esetében a jelen illetve következős időszak 

GDP növekedésének átlagát használtam referenciának 



Ábrák 
1. ábra: Két időszaki GDP növekedés átlaga4 és a KKV Körkép Konjunktúra Index (az 

újraszámítás előtt), 2005-2013 

 

2. ábra: Két időszaki GDP növekedés átlaga és az Index 3 és 4 alakulása, 2005-2013 
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3. ábra: Az eredeti és az új KKV Körkép Konjunktúra Index alakulása, 2005-2013 

 

Összefoglalás 
Az eredmények alapján látható, hogy mind a legkisebb négyzetes eltérés mind az intuitív 

megközelítés alapján az Index 3 a megfelelő választás. Csak a jelen időszakot tekintve (Index 

1) abba a problémába ütközünk, hogy a változók jelentős része a jövőre vonatkozik, és emiatt 

nem is tudjuk túl jól közelíteni a referencia idősort. A probléma hasonló ha az adatfelvételt 

követő időszak adatait tekintjük referenciaként(Index 2), de ekkor a közelítés még gyengébb. 

A két időszak növekedésének átlagát célként választva elérhetjük, hogy a mutatónk ne csak a 

jelenlegi helyzetet vegye figyelembe, hanem a rövidtávú várakozásokat is valamint jobban 

hasznosíthatjuk a változókban rejlő információt a referencia idősor közelítésére.  

Az Index 3-at tekintve látható, hogy a Rendelésállomány, a Várható jövedelmezőség és 

Várható termelési szint sokkal nagyobb súlyt kapott. A súlyokat a négy index közt átlagolva 

azt láthatjuk, hogy a jelenbeli változók közül a Rendelésállomány illetve Termelési szint 

jelentősen nagyobb súlyt kapott, mint a többi. A jövőbeliek közül a Várható jövedelmezőség 

illetve Várható beruházási aktivitás kapott kiemelkedően nagy súlyt, míg a Várható üzleti 

helyzet és Várható létszámváltozás súlya jelentősen kisebb, mint a többi. 

Fontos kiemelni, hogy a legjelentősebb közelítésbeli különbségek a gazdasági visszaesés 

idején adódtak, itt az új index jelentősen jobban közelíti a tényleges konjunktúra helyzetet, 

mint a jelenleg használt.  
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