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Bevezetés
A GVI negyedéves KKV Korkép Konjunktira Indexének célja, hogy egy olyan mutatdval
szolgaljon, ami lehetéleg minél jobban megragadja a kis- és kozépvallalatok jelenlegi tizleti

helyzetét és ennek alakuldsara vonatkozo rovidtavu varakozasait.

A vizsgalat célja a jelenleg hasznalt mutato statisztikai modszerekkel torténd feliilvizsgalata
és a KKV Korkép adatbazisban rendelkezésre all6 mutatok egy olyan stlyozasanak
meghatarozasa, ami a lehet6 legjobban tiikrozi a vallalatok jelen illetve jovdbeli gazdasagi
viszonyait. Alapvetd nehézséget jelent, hogy egy ilyen mutaté megkonstruadlasanal nehéz
igazan jo viszonyitasi alapot taldlni, ami abbdl adddik, hogy a rendelkezésre all6 gazdasagi
mutatok valtozdsa nehezen magyarazhato a kis- és kozépvallalkozasok tevékenységével. Ezt
a megfigyelést szem el6tt tartva igyekeztiink egy olyan mutatot 1étrehozni, ami bar igazodik
egy altalanosan haszndlt referencia idésorhoz, de mégsem ennek optimalizaldsa volt az

elsédleges cél, hanem a Konjunkttra Index alapvet céljanak megtartasa.

Referencia iddsor kivalasztasa és egyéb megfontolasok
Tobb a gazdasagi teljesitményhez kapcsolddd iddsort megvizsgalva, referencia idésornak a

GDP szezondlisan és naptdri hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott volumenindexét
valasztottuk. Az iddsor letoltheté a KSH honlapjardlt.

Ha az indexet a kiilonb6z6 valtozok linearis kombindcidjaként akarjuk eléallitani akkor ilyen
megkozelités esetén a kivalasztott iddsorral végrehajtott linedris regresszid (legkisebb
négyzetes becsléssel) alkalmas mddszer lehet. Ez azonban ellentétes lenne az index alapvetd
értelmével, mivel nem a KKV-k gazdasagi viszonyait irnd le, hanem pusztan egy nem tul jo

becslést adna a referencia iddsorra.

A linedris regresszid problémaja ebben az esetben, hogy a kevés adatpont és a GDP valtozas
és a valtozok kozti gyenge kapcsolat kovetkeztében néhany egyiitthato talstulyba kertil és
sok nem szignifikdns, de viszonylag nagy negativ egyiitthatét kapunk, ami esetenként
teljesen ellentétes az adott valtozo iizleti helyzetre vonatkozd jelentésével (Pl. egy olyan
valtozonak, ami a jelenlegi jovedelmezdség megitélést mutatja sziikséges, hogy pozitiv
egyiitthatdja legyen egy ilyen indexben).

Ennek a problémédnak az elkeriilésére a legkisebb négyzetes becslést az egyiitthatokra
alkalmazott specialis feltételek mellett végezziik el, amire kés6bb részletesen kitérek.

! http://www .ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/gde/gde21306.pdf



Valasztott eljaras

Az el6z6 részben emlitett egyszer(i linedris regresszios eljaras elleni megfontoldsok

kovetkeztében a kovetkezd eljarast valasztottuk a valtozdk sulyozasanak meghatarozasara:

1. Meghataroztuk a megfeleld referencia idésort, aminek targetelése jo kiindulopont
2. A GDP valtozds iddsoranak eltolasaival 1j iddsorokat hoztunk létre, ami a
konjunkturamutatd szempontjabdl érdekesebb lehet:
a. Adatfelvétellel megegyez6 idészakbeli GDP novekedés
b. Az adatfelvételt kovetd id6szakbeli GDP novekedés
c. Az el6bb emlitett két iddsor atlaga
3. A vdaltozdk sulyaira alkalmazott feltételek mellett (a kovetkezd részben részletesen)
legkisebb négyzetes becsléssel meghatdroztuk a megfelel§ linedris kombindciét a

kiilonbo6z6 referencia iddsorok esetén

Valtozok és sulyozasi feltételek

Valtozok
A KKV Korkép Konjunktira Index szamitasahoz a kovetkezd 11 valtozot hasznaltuk fel:

Kapacitdaskihasznalas, Rendelésdllomany, Jelenlegi iizleti helyzet, Jovedelmezidség jelenleg, Termelési
szint az elmult negyedévben, Létszam wvdrhaté wvaltozdasa, Virhato iizleti helyzet, Virhato
jovedelmezoség, Kapacitiskihasznalds varhaté alakuldsa, Termelési szint wvdrhaté alakuldsa,

Beruhadzasi aktivitds varhato alakuldsa

Ez egyediil egy valtozdban a Kapacitdskihaszndlds jelenlegi szintjében tér el az eredeti KKV

Korkép Konjunktira Indextdl, ami ezt nem hasznalja fel.

Egyiitthatokra alkalmazott feltételek
Mivel a valtozdk kiilon-kiilon is a pozitiv megitélés mértéke alapjan vannak beskaldzva ezért
a mutatéban minden stulynak pozitivnak kell lennie, hogy az megfeleljen az index alapvetd

célkitizésének.

Masik fontos megfontolds, hogy nem jo, ha egy valtozé relativ stulya tul nagy, mivel ez
egyrészrol jelentésen megnovelné a mutatd szorasat, masrészrdl pedig sokkal kevésbé adna
teljes képet az tizleti viszonyokrol. Ennek megakadalyozasdra bevezethetiink egy feltételt
ami korlatozza egy-egy valtozd stulydnak aranyat a tobbi valtozéhoz képest.. Mi ezt az aranyt
5-ben hatdroztuk meg, ami azt jelenti, hogy a legnagyobb sulyu valtozé stlya maximum a
legkisebb 6tszordse. Az 5-0s értéknek nincs konkrét magyardzata, de ugy gondoltuk ez az

arany megfelel ahhoz, hogy egyik valtozo stlya se domindlja a mutatot.



Modszer és eredmények

A megfelel6 stlyozas meghatarozasara az Excel Solver bévitményét hasznaltuk, aminek

segitségével alkalmazhatdak fenti korlatozé feltételek a legkisebb négyzetes becslés

meghatdrozasakor.

Referencia iddsorok:

* Index 1- Az adatfelvétellel megegyezd id6szakbeli( a kovetkezékben jelen) GDP
novekedés

* Index 2 — Az adatfelvételt kovetd id6szakbeli GDP novekedés

* Index 3 — Az adatfelvétellel megegyezd és azt kovetd iddszakbeli GDP novekedés
atlaga

* Index 4 - Ugyanaz mint az Index 3 esetében, de itt két részre bontva a valtozdkat;
kiilon a jelen és a kovetkez6 iddszakbeli GDP novekedéstdl szamitott eltérés

minimalizalasa

Az els6 harom index esetén az Osszes valtozot figyelembe vettitk az optimalizalasnal, a 4.

esetében azonban egy mas jellegli eljarast alkalmaztam. Itt két csoportra bontottuk a

valtozokat aszerint, hogy melyik iddszakra vonatkoznak (az elsé 5 az elsére az utols6 6

pedig a masodikra). A két valtozdcsoport alapjan a két iddszakbeli ndvekedést kiilon-kiilon

kozelitettiik, majd a két eredményt atlagolva kapjuk az Index 4 értékeit.

1. tablazat: Az iizleti klima indikatorainak sulya a kiilonb6z6 referencia-id6sorokat becslé

indexekben
Indikator KKV index Index 1 Index 2 Index 3 Index4  Atlag
Kapacitaskihasznalas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,01
Rendelésallomany 0,10 0,25 0,05 0,18 0,09 0,14
Jelenlegi iizleti helyzet 0,10 0,05 0,05 0,04 0,04 0,05
Jovedelmezdség jelenleg 0,10 0,05 0,05 0,04 0,04 0,05
Termelési szint az elmult negyedévben 0,10 0,11 0,05 0,04 0,22 0,10
Létszam varhato valtozasa 0,10 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04
Varhatg iizleti helyzet 0,10 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04
Varhato jovedelmezdség 0,10 0,09 0,24 0,18 0,21 0,18
Kapacitaskihasznalas varhato alakulasa 0,10 0,05 0,17 0,10 0,04 0,09
Termelési szint varhato alakulasa 0,10 0,25 0,05 0,18 0,04 0,13
Beruhdazasi aktivitas varhato alakulasa 0,10 0,05 0,24 0,17 0,18 0,16

2. tablazat: Teljes négyzetes eltérés? a referencia id6soroktol

KKV Korkép KIP Index 1 Index 2 Index 3 Index 4

16,3264 18,2119 24,0067 14,2843 16,0201

2V (000, — 00000)?
* Az jelenleg hasznalt KKV Korkép Konjunktira Index esetében a jelen illetve kovetkezds idészak
GDP novekedésének atlagat hasznaltam referencidnak
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1. abra: Két idészaki GDP novekedés atlagad és a KKV Korkép Konjunktura Index (az

ujraszamitas el6tt), 2005-2013
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2. dbra: Két idészaki GDP novekedés atlaga és az Index 3 és 4 alakulasa, 2005-2013
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3. abra: Az eredeti és az uj KKV Koérkép Konjunktura Index alakulasa, 2005-2013
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Az eredmények alapjan lathatd, hogy mind a legkisebb négyzetes eltérés mind az intuitiv
megkozelités alapjan az Index 3 a megfelel6 valasztas. Csak a jelen iddszakot tekintve (Index
1) abba a problémaba titkoziink, hogy a valtozok jelentds része a jovore vonatkozik, és emiatt
nem is tudjuk tul jol kozeliteni a referencia iddsort. A probléma hasonld ha az adatfelvételt
kovet6 iddszak adatait tekintjiik referenciaként(Index 2), de ekkor a kozelités még gyengébb.
A két id6szak novekedésének atlagat célként valasztva elérhetjiik, hogy a mutatonk ne csak a
jelenlegi helyzetet vegye figyelembe, hanem a rovidtava varakozasokat is valamint jobban

hasznosithatjuk a valtozdkban rejl6 informaciot a referencia idésor kozelitésére.

Az Index 3-at tekintve lathatd, hogy a Rendelésallomany, a Varhato jovedelmezdség és
Varhatd termelési szint sokkal nagyobb sulyt kapott. A stilyokat a négy index kozt atlagolva
azt lathatjuk, hogy a jelenbeli valtozok koziil a Rendelésallomany illetve Termelési szint
jelentésen nagyobb sulyt kapott, mint a tobbi. A jovébeliek koziil a Varhato jovedelmezdség
illetve Varhatd beruhazasi aktivitas kapott kiemelkedden nagy sulyt, mig a Varhato {izleti

helyzet és Varhato létszamvaltozas sulya jelentdsen kisebb, mint a tobbi.

Fontos kiemelni, hogy a legjelentésebb kozelitésbeli kiilonbségek a gazdasagi visszaesés
idején adddtak, itt az 1j index jelentdsen jobban kozeliti a tényleges konjunkttra helyzetet,

mint a jelenleg hasznalt.



