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BEVEZETO

Az MKIK Gazdasag- ¢és Vallalkozaskutato Intézet (GVI) elemzése a
hitelfinanszirozast vizsgdlja a hazai vallalkozasok korében a GVI féléves vallalati
konjunkturavizsgalatanak 2022. oktdberi eredményei felhasznaldsaval. A felmérés

2135 cégvezetd részvételével zajlott!.

A GVI konjunktaravizsgalatanak célja a vallalatvezetSk aktualis, rovid tava tizleti
varakozasainak feltérképezése, amely a vallalkozok szdmadra az adatfelvétel idején

rendelkezésre all6 informdacidkra, szubjektiv helyzetértékelésiikre tAmaszkodik.

Elemzésiinkben azt vizsgaljuk, hogy mennyire jellemz6 a hazai vallalkozasok korében
a piaci alapu banki hitelek, valamint az allamilag taimogatott hitelek igénybevétele,
illetve, hogy milyen tulajdonsagokkal jellemezhetdek azok a cégek, amelyek korében
gyakoribb a hitelek felhaszndlasa.

Az adatfelvétel eredményeit a regisztralt vdllalkozdsok létszamkategoridk és dgazatok szerinti
megoszldsa alapjan sulyoztuk. A silyozds kivetkeztében az elemzésben szamolt megoszliasok
nem a vdlaszado cégek alapmegoszlasat tiikrozik, mivel a siulyozds a cégek teljes hazai
gazdasagban tapasztalhato létszamkategoria és dgazat szerinti megoszldasat allitja helyre a
mintaban. Az elemzésben a sulyozatlan elemszamokat tiintetjiik fel.

1 Az adatfelvétel oktober 1. és 31. kozott zajlott.
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OSSZEFOGLALAS

Kutatdsunk a hazai cégek hitelfinanszirozasat elemzi a GVI féléves vallalati

konjunktaravizsgalatanak 2022. oktoberi eredményei felhasznaldsaval.

2022 oktoberében a vallalkozasok negyedének volt allamilag tdmogatott és/vagy piaci
alapa banki hitele. 8 szdzalékuk csak allamilag tdmogatott hitelt vett igénybe, 7

szazalékuk kizarolag piacit, mig 9 szdzalékuk mindkét lehetdséget alkalmazta.

A legkisebb cégek koziil csupan minden negyediknek van hitele, mig a nagyobb cégek
50-60 szadzaléka rendelkezik hitellel. A hiteltipusokat vizsgalva azt lathatjuk, hogy a
legnagyobb vallalkozdsok korében figyelhetd meg jelentds eltérés: koriikben a tisztan
piaci alapu banki hitelek elterjedtebbek, mig allamilag tdmogatott hitele elenyészo

szamu nagyvallalatnak van.

A hitel igénybevétel a feldolgozoipari és a kereskedelmi vallalkozasok korében
jellemzdbb, mint az épitdipari és a szolgaltatas terén tevékenykedd cégek esetében.
Gazdasagi 4gazat szerint nincs eltérés abban, hogy egy cég allamilag tdmogatott vagy

nem tamogatott hitelt valaszt.

A tisztan hazai tulajdont cégek korében gyakoribb a hitelfinanszirozas alkalmazasa,
mint a (részben) kiilfoldi tulajdonban lévé vallalatok esetében. A belfoldi
vallalkozasok korében nincs kiilonbség az igénybe vett hitelek tipusa szempontjabol.
Viszont a (részben) kiilfoldi tulajdont vallalkozasok korében a piaci alapu hitelek

gyakoribbak, mint az dllamilag tdmogatottak.

A nem exportald cégek kisebb aranyban vesznek igénybe hitelfinanszirozast, mint az
exportalok. Az export tevékenység mentén szintén nincs eltérés a cégek kozott abban,

hogy inkdbb tisztan piaci vagy allamilag tAmogatott hitelt valasztanak.

Osszefoglalva, ha dsszehasonlitjuk az allamilag tdmogatott konstrukcidju, illetve a
piaci alapt banki hitelt igénybe vevd vallalkozasokat, azt allapithatjuk meg, hogy két
jellemz6 mentén van jelentds eltérés: a nagyobb vallalkozdsok és a kulfoldi
(rész)tulajdontt cégek inkdbb a piaci (dllamilag nem tdmogatott) hitelekkel
rendelkeznek. A kis- és kozépvallalkozasok valamint a hazai tulajdonti cégek ezzel
szemben hasonlé ardnyban vesznek igénybe allamilag tamogatott és piaci alapt
hiteleket.
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HITELFINANSZIROZAS IGENYBEVETELE

2022 oktoberében a vallalkozasok 25 szazaléka vett igénybe allamilag tamogatott
és/vagy piaci alapa banki hitelt. Létszamkategoridk szerint azt lathatjuk, hogy a
legkisebb cégek joval kisebb ardnyban vettek igénybe hitelt, mint a nagyobb
vallalkozasok. A legfeljebb 10 f0s cégek 24 szazaléka, a 10-49 6 kozotti cégek 60
szazaléka, az 50-249 {6 kozotti cégek 63 szazaléka, mig a 250 f6 feletti vallalatok 50
szézaléka vett igénybe hitelfinanszirozast. Agazatok szerint magas a feldolgozoipari
vallalatok korében a hitelfinanszirozas (37%), ezt az dgazatot koveti a kereskedelem
(35 szazalék), mig az épitdipari vallalatok negyede (24%), a szolgaltatast nyu;jto
cégeknek pedig nagyjabdl 6tode (21%) vett igénybe valamilyen hitelt. A tisztan hazai
tulajdonti cégek korében gyakoribb (25%) a hitelfelvétel, mint a (részben) kiilfoldi
tulajdonban 1év6 vallalatok esetében (19%). Kiilonbség mutatkozik a vallalatok
exporttevékenysége szerint is. A nem exportald cégek 23 szdzaléka, mig a részben
exportalod vallalatok 44 szdzaléka vesz igénybe hitelfinanszirozast, mig ez az arany a

dontden exportalo vallalatok esetében 36 szazalék.

1.1. ABRA: HITELFINANSZIROZAS IGENYBEVETELE, SZAZALEK (SULYOZOTT)
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Elkiilonitettiik a vallalkozasokat a szerint, hogy piaci és/vagy allami forrasbol vettek-
e igénybe hitelt. A teljes mintat vizsgalva az lathatd, hogy a cégek 6 szazaléka csak
allamilag tamogatott hitelt vett igénybe, 9 szazaléka kizarolag (4llamilag nem

tdmogatott) piacit, mig 11 szazalékuk mindkét lehetdséget alkalmazta.

1.2. ABRA: A PIACI ES ALLAMILAG TAMOGATOTT HITELEK IGENYBEVETELE, SZAZALEK (SULYOZOTT),
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Forrds: GVI1 2022
Piaci alapu hitelek igénybevétele

A vallalkozasok 17 szazaléka valasztott piaci alapu (dllamilag nem tdamogatott) banki
hitelt, mely lehet forgdeszkozhitel, beruhdzasi hitel, unids tdmogatas onrészét vagy
eldfinanszirozasat fedezd hitel, valamint deviza-, illetve deviza alapt kolcson vagy

pénziigyi lizing forint kolcsonnel vald kivaltasara fordithato hitel.

A 10 £6 alatti vallalkozasok kisebb aranyban valasztottak piaci hiteleket (16%), mint a
nagyobb vallalatok: a 1049 f6 kozotti vallalatok 48 szazaléka, az 50-249 {6 kozotti
vallalatok 57 szazaléka, és a 250 {6 feletti vallatok 50 szazaléka vett igénybe piaci hitelt.
Az épitbiparban és a szolgdltatast nyujtd vallalatok korében kevésbé jellemzd a piaci
alapt banki hitel igénybevétele (18% és 14%), mint a feldolgozdipari és kereskedelmi

cégek korében (26% és 24%). Tulajdonszerkezet szerint nincs jelentds eltérés a cégek
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kozott. A részben vagy dontéen exportald vallalkozasok korében a piaci hitelek

elterjedtebbek (26% és 27%), mint az egyaltalan nem exportalok korében (16%).

1.3. ABRA: PIACI ALAPU (NEM ALLAMILAG TAMOGATOTT KONSTRUKCIOJU) BANKI HITEL
IGENYBEVETELE, SZAZALEK (SULYOZOTT)

Igénybe vettek-e piaci alapt banki hitelt (N=2036)
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Forras: GVI 2022

A piaci alapti banki hitellel rendelkezd vallalkozdsok kozel kétharmada (65%)
forgdeszkozhitelt, nagyjabdl harmada beruhdzasi hitelt (34%), 5-5%-a pedig unids
tdamogatas onrészét vagy el6finanszirozasat fedezd hitelt, valamint deviza-, illetve
deviza alapu kolcson vagy pénziigyi lizing forint kolcsonnel valo kivaltdsara
fordithato hitelt valasztott.
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1.4. ABRA: AZ IGENYBE VETT PIACI ALAPU BANKI HITEL TiPUSA, SZAZALEK (SULYOZOTT), N=688
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Forras: GVI 2022

Allamilag tamogatott hitelek igénybevétele

A véllalkozasok 18 szdzaléka vett igénybe allamilag tdmogatott konstrukcidja hitelt. A
1049 és 50-250 {6t foglalkoztatd cégek nagyobb ardnyban valasztottak allamilag
tamogatott hitelt (44% és 38%), mint a 10 £6 alatti és a 250 {6 feletti cégek (17% és 0%).
A feldolgozdipari és a kereskedelmi vallalkozasok magasabb aranyban vettek igénybe
allamilag tamogatott hitelt (26% és 27%), mint az épitlipari és szolgaltatast végzo
cégek (18% és 15%). A tisztan hazai tulajdont vallalkozasok koziil tobben vettek
igénybe ilyen hitelt (18%), mint a (részben) kiilfoldi tulajdona cégek (9%).
Exporttevékenység szerint azt lathatjuk, hogy az egyaltaldan nem exportdlo
vallalkozasok kisebb aranyban vettek igénybe dllamilag tAmogatott hitelt (17%), mint

a részben és dontden exportalok (31 és 26%).
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1.5. ABRA: ALLAMILAG TAMOGATOTT HITELEK IGENYBEVETELE, SZAZALEK (SULYOZOTT)

Igénybe vettek-e allamilag tamogatott hitelt (N=1851)
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Forras: GVI 2022

Ha 0sszevetjiik az allamilag tamogatott konstrukcidju, illetve a piaci alapt banki hitelt
igénybe vev{ vallalkozadsokat, akkor azt dllapithatjuk meg, hogy két jellemz6 mentén
van jelentds eltérés. A nagyobb vallalkozasok (50 f6 feletti foglalkoztatok) és a kiilfoldi
(rész)tulajdont cégek inkabb a piaci alapa hitelekkel rendelkeznek. A Kkis- és
kozépvallalkozdsok valamint a hazai tulajdont cégek ezzel szemben hasonlo

aranyban vesznek igénybe dllamilag tdmogatott és piaci alapt hiteleket.

Valtozo kamatozasu hitelek és hitelmoratorium

A hitelt igénybe vevd vallalkozdsok 16 szazalékdnak (az Osszes vallalkozas 3
szazalékanak) van valtoz6 kamatozasu hitele. Valtoz6 kamatozasu hitellel legnagyobb
aranyban a kozépvallalkozasok (40 szazalékuk), mig dgazatot tekintve a kereskedelmi
cégek (20 szazalékuk) rendelkeznek.

A koronavirus-jarvany kapcsan bevezetett és 2022. december 31-ig fenntartott
hitelmoratoriumot 2022. oktdberében a hitellel rendelkez6 cégek 2 szdzaléka, (az

Osszes vallalkozas 0,4 szazalékanak) vette igénybe.
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