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1. Konjunktara és Bizonytalansagi mutato

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutato Intézet (GVI) negyedéves vallalati
konjunkturafelmérésében 350 cégvezetd véleményét kérdeztiik cégiik iizleti helyzetérdl és
kilatasairél.! A 2022. januari adatfelvétel eredményei szerint Magyarorszagon az iizleti
bizalom szintjének 2020. tavaszi mélypontot kovetd javuld tendencidja megszakadt, 2021
oktoberéhez képest a Negyedéves Konjunktaramutatd +37-r61 +32 pontra csokkent (lasd 1.1.
abra). A 2010-ben megkezdett felmérés torténetében kizarolag 2020 aprilisaban és
jaliusaban fordult el, hogy negativ tartomanyba keriilt a mutaté, 2020 oktoberében
azonban ismét pozitiv tartomanyba esett, az emelkedés pedig — csokkend iitemben - 2021
folyaman is folytatodott. A Negyedéves Konjunktiramutato jelenlegi értéke a 2021. juliusi
szintnek feleltethet6 meg, egyben lényegében megegyezik a koronavirus-jarvany kitorését
kozvetleniil megel6z6, 2019. masodik félévi, illetve 2020. januari adatokkal.

1.1. A Negyedéves Konjunktaramutatd alakulasa, 2010. 01-2022. 01.
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Megjegyzés: Az dbrin lathatd érték szizas skaldra vetitett aggregdlt eqyenlegmutatd (szamitdsinak modszerét a Fiiggelék tartalmazza).
Az egyenlegmutatd minden esetben a pozitiv és a negativ helyzetértékelést adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100

kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

1 A teljes mintara vonatkozoan — amely 279 kis- és kozépvallalkozast (20-249 {6 kozott) és 71 nagyvallalkozast (250 f6 felett)
tartalmaz - a Negyedéves Konjunktiramutatét és a Negyedéves Bizonytalansagi Mutatét szamitjuk ki. A Negyedéves
Konjunkturamutato, illetve a Negyedéves Bizonytalansagi Mutaté kiszamitasanak modjat a Fliggelékben kozoljiik.

A Negyedéves Konjunktiramutatd esetén az eredményeket a 2019. juliusi adatfelvételtdl kezdve stlyozzuk, amely alapjan a
valaszolé vallalatok mintaja reprezentativnak tekintheté a bruttdé hozzaadott értékhez valé hozzajarulas szempontjabol, az
agazatok és a foglalkoztatottak szdma szerint. (Az alkalmazott stilyokat a Mellékletben koz6ljiik.) A stlyozashoz a KSH adatait
hasznaltuk fel, amelyek alapjan a korabbi adatfelvételi hullamokat is visszamendlegesen, egységesen stlyoztuk.
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A GVI konjunkturavizsgalatainak célja a vallalatvezet6k aktualis, rovid tava iizleti
varakozasainak feltérképezése, amely a vallalkozok szamara az adatfelvétel idején
rendelkezésre all6 informacidkra, szubjektiv helyzetértékelésiikre tamaszkodik. A
jelenlegi, valamint a két megel6z6 adatfelvétel (2021. julius és oktober) a jarvannyal
osszefiiggd korlatozasok nélkiili idészakban késziilt, mig 2020 aprilisa és 2021 aprilisa
kozott az eredményeket nagy mértékben befolyasoltak a koronavirus-jarvany els6 harom
hulldima soran bevezetett ledllasok és korlatozasok, illetve ezen intézkedések fokozatos

feloldasa.

A Negyedéves Bizonytalansagi Mutato értéke 2022. januarban 37 pontos szinten all,
oktoberhez képest két pontos csokkenés tapasztalhatd. Ez arra utal, hogy a hazai vallalkozasok
helyzetértékelése a 2020. aprilisi, kiugré mérték bizonytalansagot tiikr6zé eredményt
kovetGen tovabbra is lényegesen egységesebb. A Bizonytalansagi Mutatd mostani értéke a
2021. aprilisi és juliusi adat mellett a jarvanyt megel6z6 iddszak (2019. julius-2020. januar)
folyaman tapasztalt értékeknek (37-38 pont) feleltetheté meg (1asd 1.2. dbra).

1.2 A Negyedéves Bizonytalansagi Mutaté alakulasa, 2010. 01-2022. 01.
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Negyedéves Bizonytalansagi Mutato 38 38 39 37

Forrds: GVI 2022

Megjegyzés: Az dbrin lithato érték a Negyedéves Konjunktiramutaté szordsa (szamitisanak médszerét a Fiiggelék tartalmazza).
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A jelenlegi és a varhato tizleti helyzet egyenlegmutatoja 2021 oktoberéhez képest egyarant
csokkent, +59-r8l +48, illetve +56-r6l +42 pontra (lasd 1.3 abra). A vallalkozasok januari
helyzetértékelése és varakozasai ugyanakkor tovabbra is kedvezdek, konjunkturalis {izleti
hangulatot tiikroznek. A jelenlegi és a varhato tizleti helyzet mutatdja leginkabb a 2021. julius,
a 2019. oktdber és a 2015. oktdber folyaman tapasztalt értékekhez all kozel a 2022. januari

adatfelvétel soran.

1.3. A jelenlegi és a varhato iizleti helyzet alakulasa, 2010. 01-2022. 01.
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Megjegyzés: Az abrin lathato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A valaszado cégek atlagos kapacitaskihasznaltsdga oktdberben Osszességében 81 szazalékos,
a 20-249 f6ét foglalkoztatd kis- és kozépvallalkozasok korében és a legalabb 250 fot
foglalkoztatd nagyvallalatok korében egyarant 81 szazalékon all. 2021 oktoberéhez képest a
nagyvallalatok kapacitaskihasznaltsdga 7 szazalékponttal, mig a kis- és kozépvallalkozasoké
3 szazalékponttal esett vissza. A koronavirus-jarvany kitorését kovetd, 2020. aprilisi
adatfelvételhez viszonyitva a nagyvallalatok esetén 18, mig a kis- és kozépvallalkozasok
korében 12 szazalékponttal magasabb atlagos kapacitaskihasznaltsag tapasztalhato jelenleg.
Az el6z8 év azonos iddszakahoz viszonyitva a nagyvallalatok korében 1, a kis- és
kozépvallalkozasok esetén pedig 9 szazalékponttal magasabb a kapacitdskihasznaltsag
atlagos értéke. A 2022. januarban tapasztalt értékek kis mértékben elmaradnak a koronavirus-
jarvany kovetkeztében kialakuld gazdasagi valsagot kozvetleniil megel6z6 iddszak
kapacitaskihasznaltsagi szintjétdl (2019. jalius: kis- és kozépvallalkozasok — 86 szdzalék,
nagyvallalatok — 85 szazalék, 2019. oktober: kis- és kozépvallalkozdsok — 86 szdzalék,
nagyvallalatok — 82 szazalék, 2020. januar: kis- és kozépvallalkozasok — 82 szazalék,

nagyvallalatok — 84 szazalék).

1.4. Atlagos kapacitaskihasznaltsag vallalatméret szerint, 2010. 01-2022. 01.
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2. A Negyedéves Konjunktaramutato vallalati jellemz6k szerint

A Negyedéves Konjunktiaramutato értéke az épitdipari vallalkozasok esetében a legmagasabb
(+40 pont), a szolgaltatasok teriiletén +39 pont, a kereskedelmi cégek korében +32 pont, mig a
feldolgozdiparban tevékenykedd cégek korében (+27 ponttal) a legalacsonyabb. Az el6z6
negyedévhez képest az épitdipari cégek esetében 10 pontos emelkedés tapasztalhato, mig a
szolgaltatd cégek korében 1, az ipari cégek korében 7, a kereskedelemben pedig 12 ponttal

csokkent a Konjunktiiramutato értéke.

2.1. A Negyedéves Konjunkturamutato gazdasagi ag szerint, 2010. 01-2022. 01.
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Megjegyzés: Az dbrdn lathato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

GVI ¢ 1065 Budapest, Lazar utca 10. ® tel: 235-05-84 ® e-mail: gvi@gvi.hu ® Internet: http://www.gvi.hu
7/22


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

A cégeket tulajdonszerkezet szerint vizsgalva lathato, hogy a tisztan hazai tulajdonban 1évé
vallalkozasok korében +31 pont, a kiilfoldi (rész)tulajdont vallalatok esetében pedig +33 pont
a Negyedéves Konjunktiramutato értéke. A tisztan hazai tulajdonban lévd vallalkozasok
esetén az el6z6 negyedévhez képest 7 ponttal, a kiilfoldi (rész)tulajdonti cégek korében pedig

3 ponttal csokkent a mutato értéke.

2.2. A Negyedéves Konjunkturamutato tulajdonszerkezet szerint, 2010. 01-2022. 01.
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Megjegyzés: Az dbrin ldathato értékek szdizas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A Negyedéves Konjunkturamutatd értéke a nem exportalé vallalkozdsok korében a
legmagasabb (+35 pont), a részben exportald vallalatok kdrében +28 pont, a dontden exportald
cégek korében pedig +33 pont. Az el6z6 negyedévhez képest a részben exportal6 cégek kozott
9 ponttal, a nem exportald vallalatok esetében 4 ponttal, a dontden exportald cégek korében

pedig 3 ponttal csokkent a mutaté értéke.

2.3. A Negyedéves Konjunkturamutato exporttevékenység szerint, 2010. 01-2022. 01.
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Megjegyzés: Az dbrin ldathato értékek szdizas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A Negyedéves Konjunkturamutato értéke a 2049 {6s vallalkozasok esetében +32 pont, az 50—
99 f6s kategdridban +33 pont, a 100-249 f6s cégek esetén +25 pont, a 250 fénél nagyobb
vallalatok korében pedig +33 ponton all. Oktdberi vizsgalatunkhoz képest a 2049 f6s cégek
korében 4 pontos emelkedés tortént, az 50-99 f6s kategdridban nem valtozott a mutato értéke,
a 250 f6 feletti kategdriaba tartozo cégek esetében viszont 7, a 100-249 {6s vallalatok korében

pedig 9 pontos csokkenés tortént.

2.4. A Negyedéves Konjunkturamutato létszamkategoria szerint, 2010. 01-2022. 01.
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Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponensei
A fejezetben a Negyedéves Konjunktiramutaté komponenseinek alakulasat mutatjuk be a kis-

és kozépvallalkozasok, illetve a nagyvallalatok korében.

A Negyedéves Konjunktiramutato tiz komponensbdl all:

e jelenlegi/varhato {izleti helyzet;

e jelenlegi/varhato jovedelmezdség;

e beruhdazasi aktivitas varhato alakuldasa;
¢ jelenlegi rendelésallomany;

e elmult féléves/varhato termelési szint;

e létszam varhato valtozasa;

e kapacitaskihaszndlas varhato alakulasa.

A mutato szamitasanak és a komponensek leirdsanak részletei a Fiiggelékben talalhatok meg.

Az almutatok esetében megallapithaté, hogy a vallalkozasok vezet6i a varhato
kapacitaskihasznaltsag kivételével pesszimistabban itélik meg a vizsgalt szempontokat a
2021. oktéberi szinthez viszonyitva. Az el6z6 negyedévhez képest a legnagyobb mértékii
(17 pontos) romlas a beruhazasok varhaté szintjének megitélésére vonatkozdan
tapasztalhat6. Az el6z6 év azonos idészakdhoz képest (amikor a koronavirus-jarvany
masodik hullama miatt jelentds, a gazdasagi életet is sulyosan érint6 korlatozasok voltak
érvényben) minden mutaté tekintetében pozitivabb a vallalatok jelenlegi
helyzetértékelése. A leginkabb kiemelked6 mértékben (52 ponttal) az elmult féléves
termelési szint megitélése javult az egy évvel ezel6tti id6szakhoz viszonyitva.

A 2022. januari adatok alapjan a nagyvallalatok optimistdbban itélik meg helyzetiiket a
jelenlegi rendelésallomany, a jelenlegi iizleti helyzet, a jelenlegi- és varhato jovedelmezdség, a
létszam varhatoé alakuldsa és a varhato kapacitaskihasznaltsag szempontjabol a kis- és
kozépvallalkozasokhoz viszonyitva. Viszont a kis- és kozépvallalkozasok latjak pozitivabban
az elmult féléves és a varhatd termelési szintet, a varhato tizleti helyzetet és a beruhdzasok
varhatd szintjét a nagyvallalatokhoz képest. A legjelentdsebb kiilonbség a varhato
kapacitaskihasznaltsag (15 pont), a jelenlegi jovedelmezdség (13 pont) és a létszam varhato

alakuldsanak (10 pont) értékelése esetében tapasztalhato.

2021. oktdberhez viszonyitva a kis- és kozépvallalkozasok korében a jelenlegi
rendelésdllomany, a jelenlegi- és varhatd jovedelmezdség, a létszam varhatd alakuldsa, a
varhatd tizleti helyzet és a beruhdzasok varhato szintjének megitélése csokkent, mig a jelenlegi
tizleti helyzet, az elmult féléves és a varhaté termelési szint, valamint a varhatd
kapacitaskihasznaltsdg mutatdja emelkedett. A nagyvallalatok korében 2021. oktdberhez
viszonyitva a varhat6 kapacitaskihasznaltsag kivételével az 6sszes tobbi mutatd romlott. Az
el6z6 év azonos idészakahoz képest a vizsgalt mutatok — a nagyvallalatok beruhazasokra
vonatkozd varakozasai kivételével — mind a nagyvallalatok, mind a kis- és kozépvallalkozasok

korében emelkedtek.
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3.1. A Negyedéves Konjunkturamutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
jelenlegi iizleti helyzet, 2010. 01-2022. 01.
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Forrds: GVI 2022
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3.2. A Negyedéves Konjunkturamutaté komponenseinek alakuldsa vallalatméret szerint —
varhato iizleti helyzet, 2010. 01-2022. 01.
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Forrds: GVI 2022

Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést ads vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3.3. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
jelenlegi jovedelmezdség, 2010. 01-2022. 01.
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Forrds: GVI 2022

Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
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helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3.4. A Negyedéves Konjunkturamutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
varhat6 jovedelmezdség, 2010. 01-2022. 01.
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Forrds: GVI 2022
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3.5. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
varhato beruhazasi aktivitas, 2010. 01-2022. 01.
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Forrds: GVI 2022

Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negattvan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét. Az dbrdhoz a beruhdzdsi vdrakozdsok négy értékii viltozdjdt (-100:

nincs, -33: csékken, 33: azonos lesz, 100: nd) alkalmaztuk.
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3.6. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
jelenlegi rendelésallomany, 2010. 01-2022. 01.
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Forrds: GVI 2022
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést ado vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3.7. A Negyedéves Konjunkturamutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
elmult féléves termelési szint, 2010. 01-2022. 01.
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Forrds: GVI 2022
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést ado vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3.8. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
varhato termelési szint, 2010. 01-2022. 01.
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Forrds: GVI 2022
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést ado vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3.9. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
létszam varhato valtozasa, 2010. 01-2022. 01.
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Forrds: GVI 2022

Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3.10. A Negyedéves Konjunkturamutaté komponenseinek alakuldsa vallalatméret szerint —
kapacitaskihasznalas varhato alakulasa, 2010. 01-2022. 01.
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Forrds: GVI 2022
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Fiiggelék?

A Negyedéves Konjunktaramutatd kiszamitasanak képlete

KI = (raj_+uhj_+ vjj_+tszm_ +lvv_+uhv_+ vjv_+ cue_+ tszv_+bvv_)/10, ahol:

RAJ_: rendelésallomany

UH]J_: jelenlegi {izleti helyzet

VJJ_: jovedelmez0dség jelenleg

TSZM_:  termelési szint az elmult félévben
LVV_: létszam varhato valtozasa

UHV_: varhatd tizleti helyzet

VIV_: varhat6 jovedelmezdség

CUE_: kapacitaskihasznalas varhat6 alakulasa
TSZV _: termelési szint varhato alakulasa
BVV_: beruhdzasi aktivitas varhato alakulasa

A Bizonytalansagi Mutato kiszamitasanak keéplete

BM = a Konjunktiramutato szérasa

Az értékek jelentése

A mutatok értékét felmérd kérdésekre a vallalatok ,,J6/Javul/N&/Javulni fog/N6ni fog”
valaszai 100 pontot, , Kielégité/Nem valtozik/Azonos lesz/Valtozatlan” valaszai 0 pontot,
,Rossz/Romlik/Romlani fog/Csokkenni fog/Csokken” valaszai pedig -100 pontot érnek.

A varhat6 beruhdzasi aktivitas négy értékl valtozojanak értékei a kovetkezdk. -100:
nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: nd.

2 A minta alapmegoszlasai és jellemzdi, valamint az abrdkon bemutatott mutatok részletes adatsorai a kutatas honlapjan elérhetdk.
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