Gazdasagi Havi Tajékoztato

2021. majus

"

Javulo tizleti helyzet, jelentdsen eltéré varakozasok - Az MKIK GVI 2021.
aprilisi féléves konjunkturafelvételének eredményei

Az MKIK GVI aprilisi vallalati konjunktaravizsgalata 2790 vallalkozas vezetdjének valaszain

alapul. Az adatfelvétel aprilis 1. és 30. kozott zajlott, a koronavirus-jarvany harmadik hullama
kovetkeztében bevezetett korlatozasok fokozatos enyhitésének idészakaban. Az MKIK GVI
konjunktaravizsgalatanak célja a vallalatvezet6k aktualis, rovid tava iizleti varakozasainak

feltérképezése, amely az adatfelvétel idején rendelkezésre allé informaciokra és a vallalkozok

szubjektiv helyzetértékelésére tamaszkodik.

Az eredmények szerint a Konjunktaramutaté
értéke 2021 aprilisaban +28 ponton all. A
1998-as
legalacsonyabb értéket jelent6 2020. aprilisi -

felmérés kezdete ota a
25 pontrol tehat jelent6s, egy év alatt 6sszesen
53 pontos pozitiv elmozdulas tortént,
ugyanakkor a jelenleginél alacsonyabb
értéket 2020 aprilisat megel6z6en utoljara
2014 aprilisaban tapasztalhattunk (+27 pont).
A vallalkozdsok a mult félévhez képest
lényegesen kedvezdbben itélik meg az tizleti
klimat, varakozasaik ugyanakkor tovabbra is
erdsen megoszlanak vallalati kategoridk
szerint. Osszességében a jovébeni iizleti

helyzetre, a beruhdzasokra, valamint a

megrendelésekre  vonatkozd  varakozasok
egyarant jelentds mértékben optimistabba
valtak az elmult fél év soran. A kilatasok
legnagyobb meérték(i javuldsa a vdarhatd
megrendelésekre vonatkozdan tapasztalhato.
A bizonytalansagi mutato értéke csokkent
2020 aprilisahoz és oktoberéhez képest,
jelenleg 54 ponton all. Ez arra utal, hogy a
magyar vallalkozasok helyzetértékelése
egyontetiibbé valt a korabbiakhoz képest,
ugyanakkor tovabbra is polarizalt, azaz a
vallalkozasok helyzetértékelésében jelentds
vallalati

kiilonbségek  tapasztalhatdak

kategoriak szerint.
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1. abra: A GDP és a GVI Konjunktaramutat6 alakulasa
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2019. okt.  2020. apr.  2020.okt.  2021. apr.
GDP 4,3 -5,8 -4,4
GVI Konjunktiramutatd 39,9 -25,5 13,7 28,2

Forras: KSH, GVI 2021

Megjegyzés: GDP adatok — szezondlisan és naptari hatdssal kiigazitott, kiegyensiilyozott adatokbol szdmolt, féléves

novekedési iitemek, el6zd év azonos iddszaka = 0

GDP bal oldali tengely, GVI Konjunktiiramutato: jobb oldali tengely

A GVI Konjunktaramutaté alakulasa vallalati jellemzdk szerint

A Konjunktiramutato értéke az épitdipari (+34 A cégeket tulajdonszerkezetiik  alapjan
pont) cégek esetében a legmagasabb, a vizsgalva azt  lathatjuk, hogy a
feldolgozoipari vallalatok kérében +33 ponton, Konjunktiramutaté  értéke a  kiilfoldi

a kereskedelmi cégek esetében +30 ponton, mig
az egyéb szolgaltatast nyujté cégek korében

+21 ponton all. A legjelentsebb elmozdulds az

(rész)tulajdonban (+44 pont) all6 vallalkozasok
korében magasabb, a tisztan hazai tulajdonban

1évé cégekhez képest (+21 pont). Az eldzd

el6z6 félévhez képest az épitdipari cégek félévhez viszonyitva a kilfoldi
esetében kovetkezett be, ahol 33 ponttal nétt a (rész)tulajdonban 1évé cégek esetében 4

mutaté értéke oktdberhez viszonyitva. A
kereskedelmi és a szolgaltatd cégek korében
18-18 pontos emelkedés, mig a feldolgozdipari
vallalatok kozott

oktdber Ota.

stagnalds tapasztalhato

ponttal, a tisztdn hazai tulajdont vallalkozasok
pedig 19
Konjunktiiramutato értéke.

korében ponttal nétt a
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2. abra: A GVI Konjunktaramutat6 gazdasagi ag szerint

70 ~
60 -
50 -
40 -
30 -
20
10 -

EpitSipar
Ipar
Kereskedelem

Egyéb gazd. szolg.

-10 A
20 A
230 A
40 A
-50 -

Vallalati egynelegmutato

Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbran lithato értékek szizas skaldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelés add vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha

minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

3. abra: A GVI Konjunktaramutat6 tulajdonszerkezet szerint

Kiilfoldi (rész)tul.

Tisztan hazai tul.

Vallalati egynelegmutatd
N
o

Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrin lathaté értékek szdzas skilira vetitett egqyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelés ado vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —~100-at akkor, ha

minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Exporttevékenység szerint a nem exportalo
(+16 pont) és a részben exportald (+38 pont)
kozott

Konjunktiramutat6 értéke, mint a dontden

cégek alacsonyabb a

exportalok esetében (+42 pont). A nem
exportalo cégek kategorigjaban 20 ponttal, a
részben exportald vallalkozasok korében 11
ponttal, a dontéen exportalo vallalatok
esetében pedig 8 ponttal emelkedett a mutato
értéke az el6z6 félévhez képest.

A cégméret szerinti elemzés azt mutatja, hogy
0sszes

a nagyvallalatok kivételével az

létszamkategdridban jelentdsen javultak a

cégek varakozdsai. A Konjunktiramutato
értéke a 9 fénél kisebb vallalatok korében -6
pont, a 1049 {6s kategoriaban +29 pont, az 50—
249 {6s csoportban +47 pont, a legnagyobb, 250
fonél nagyobb létszammal makodd cégek
esetében pedig +36 pont. A legnagyobb
vallalatok korében az elmult fél év soran 3
ponttal csokkent, az 50-249 {6s cégek esetében

viszont 28, a 1049 {6s cégek korében 33, a 10

f6 alatti kategoridban pedig 22 ponttal
emelkedett a Konjunktiramutaté értéke
oktoberhez képest.

4. abra: A GVI Konjunktaramutaté exporttevékenység szerint
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Forras: GVI 2021

Megjegyzés: Az dbrin lathaté értékek szdzas skildra vetitett eqyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a

negativ helyzetértékelés adé vallalatok aranydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha

minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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5. abra: A GVI Konjunktaramutat6 létszamkategoria szerint
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Forras: GVI 2021
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Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szizas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a

negativ helyzetértékelés add vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha

minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

Az iizleti klima javulasat leginkabb a
kiilfoldi (rész)tulajdonban 1évé, az 50-249 f6
kozotti, a dontéen exportalo, illetve az
épitdipari cégek jelzik. Jellemzden ezek a
vallalati szegmensek mar 2020 oktdberében is

jelentds javuldsrol szamoltak be pozicidikat és

varakozasaikat tekintve 2020 4aprilisdhoz
viszonyitva, most azonban a legutdbbi
adatfelvételhez képest kisebb mértékben

valtozott helyzetiik. Ellenben a nem exportalo,
a tisztan hazai tulajdonban 1év6, valamint az 50
f6 alatt foglalkoztato cégek {izleti varakozasai
jelentds mértékben optimistabba valtak az
elmult fél év soran. Ugyanakkor kiemelend§,
hogy a 10 £6 alatti kis- és mikrovallalkozasok
korében tovabbra is recesszios varakozasok

tapasztalhatoak, a jelentds javulas ellenére is.

2020 aprilisahoz képest az Osszes vizsgalt
kategoriaban szamottevéen novekedett a

Konjunktaramutaté értéke, a koronavirus-

a e

jarvanyt megel6z6, 2018-2019-es iddészak

adataihoz képest azonban tovabbra is

jelentés elmaradas tapasztalhatéo a legtobb
vallalati kategoridban. Kivételt jelentenek a

dontéen  exportalo, illetve a  kilfoldi
(rész)tulajdonban  1évé  cégek, amelyek

esetében a Konjunktaramutatd 2021. aprilisi
értéke kis mértékben meghaladja a jarvany
el6tti utolsd, 2019. oktdberi adatfelvétel soran

tapasztalt értéket.
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A koronavirus-jarvany gazdasagi hatasai a magyarorszagi vallalkozasok

korében 2021. aprilisig — valsagkezel6 eszk6zok alkalmazasa és az

arbevétel alakulasa

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutato Intézet (GVI) elemzésében a koronavirus-jarvany

gazdasagi hatasait vizsgalja a hazai vallalkozasok valsagkezeld intézkedései és arbevételének

valtozasa szempontjabdl. Az elemzésiinkben szereplé adatok a GVI elmult harom féléves

konjunktuarafelvételébdl szarmaznak, melyek soran 2 891, 3 142 és 2 790 hazai vallalkozast

kérdeztiink meg az érintett témakban — a harom adatfelvétel pedig egybeesett a koronavirus-

jarvany els6, masodik és harmadik hullamaival. A legutobbi adatfelvétel aprilis 1. és 30. kozott

zajlott, a koronavirus-jarvany harmadik hullama kovetkeztében bevezetett korlatozasok

fokozatos enyhitésének idészakaban.

A koronavirus-jarvany hatasa a vallalkozasok mtikodésére

2021 4prilisdban a cégvezeték 19 szazaléka
egyaltalan nem tapasztalt a koronavirus-
jarvanynak betudhaté6 negativ hatdsokat,
legalabb egy negativ tényezo6t 81 szazalékuk
utobbi  jelentdsen
oktoberi 92

szazaléknal és a 2020. aprilisi 93 szazaléknal.

nevezett meg - ez

alacsonyabb ardany a 2020.

Tovabbra is a csokkeno keresletet (34 szazalék)
otthoni kivitelez-
(32

legtobbszor a valaszad ok negativ hatasként, de

és az munkavégzés

hetetlenségét szazalék) jelolték meg
mindkettd negativ tényezd jelentdsen veszitett
a sulyabdl a legutobbi két adatfelvétel ota.

Létszamkategoridk, dgazatok, exporttevékeny-
ség és tulajdonszerkezet alapjan vizsgalva a
vallalkozasokra

jarvany hazai gyakorolt

hatasait, megallapithatd, hogy a sziikséges
munkaerd hidnya, a csokkend export és a
megrendelés-dllomany kiilf6ldi anyavallalat
altali csokkentése els6sorban az 50 {6 feletti, az
ipari, az exporttevékenységet végzd és a
kilfoldi

sujtotta, mig a csokkend kereslet, az otthoni

(rész)tulajdonban 1évé  cégeket
munkavégzés, a rendezvények betiltasa/rovi-
ditett nyitva tartas, valamint a teljes leallas az
50 f6 alatti, a kereskedelmi és a szolgdltatas
teriiletén mikods, az exporttevékenységet
nem végzd, illetve a tisztan hazai tulajdonu
vallalkozdsokat érintette leginkabb hatra-
nyosan. Az épitGipari cégek 34 szazaléka
ugyanakkor tgy nyilatkozott, hogy egyaltalan

nem tapasztalt negativ hatasokat.
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1. abra: A koronavirus-jarvany negativ hatasai a hazai vallalkozasok miikddésére 2021
aprilisaban, 2020 oktoberében és 2020 aprilisaban, N2021.aprilis=2621, N2020.0ktober=3142,
N2020.aprilis=2881

2021. 4prilis

csokken a kereslet (vendégek, turistak, tigyfelek
elmaradnak)

a cég miikodését, tevékenységét nem lehet otthoni
munkavégzéssel ellatni

a vallalkozas, amelynek beszallitok, csokkentette a
megrendelés-allomanyt

nem all rendelkezésre a sziikséges munkaerd

rendezvények betiltdsa és a roviditett nyitva
tartasi id6 akadalyozza a tevékenységemet

a szektorban csOkkennek az arak, ami csokkenti a

profitabilitast
a rendelkezések miatt teljes leallasra
kényszeriiltink
csokken az export, mivel a kiilfoldi gyarak nem
termelnek / a felvevdpiacoktol elesek

importhelyettesitésre van sziikség (kiilfoldrél nem
érkezik meg a rendelt alapanyag)

a kiilfoldi anyavallalat csokkenti a megrendelés-
allomanyt

nincsenek/nem szamitok negativ hatasokra

Forras: GVI 2020-2021

m 2020. oktober m 2020. aprilis

34%
52%
32%
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Valsagkezelési eszk6zok alkalmazasa — a koronavirus-jarvany gazdasagi hatasaira adott

vallalati reakciok

A

tovabbra

cégek valsagkezelési stratégiai koziil
kiemelkedik a  kiadasok

csokkentése, ezt azonban 2021 aprilisaban az

is

el6z6 adatfelvételektdl eltéréen mar nem a
likviditas javitdsa, hanem a piaci pozicidk
stabilizalasa, javitasa, atalakitasa koveti.

Az

valsagkezelési eszkoz az egyéb, mashova nem

ot leggyakoribb, mar alkalmazott

sorolhato koltségek csokkentése (55 szazalék),
a beruhazasok lassitasa és halasztasa (35
szazalék), az 1j termékek, szolgaltatasok
bevezetése (33 szazalék), a beszallitoktol valo
fiiggdség csokkentése (30 szdzalék), valamint a
tava terv készitése, a

hosszu stratégia

modositasa (30 szazalék).

2. abra: Valsagkezel6 eszkozok alkalmazasa a koronavirus-jarvany gazdasagi hatasaira a hazai

vallalkozasok korében 2021 aprilisaban

W mar alkalmazta

B még nem alkalmazta, de a jovében tervezi

még nem alkalmazta és nem is tervezi

\% egyéb koltségeket csokkent (N=1652) 24%
5 halasztja, lassitja a tervezett beruhdzasokat (N=1590) 47%
% részmunkaidére, rovidebb munkaiddre tér at (N=1645) 65%
< nem emel, vagy csokkenti a béreket, juttatdsokat (N=1625) 71%
% leépiti a munkaerdt (N=1654) 75%
ﬁ leépit szolgéltatasokat (N=1611) 78%
v beszallitoktol valo fliggdségét csokkenti (N=1487) 47%
8 E; < \i) 4j termékeket, szolgaltatasokat vezet be (N=1667) 35%
é ;f é % Uj értékesitési modszerre tér at (N=1593) 51%
:g _@ L8 \% arat csokkent, 11j drazasi politikat alkalmaz (N=1620) 76%
e 4j profilt keres, megvaltoztatja tevékenységét (N=1663) 64%
\g rdvid tavi finanszirozdsénak biztonsagat javitia (N=1610) 74%
s z kovetelésallomanyat csokkenti (N=1471) 62%
:% % rovid lejaratu tartozasait csokkent (N=1609) 74%
53 késve fizet a szallitoinak (N=1671) 829%
< Gj miikodési hitelt vesz fel (N=1603) [IFEXA 73%
& rendkiviili juttatasokat biztosit munkavallaléinak (N=1453) 61%
5t 'é vezetdi béreket csokkenti (N=1528) 73%
E % részvétel kozos iparagi valsagkezelési lépésekben (N=1461) 66%
3 elengedi, atiitemezi a kdveteléseit (N=1517) 86%
o % kormanyzati kedvezményeket vesz igénybe (N=1465) 43%
Z%S ~é Ujhosszt tava tervet készit, stratégidt modosit (N=1502) 36%
v R EU tamogatast vesz igénybe (N=1472) 49%

Forras: GVI 2020-2021
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A piaci poziciok atalakitasat célzo valsagkezeld
intézkedések (beszallitoktdl vald fliggdség
csokkentése, 0j termékek és szolgaltatasok
bevezetése, 1] értékesitési mdodszerek, 4j profil)
adatfelvételrdl adatfelvételre egyre jelentésebb

sulyt kaptak — ez azt jelzi, hogy a vallalkozasok

mar nem csupan a gyors eredményeket igérd,
tlizolto-jellegli intézkedésekben gondolkod-
nak (mint a jarvany kezdeti iddszakaban),
hanem hosszabb tavi stratégia mentén is
megprobalnak alkalmazkodni a megvaltozott

piaci kornyezethez

3. abra: Hosszu tavu stratégia modositasa és az ehhez kapcsolodé tovabbi valsagkezeld
eszkozok alkalmazasa a koronavirus-jarvany gazdasagi hatasaira a hazai vallalkozasok
korében, 2020 aprilisatol 2021 aprilisaig

2021. aprilis m 2020. oktéber M 2020. aprilis

beszallitoktol valod fliggdségét csokkenti
(N=1487-1636-1749)

4j termékeket, szolgaltatasokat vezet be
(N=1667-1903-2012)

4j értékesitési modszerre tér at
(N=1593-1779-1923)

4j profilt keres, megvaltoztatja tevékenységét
(N=1663-1870-2000)

Uj hosszu tavu tervet készit, stratégiat modosit
(N=1502-1690-1844)

Forrdas: GVI 2020-2021

30%
26%
16%
33%
27%
14%
22%
20%
13%
15%
11%
6%

30%

29%
9%
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Arbevétellel kapcsolatos varakozasok

A vallalkozasok kozel fele arrol szamolt be,
hogy a 2020-as arbevétele alacsonyabb volt,
mint az el6z6 évi, kicsit kevesebb, mint
egyoOtodiik esetében nem valtozott és bd
harmaduk pedig a 2019-esnél nagyobb
arbevételt konyvelhetett el 2020-ban. Azok a
vallalkozasok, amelyek éves arbevétele
csokkent 2019-hez képest, atlagosan 29
szazalékos csokkenést tapasztaltak.

A legnagyobb aranyban a 100 millional kisebb
éves arbevétel(i, a 10 f6 alatti, az ipari, a
kilfoldi (rész)tulajdonti, valamint a dontéen
exportald vallalatok szamoltak be arrol, hogy
2020-as arbevételitk valamilyen mértékben
csokkent.

A visszaesés mértéke ugyanakkor nem
minden esetben a leginkabb érintett vallalati
kategoridkban volt a legmagasabb: ha a
visszaesést

elkonyvel6 cégek  korében

vizsgaljuk az arbevétel-csokkenés mértékeét,

lathatd, hogy a kisebb, hazai, nem exportald
cégeket érte sulyosabb visszaesés 2019-hez
Az

nagyobb mértékli csokkenést konyveltek el a

viszonyitva. atlagosnal  lényegesen
10 f6 alatti vallalkozasok (atlagosan 43

szazalék), a  szolgaltatasi  szektorban
tevékenykedd cégek (atlagosan 36 szazalék),
folytatok

(atlagosan 35 szazalék), valamint az 50 millio

az exporttevékenységet nem
forintnal kisebb arbevételt vallalkozasok
(atlagosan 43 szazalék).

A 2021-es évre vonatkozoan a vallalkozok
bizakoddan tekintenek, 46 szazalékuk arra
szamit, hogy 2020-hoz képest 2021-ben
vallalkozasa éves arbevétele néni fog. A
cégek altal vart arbevétel novekedés atlagos
mértéke azon vallalkozdsok korében, amelyek

novekedésre szamitanak, 17 szazalék.

4. abra: Vallalkozas arbevételének alakulasa 2020-ban, 2019-hez képest, szazalék (N=2458)

B csokkent

Forras: GVI 2021

B nem valtozott

nott
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1. tablazat: 2020-as éves arbevétel csokkenésének mértéke 2019-hez képest, azon vallalkozasok
korében, amelyek arbevétele csokkent, szazalékok atlaga

Elemszam (N) Atlag
Teljes minta 995 29
10 £6 alatt 560 43
10-49 £6 kozott 237 27
50-249 £6 kozott 145 23
250 £6 felett 53* 22
ipar 239 22
épitbipar 88* 27
kereskedelem 174 28
egyéb szolgaltatas 488 36
tisztan hazai tulajdon 878 31
kiilfoldi (rész)tulajdon 94* 23
nem exportal 694 35
részben exportal 141 19
dontden exportal 126 23
50 millio alatt 442 43
51-100 milli6 88* 36
101-200 millié 75% 32
201-500 millio 111 25
501 millio—1 millidrd 76* 24
1-2 milliard 45** 28
2-5 milliard 69* 24
5 millidrd felett 65* 21

Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: *100 alatti alacsony elemszdm; **50 alatti nagyon alacsony elemszdm
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos
gazdasagokban, 6sszehasonlitva a szakértoi varakozasokkal és a megel6z6 iddszakkal.

Vonatkozasi Tényad Varakozas El6z6
idGszak at ok idGszak
Munkanélkiiliségi rata (majus) 6,0% 6,0 6,0%
Ném,etorsz Feldolgozoipari 'beszerzési (méjus) 644 66,4
ag menedzserindex
IFO iizleti bizalmi index! (majus) 99,2 102,9 96,6
Franciaors
, INSEE tizleti bizalmi index? (majus) 108,0 95,7
zag
Munkanélkiiliségi rata (majus) 5,8% 5,9% 6,1%
USA CB fogyasztdi bizalmi index (méjus) 117,2 119,2 ,117,5
Feldolgozoéipari .beszerzési (méjus) 62,1 60,5
menedzserindex
Feldoloozéipari L
Kina eldolgozdipari beszerzési (méjus) 51,0 511 511

menedzserindex

1 https://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/

2 http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

A tobbi adat forrasa: http://worldeconomiccalendar.com

Németorszagban az IFO {izleti bizalmi index értéke nétt aprilishoz képest. A feldolgozodipari
beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 honaphoz képest csokkent. Németorszagban a
munkanélkiiliségi rata értéke ugyanaz maradt. A franciaorszagi INSEE {izleti bizalmi index értéke
jelentGen nétt az el6z6 honaphoz képest. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyasztéi bizalmi index
értéke csokkent az el6z6 honaphoz képest, és rosszabbul teljesitett a vartndl. Az amerikai
feldolgozdipari beszerzési menedzserindex értéke nétt dprilishoz viszonyitva. A munkanélkiiliségi
rata javult az el6z6 honaphoz képest. A kinai beszerzési index értéke csokkent az el6z6 honaphoz

képest.
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Uzleti bizalmi indexek alakuldsa hosszu tavon

Az lizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,
2005. janudr - 2021. méjus
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Forrds: www.ifo.de, www.insee.fr
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