‘ .
MKIK Gazdaséag- és
Vallalkozaskutato Intézet

A GVI 2021. aprilisi negyedéves

konjunkturafelvételének eredmeényei

Budapest, 2021. majus



Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatod Intézet olyan nonprofit kutatdmiihely, amely
els6sorban alkalmazott kozgazdasagi kutatasokat folytat. Célja, hogy elméletileg és
empirikusan megalapozott ismereteket és elemzéseket nydjtson a magyar gazdasag és a
magyar vallalkozasok helyzetét és kilatasait befolyasolo gazdasagi és tarsadalmi
folyamatokrol.

MKIK GVI Institute for Economic and Enterprise Research
Hungarian Chamber of Commerce and Industry

MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutato Intézet
Budapest

A kézirat lezarva: 2021. majus 28.

Cim: MKIK GVI
1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Tel: 235-05-84

e-mail: gvi@gvi.hu
Internet: hitp:/[www.gvi.hu

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 ® e-mail: gvi@gvi.hu e Internet: http://www.gvihu
2/22


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/
mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

1. Konjunktara és Bizonytalansagi mutato

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutato Intézet (GVI) negyedéves vallalati
konjunkturafelmérésében 350 cégvezetd véleményét kérdeztiik cégiik iizleti helyzetérdl és
kilatasairél. A 2021. aprilisi adatfelvétel eredményei szerint Magyarorszagon az iizleti
bizalom szintje a 2020. tavaszi mélypontot kovetéen folyamatosan javuld tendenciat mutat,
2021 januarjahoz képest a Negyedéves Konjunktaramutato6 +16-r6l +27 pontra nétt (1asd 1.1.
abra). A 2010-ben megkezdett felmérés torténetében kizarolag 2020 aprilisaban és
jaliusaban fordult el, hogy negativ tartomanyba keriilt a mutaté, 2020 oktoberében
azonban ismét pozitiv tartomanyba esett, az emelkedés pedig — kisebb iitemben - 2021
januarjaban és aprilisaban is folytatodott. A 2020. aprilisi stilyos mélypontot megel6z6en
legutobb 2019 oktoberében volt a jelenlegi szinthez hasonldé a Negyedéves
Konjunktaramutat6 értéke, azaz a mutaté lényegében tujra elérte a koronavirus-jarvanyt
kozvetleniil megel6z6 idészak szintjét.

1.1. A Negyedéves Konjunktaramutatd alakulasa, 2010. 01-2021. 04.
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Megjegyzés: Az dbrdn lithato érték szdzas skildra vetitett aggregdlt egyenlegmutato (szamitdsinak modszerét a Fiiggelék tartalmazza).
Az egyenlegmutatd minden esetben a pozitiv és a negativ helyzetértékelést adé vallalatok aranydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100

kozotti értekeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

A 2020. aprilisi eredményeket nagy mértékben befolyasoltak a koronavirus-jarvanyra és az
ezzel Osszefiiggd gazdasagi leallasra vonatkoz6 els6 benyomasok, tapasztalatok, a juliusi
és az oktoberi adatok pedig mar a kijarasi korlatozasok feloldasat koveté ajraindulassal
kapcsolatos tapasztalatokat is mutattak. A 2021. januadri és aprilisi adatok a jarvany masodik
és harmadik hullama kovetkeztében bevezetett korlatozasok - illetve azok fokozatos
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feloldasanak - hatasait is tartalmazzak. A GVI konjunktaravizsgalatanak célja a
vallalatvezet6k aktualis, rovid tava iizleti varakozasainak feltérképezése, amely a
vallalkozok szamara az adatfelvétel idején rendelkezésre all6 informaciokra, szubjektiv
helyzetértékelésiikre tamaszkodik.

A Negyedéves Bizonytalansadgi Mutatd értéke 38 pontos szinten all, amely 5 ponttal
alacsonyabb az el6z6 negyedévben tapasztalt értéknél. Ez arra utal, hogy a hazai vallalkozasok
helyzetértékelése a 2020. aprilisi, kiugré mérték(i bizonytalansagot tiikr6zé adatot kovetden
ismét lényegesen egyontetlibb, a Bizonytalansagi Mutaté mostani értéke a 2019. jalius—-2020.
januar folyaman tapasztalt értékeknek (37-38 pont) feletethetd meg (lasd 1.2. dbra).
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1.2. A Negyedéves Bizonytalansagi Mutato alakulasa, 2010. 01-2021. 04.
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Megjegyzés: Az abrdn lithato érték a Negyedéves Konjunktiramutato szordsa (szamitisanak médszerét a Fiiggelék tartalmazza).
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A jelenlegi és a varhat¢ tizleti helyzet egyenlegmutatdja 2021 januarjdhoz képest egyarant
emelkedett,+32-r6l +34, illetve +31-r6l +33 pontra (lasd 1.3 abra). A vallalkozasok aprilisi
helyzetértékelése és varakozasai tehat tovabbra is kedvezdek, konjunkturalis tizleti hangulatot
titkroznek. A jelenlegi és a varhatd tizleti helyzet mutatdja a koronavirus-jarvany kitorését
megel6z6 idészakbol leginkabb a 2015. januar folyaman tapasztalt értékekhez all kozel a 2021.

aprilisi adatfelvétel soran.

1.3. A jelenlegi és a varhato iizleti helyzet alakulasa, 2010. 01-2021. 04.
90
l

Kedvez4 tizleti klima
2019.01.

Romloé iizleti virakozasok

2018.07.

70
2018.10.

202001 B e

DRSSO 2019.07.

50

Jelenlegi vizleti helyxet
Vallalati egyenlegmutato alapjan
&

202004 e

e S

’ E
Recesszids iizleti klima Javulo iizleti varakozasok

-30 -20 -10 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90

Virhaté iizleti helyxet
Villalati egyenlegmutato alapjan

Forrds: GVI 2021

Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szizas skaldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést ad vdllalatok aranydnak kiilonbsége. [gy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A valaszado cégek atlagos kapacitaszkihasznaltsaga aprilisban 0sszességében 77 szazalékos,
a 20-249 fot foglalkoztatd kis- és kozépvallalkozasok korében 73, mig a legalabb 250 f6t
foglalkoztatd nagyvallalatok korében 80 szazalékos. 2021 janudrjahoz képest a nagyvallalatok
kapacitaskihasznaltsaga stagnalt, mig a kis- és kozépvallalkozasok korében 1 szazalékponttal
emelkedett ez az érték. A koronavirus-jarvany kitorését koveto, 2020. aprilisi adatfelvételhez
viszonyitva a nagyvallalatok esetén 18, mig a kis- és kozépvallalkozasok korében 5
szazalékponttal magasabb atlagos kapacitaskihaszndltsag tapasztalhaté jelenleg. Ugyanakkor
a koronavirus-jarvany kovetkeztében kialakuld gazdasagi valsdgot megel6zéen a
nagyvallalatok esetén utoljara 2017 aprilisaban tapasztaltunk a mostanihoz hasonléan
alacsony értéket (78 szazalék), a kis- és kozépvallalkozasok esetén pedig 2012 aprilisaban (73

szazalék).

1.4. Atlagos kapacitaskihasznaltsag vallalatméret szerint, 2010. 01-2021. 04.
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2. A Negyedéves Konjunktaramutato vallalati jellemz6k szerint

A Negyedéves Konjunktiramutato értéke az épitdipari vallalkozasok esetében a legmagasabb
(+30 pont), a feldolgozoipari é€s a gazdasagi szolgaltatasokat nyujtd cégek korében egyarant
+29 pont, mig a kereskedelmi cégek korében (+19 ponttal) a legalacsonyabb. Az el6z6
negyedévhez képest a szolgaltatd cégek esetében 21, a feldolgozdipari cégek korében 9, az

épitdiparban 8, a kereskedelmi cégek korében pedig 2 pontos emelkedés tapasztalhato.

2.1. A Negyedéves Konjunktaramutaté gazdasagi ag szerint, 2010. 01-2021. 04.
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Megjegyzés: Az dbrdn lathato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 ® e-mail: gvi@gvi.hu e Internet: http://www.gvihu
7722


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

A cégeket tulajdonszerkezet szerint vizsgalva lathatd, hogy a tisztan hazai tulajdonban 1év6
vallalatok korében +17 pont, a kiilfoldi (rész)tulajdonu vallalkozasok esetében pedig +39 pont
a Negyedéves Konjunktiramutato értéke. A tisztan hazai tulajdonban lévd vallalkozasok
esetén az el6z6 negyedévhez képest 10, a kiilfoldi (rész)tulajdonti cégek korében pedig 13

ponttal novekedett a mutato értéke.

2.2. A Negyedéves Konjunkturamutato tulajdonszerkezet szerint, 2010. 01-2021. 04.
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Megjegyzés: Az dbrin ldathato értékek szdizas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A Negyedéves Konjunkturamutatd értéke a dontéen exportald és a részben exportalo
vallalkozasok korében egyarant magasabb (+30 pont), mint a nem exportald cégek korében +20
pont. Az el6z6 negyedévhez képest a részben exportald cégek kozott 16 ponttal, a nem
exportalo vallalatok esetében 10 ponttal, a dontéen exportald cégek korében pedig 7 ponttal

emelkedett a mutatd értéke.

2.3. A Negyedéves Konjunkturamutato exporttevékenység szerint, 2010. 01-2021. 04.
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Megjegyzés: Az dbrin ldthato értékek szizas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A Negyedéves Konjunkturamutato értéke a 2049 f6s vallalkozasok esetében +19 pont, az 50—

99 £6s kategdriaban +21 pont, a 100-249 {6s és a 250 f6nél nagyobb vallalatok korében pedig

egyarant +30 ponton 4all. Januari vizsgalatunkhoz képest a 2049 f6s cégek korében 14 pontos,
a 100249 f6s vallalatok kozott 12 pontos, a 250 6 feletti kategdridba tartozo cégek korében 11

pontos, az 50-99 {6s kategoridban pedig 8 pontos novekedés tortént.
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Megjegyzés: Az dbrin ldathato értékek szdizas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
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helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponensei
A fejezetben a Negyedéves Konjunktiramutaté komponenseinek alakulasat mutatjuk be a kis-

és kozépvallalkozasok, illetve a nagyvallalatok korében.

A Negyedéves Konjunktiramutato tiz komponensbdl all:

e jelenlegi/varhato {izleti helyzet;

e jelenlegi/varhato jovedelmezdség;

e beruhdzasi aktivitas varhato alakulasa;
¢ jelenlegi rendelésallomany;

e elmult féléves/varhato termelési szint;

e létszam varhato valtozasa;

e kapacitaskihaszndlas varhato alakulasa.

A mutat6 szamitasanak és a komponensek leirdsanak részletei a Fiiggelékben talalhatok meg.

Az almutatok esetében megallapithatd, hogy a vallalkozasok vezet6i rendre optimistabban
itélik meg a vizsgalt szempontokat a 2021. janudri szinthez viszonyitva. Az el6z6
negyedévhez képest a legnagyobb mértékii javulas a beruhdzasok varhato szintjére, illetve
a varhato termelési szintre vonatkozodan tapasztalhatd. Az el6z6 év azonos iddszakahoz -
amely a koronavirus-jarvany kitorését koveté mélypontot jelentette 2020 aprilisaban —
képest is minden mutat6é tekintetében lényegesen pozitivabb a vallalatok jelenlegi
helyzetértékelése. Az egyetlen kivétel az elmult id6szak termelési szintjének megitélése,
amely 1 ponttal alacsonyabb a 2020. aprilisi értékhez képest. Megallapithatd, hogy
kiemelkedéen a legnagyobb mértékben (83 ponttal) a varhaté termelési szint megitélése
javult az egy évvel ezel6tti idészakhoz viszonyitva.

A 2021. 4prilisi adatok alapjan a varhato {izleti helyzet, a varhato jovedelmezbség és a varhato
kapacitaskihaszndltsag kivételével a nagyvallalatok rendre optimistabban itélik meg
helyzetiiket a kis- és kozépvallalkozasokhoz viszonyitva. A legjelentésebb kiilonbség a
jelenlegi jovedelmezdség (20 pont) és a jelenlegi rendelésdllomany (19 pont) értékelése
esetében tapasztalhatd. Osszességében 2020 4prilisahoz viszonyitva a nagyvallalatok és a kis-
és kozépvallalkozasok korében egyarant szamottevéen novekedett a legtobb vizsgalt mutatd
értéke, egyediil az elmult iddszak termelési szintjének megitélése — Osszefiiggésben a
koronavirus-jarvany korlatozdsa érdekében bevezetett tavaszi és Oszi-téli intézkedések
gazdasagi hatdsaival és kovetkezményeivel - alacsonyabb tovabbra is a kis- és
kozépvallalkozasok korében (9 ponttal) az aprilisi adatfelvételhez képest. A nagyvallalatok
esetén minimalis mértékben (3 ponttal) még az elmult id6szak termelési szintjének megitélése
is pozitivabb jelenleg, mint 2020 A&prilisaban. Janudrhoz viszonyitva a kis- és
kozépvallalkozasok korében az 0sszes vizsgalt mutato javult, legnagyobb mértékben a varhatd
jovedelmezdség, a beruhdzasok varhato szintje (23-23 pont), illetve a varhat6 termelési szint
(21 pont). A nagyvallalatok korében januarhoz viszonyitva a varhatd {izleti helyzet és a
jovedelmezdség varhatd szintjének megitélése kis mértékben romlott (5, illetve 4 ponttal), a
jelenlegi tizleti helyzet megitélése pedig nem valtozott. A tobbi indikator emelkedett a
nagyvallalatok korében is, legnagyobb mértékben a beruhazasok varhato szintje (26 pont) és

a varhato termelési szint (22 pont).
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3.1. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
jelenlegi iizleti helyzet, 2010. 01-2021. 04.
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Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 ® e-mail: gvi@gvi.hu e Internet: http://www.gvihu
12/22


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

3.2. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
varhato iizleti helyzet, 2010. 01-2021. 04.
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Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 ® e-mail: gvi@gvi.hu e Internet: http://www.gvihu
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3.3. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
jelenlegi jovedelmezdség, 2010. 01-2021. 04.
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Forrds: GVI 2021

Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 ® e-mail: gvi@gvi.hu e Internet: http://www.gvihu
14 /22


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

3.4. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
varhat6 jovedelmezdség, 2010. 01-2021. 04.
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Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 ® e-mail: gvi@gvi.hu e Internet: http://www.gvihu
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3.5. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
varhato beruhazasi aktivitas, 2010. 01-2021. 04.
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Forrds: GVI 2021

Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatdk. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét. Az dbrdhoz a beruhdzdsi vdrakozdsok négy értékii vdltozojdt (-100:

nincs, -33: csékken, 33: azonos lesz, 100: nd) alkalmaztuk.

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 ® e-mail: gvi@gvi.hu e Internet: http://www.gvihu
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3.6. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
jelenlegi rendelésallomany, 2010. 01-2021. 04.
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Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
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helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3.7. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
elmult féléves termelési szint, 2010. 01-2021. 04.

50 -
40
30 4
20
10 -

0 agyvallalat

KKV

Villalati egynelegmutato
8

2010_JAN
2010_JUL
2011_JAN
2011_JUL
2012_JAN
2012_JUL
2013_JAN
2013_JUL
2014_JAN
2014_JUL
2015_JAN
2015_JUL
2016_JAN
2016_JUL
2017_JAN
2017_JUL
2018_JAN
2018_JUL
2019_JAN
2019_JUL
2020_JAN
2020_JUL
2021_JAN
2021_APR

Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutatéo minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3.8. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
varhato termelési szint, 2010. 01-2021. 04.
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Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3.9. A Negyedéves Konjunktaramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
létszam varhato valtozasa, 2010. 01-2021. 04.
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Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3.10. A Negyedéves Konjunkturamutaté komponenseinek alakuldsa vallalatméret szerint —
kapacitaskihasznalas varhaté alakulasa, 2010. 01-2021. 04.
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Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Filiggelek!

A Negyedéves Konjunktaramutatd kiszamitasanak képlete

KI = (raj_+uhj_+ vjj_+tszm_ +lvv_+uhv_+ vjv_+ cue_+ tszv_+bvv_)/10, ahol:

RAJ_: rendelésallomany

UH]J_: jelenlegi {izleti helyzet

VJJ_: jovedelmez0dség jelenleg

TSZM_:  termelési szint az elmult félévben
LVV_: létszam varhato valtozasa

UHV_: varhatd tizleti helyzet

VIV_: varhat6 jovedelmezdség

CUE_: kapacitaskihasznalas varhat6 alakulasa
TSZV _: termelési szint varhato alakulasa
BVV_: beruhdzasi aktivitas varhat6 alakulasa

A Bizonytalansagi Mutato kiszamitasanak keéplete

BM = a Konjunktiramutato szérasa

Az értékek jelentése

A mutatok értékét felmérd kérdésekre a vallalatok ,,J6/Javul/N&/Javulni fog/No6ni fog”
valaszai 100 pontot, ,Kielégit6/Nem valtozik/Azonos lesz/Valtozatlan” valaszai 0 pontot,
,Rossz/Romlik/Romlani fog/Csokkenni fog/Csokken” valaszai pedig -100 pontot érnek.

A varhat6 beruhdzasi aktivitds négy értékii valtozojanak értékei a kovetkezok. -100:
nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: nd.

! A minta alapmegoszldsai és jellemzdi, valamint az dbrdkon bemutatott mutatok részletes adatsorai a kutatds honlapjén elérheték.
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