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Summary

The latest wave of the IEER Business Climate Survey is based on the responses of 2,790
enterprises. According to the results the IEER Business Climate Index increased to +28 points
in April 2021 from +14 points in October 2020. The value of the Uncertainty Index has
decreased (April 2021: 54 points).

According to the currently available GDP data, it can be concluded that in the second half of
2020 the gross domestic product of Hungary has decreased (-4.4%).

Figure 1: GDP and the IEER Business Climate Index
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Oct. 2019  Apr.2020  Oct. 2020  Apr. 2021

GDP 4.3 -5.8 -4.4

IEER Business Climate Index 39.9 -25.5 13.7 28.2

Source: HCSO, IEER 2021

Notes: GDP data — seasonally and calendar-adjusted, balanced data reported six-month growth rates (the same period of the previous
year=0)

GDP: left axis

IEER Business Climate Index: right axis
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Osszefoglalo

A GVI legfrissebb vallalati konjunktiravizsgalata 2790 vallalkozas vezetGjének valaszain
alapul. Az adatfelvétel aprilis 1. és 30. kozott zajlott, a koronavirus-jarvany harmadik hullama
kovetkeztében bevezetett korlatozasok fokozatos enyhitésének idészakaban. Az eredmények
szerint a Konjunktiramutatd értéke 2021 aprilisdban +28 ponton all. A felmérés 1998-as
kezdete 6ta alegalacsonyabb értéket jelentd 2020. aprilisi -25 pontrdl tehat jelentds, egy év alatt
Osszesen 53 pontos pozitiv elmozdulas tortént, ugyanakkor a jelenleginél alacsonyabb értéket
2020 aprilisat megeldzden utoljara 2014 aprilisaban tapasztalhattunk (+27 pont).

A vallalkozasok a mult félévhez képest lényegesen kedvezdbben itélik meg az tizleti klimat,
varakozasaik ugyanakkor tovabbra is er6sen megoszlanak vallalati kategoridk szerint.
Osszességében a jovébeni iizleti helyzetre, a beruhazdsokra, valamint a megrendelésekre
vonatkoz¢ varakozasok egyardnt jelent6s mértékben optimistabba valtak az elmult fél év
soran. A kilatasok legnagyobb mértékii javuldsa a varhaté megrendelésekre vonatkozdan
tapasztalhato.

A bizonytalansagi mutatd értéke csokkent 2020 aprilisdhoz és oktoberéhez képest, jelenleg 54
ponton all. Ez arra utal, hogy a magyar vallalkozasok helyzetértékelése egyontetibbé valt a
korabbiakhoz képest, ugyanakkor tovabbra is polarizalt, azaz a vallalkozasok
helyzetértékelésében jelentds kiilonbségek tapasztalhatéak vallalati kategdridk szerint.

1. abra: A GDP és a GVI Konjunktaramutato alakulasa
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e GDP e G VI Konjunkttiramutato

2019. okt.  2020. 4pr. 2020.okt.  2021. 4pr.
GDP 4,3 -5,8 -4,4

GVI Konjunktiramutatd 39,9 -25,5 13,7 28,2

Forrds: KSH, GVI 2021

Megjegyzés: GDP adatok — szezondlisan és naptdri hatdssal kiigazitott, kiegyensiilyozott adatokbdl szdmolt, féléves ndvekedési
iitemek, el6zd év azonos iddszaka = 0

GDP bal oldali tengely

GVI Konjunktiiramutatd: jobb oldali tengely
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1. Gazdasagi kornyezet

1.1. Nemzetkozi gazdasagi kornyezet

Németorszag gazdasagi teljesitménye jelentds hatdssal van a magyar cégek tizleti klimajara. A
miincheni Ifo intézet eldrejelzései szerint a német GDP bdéviilésének mértéke 3,7% lesz 2021-
ben, az eurddvezeté pedig 4,3%. 2022-ben Németorszag esetében 3,9%-o0s, az eurodvezetben
pedig 4,2%-os novekedési iitemet, a koronavirus-jarvany hatasara kialakulo gazdasagi
valsagbol val¢ kilabalast varnak (lasd 1.1. dbra).

1.1. abra: Németorszag és az eurddvezet GDP-jének alakulasa

GDP-valtozas aranya az
el6z6 évhez képest (%)
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Forrds: CESifo 2021

Megjegyzés: A csillaggal jeldlt évek az Ifo becsléseit mutatjdk.
Az dbrdn megjelenitett adatok letolthetdek az aldbbi linken:
https://wwuw.ifo.de/en/node/62761
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1.2. Hazai gazdasagi kornyezet

A magyar gazdasag 2008-as valsagbdl valo kilabalasanak adatai arra mutatnak, hogy
Magyarorszagon a GDP sokkal késébb érte el a valsag el6tti szintet, mint Lengyelorszag,
Szlovakia, Németorszag és Romania esetében (1.2. abra). A masik fontos megfigyelés, ami az
abrardl leolvashato, hogy a 2020. els6 félévében a koronavirus-jarvany hatdsara kialakuld
gazdasagi valsag kiilonosen stlyosan érintette a magyar gazdasagot. Mig 2020. IV.
negyedévében Magyarorszagon a GDP mindossze 19%-kal magasabb szinten allt a valsag
el6tti (2008. 1. negyedév) helyzethez képest, addig Lengyelorszagban ez az adat 44%,
Romanidban 28%, Szlovakiadban pedig 26%. Ezen id0szak alatt tehat a lengyel, a roman és a
szlovak GDP novekedési iiteme is magasabb volt a magyarénal, illetve 2020. els6 félévében

kisebb visszaesést szenvedtek el.

1.2. abra: Hol tartunk a 2008-as valsaghoz viszonyitva? A GDP valtozasa a valsag kezdete 6ta eltelt
negyedévekben (2008 q1 — 2020 q4)

GDP-véltozas aranya
2008-hoz képest (%)
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Forrds: GVI, sajdt szimitds KSH, Eurostat és Destatis adatok alapjdin
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A német gazdasag adataival Osszevetve szintén az lathatd, hogy a magyar gazdasag a 2008-as
vilaggazdasagi valsagbol csak lassan tudott kildbalni: a német gazdasag mar 2011 elsd
negyedévében elérte a valsag elotti szintet, mig ez a magyar gazdasagnak csak 2014 harmadik
negyedévében sikeriilt. A magyar és a német gazdasag novekedési iiteme kozotti kiilonbség
2016 els6 negyedéve és 2017 negyedik negyedéve kozott megsziint, a 2018-as és 2019-es adatok
alapjan pedig a magyar gazdasag novekedési iiteme egyre nagyobb mértékben megeldzte a
német gazdasagét. 2020. elsd félévében azonban a koronavirus-jarvany kovetkeztében
kibontakozé gazdasagi valsag sulyosabban érintette a magyar gazdasagot, ami azt jelenti,
hogy a két orszag novekedeési iitemei kozotti kiilonbség 2008-hoz viszonyitva ismét csokkent.
A mélypontot kdvetéen azonban 2020 masodik félévében a magyar gazdasag novekedési
titeme Ujra a német gazdasag elé keriilt. Megallapithat6 az is, hogy a valsag kovetkeztében a
német gazdasag lényegében a 2008-as szintre esett vissza 2020 elsd félévében a GDP valtozas
tekintetében (lasd az 1.3. abrat).

1.3. abra: Hol tart Németorszag és Magyarorszag a 2008-as valsaghoz viszonyitva? 2008-2020

GDP-véltozas aranya
2008-hoz képest (%)
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Forrds: GVI, sajdt szamitds KSH és Destatis adatok alapjin

Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: a grafikonok a GDP nivekedés kumuldlt értékeit mutatjdk a 2008 els6 negyedévi értékhez képest.

GVI e 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 © e-mail:gvi@gvi.hue internet: http://www.gvi.hu
8/34



mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

A koronavirus-jarvany hatdsara 2020 els6 félévében kialakuld gazdasagi

Magyarorszagot a régidhoz, Németorszaghoz és az EU-27 atlagahoz viszonyitva is
sulyosabban érintette, az elsé negyedévhez képest a masodik negyedévben 15 %-os GDP
visszaesés kovetkezett be. Mig a szlovak gazdasag a jarvany hatdsara kibontakozé valsag els6
évében is novekedni tudott Osszességében 2020 els6 negyedévéhez viszonyitva (3
szazalékkal), a szlovén gazdasag pedig stagnalt 2020 folyaman, Németorszag, Csehorszag,
Romadnia és Lengyelorszag 2-2, Magyarorszag viszont 4%-o0s visszaesést szenvedett el

ugyanebben az idészakban (lasd az 1.4 és 1.5 dbrakat).

1.4. abra: Hol tartunk a 2020-as valsaghoz viszonyitva? A GDP valtozasa a valsag kezdete 6ta eltelt

negyedévekben (2020 q1 - 2020 q4)
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Forrds: GVI, KSH, Eurostat és Destatis adatok alapjdin
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1.5. abra: Hol tart Németorszag és Magyarorszag a 2020-as valsaghoz viszonyitva? 2020 I-1V.

GDP-valtozas aranya
2020-hoz képest (%)
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Forrds: GVI, KSH és Destatis adatok alapjin

Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: a grafikonok a GDP ndvekedés kumuldlt értékeit mutatjik a 2020 elsd negyedévi értékhez képest.

GVI e 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 © e-mail:gvi@gvi.hue internet: http://www.gvi.hu
10 /34



mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

A 2008-as vilaggazdasagi valsag masodik hullama 2012-ben érte el Magyarorszagot (lasd az
1.6. abrat), majd a GDP visszaesése 2013-ban emelkedésbe fordult. 2020. I. félévében azonban
sulyos visszaesés volt tapasztalhato, amit jelentds korrekcid kovetett. Ez azonban — elsGsorban
az ujabb jarvanyhullamok kovetkeztében bevezetett korlatozo intézkedések miatt — egyelore
nem ellenstlyozta teljes mértékben a korabbi visszaesést.

Az ipari termelés volumene 2020 tavaszan, a koronavirus-jarvany kovetkeztében bevezetett
kijarasi korlatozasok idészakaban jelentsen visszaesett, a korlatozasok enyhitését kovetden
azonban, majustol oktdberig rendre boviilt a megel6z6 honaphoz viszonyitva. Ezt kovetden a
jarvany masodik, majd harmadik hulldama kovetkeztében bevezetett korlatozasokkal
Osszefliggésben ismét visszaesés tapasztalhato, bar joval kisebb mértékii, mint a 2020. tavaszi
els6 jarvanyhullam iddészakdban. Az el6z6 év azonos idOszakanak termelési szintjével
Osszevetve a 2020-as adatokat, marciustdl augusztusig rendre kisebb termelési volumen
tapasztalhato, 2020. szeptembertdl 2021. marciusig viszont csupan a janudri termelési szint
maradt el a megel6z6 évi adattdl (ldsd az 1.7. és az 1.8. abrékat).

1.6. abra: A GDP szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott, kiegyenstilyozott volumenindexe,
2005-2020, negyedéves adatok

GDP-véltozas aranya az el6z6
negyedévhez képest (%)
15 4
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A A

2005|2006|2007|2008|2009(2010{2011{2012|2013|2014|2015|2016|2017(2018|2019{2020

Forrds: KSH 2021
Megjegyzés: Az dbran megjelenitett adatok letolthetéek az aldbbi linken:
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat evkozi/e gpt001.html
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1.7. abra: Az ipari termelés szezonalisan és munkanappal kiigazitott volumenindexe
(el6z6 honap = 0,0%), 2014-2021, havi adatok
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Forrds: KSH 2021
Megjegyzés: Az dbrin megjelenitett adatok letolthetdek az aldbbi linken:
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat evkozi/e 0ia029.html

1.8. abra: Az ipari termelés volumenindexe (el6z6 év azonos idészaka = 0,0%),
2007-2021, havi adatok

Ipari termelés volumenindexének valtozasa az el6z6 év
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Forrds: KSH 2021
Megjegyzés: Az abran megjelenitett adatok letolthetdek az alabbi linken:
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat evkozi/e 0ia002.html
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2. GVI konjunktaramutato

2021 aprilisdban negyvenhetedik alkalommal keriilt sor az MKIK Gazdasag- és
Vallalkozaskutaté Intézet (MKIK GVI) wvallalati konjunktaravizsgalatara, amely
Magyarorszagon a legnagyobb — legtobb cégre kiterjed6 — vallalati konjunktaravizsgalat. A
jelenlegi adatfelvétel 2790 cég vezetOjének valaszain alapul, és a vallalkozasok {izleti
helyzetérdl, valamint rovid tavu tizleti varakozasairol tajékoztat. Az adatfelvétel aprilis 1. és
30. kozott zajlott, a koronavirus-jarvany harmadik hulldma kovetkeztében bevezetett
korlatozasok fokozatos enyhitésének iddszakaban. Az alabbi elemzés a legfrissebb
adatfelvétel eredményeit 0sszegzi ugy, hogy a valaszolo vallalatok mintdja reprezentativnak
tekintheté a GDP-hez vald hozzajarulas szempontjabol, a régio és a foglalkoztatottak szama
szerint.

2.1. Konjunktaramutatd és Bizonytalansagi mutato

A GVI Konjunktaramutat6 az oktoberi +14 pontrdl +28 pontra emelkedett. A felmérés 1998-
as kezdete ota a legalacsonyabb értéket jelentd 2020 aprilisi -25 pontrol tehat egy év alatt
jelentds, Osszesen 53 pontos pozitiv elmozdulas tortént, ugyanakkor a jelenleginél
alacsonyabb értéket 2020 aprilisat megel6z6en utoljara 2014 aprilisaban tapasztalhattunk
(+27 pont). A bizonytalansagi mutat6é értéke kis mértékben csokkent a legutobbi két
adatfelvételhez képest, jelenleg 54 ponton all. Ez arra utal, hogy a magyar vallalkozasok
helyzetértékelése egyontetiibbé valt a korabbiakhoz képest, ugyanakkor tovabbra is
polarizalt, azaz a vallalkozasok helyzetértékelésében jelentds kiilonbségek tapasztalhatéak
vallalati kategoriak szerint.

2.1. abra: A GVI Konjunktaramutaté alakulasa
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2019. okt.  2020. apr. 2020. okt. 2021. apr.
GDP 4,3 -5,8 44
GVI Konjunktiiramutat6! 39,9 -25,5 13,7 28,2

Forrds: GVI 2021

Megjegyzés: Az dbrdan lithato érték szizas skdldra vetitett aggregdlt egyenlegmutato (szamitdsinak médszerét a Melléklet
tartalmazza). Az egyenlegmutatd minden esetben a pozitiv és a negativ helyzetértékelést ado vdllalatok ardnydnak kiilonbsége.
Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég

pozitivan itéli meg a helyzetét.

1 A Konjunktaramutatd 2020. &prilistol kozolt értékei a beruhadzasokra vonatkozé adatok belsé inkonzisztencidinak
kikiiszobolésével korrigalva keriilnek kiszamitasra. A korrekciot visszamendlegesen is elvégeztiik, az elemzés adatait és abrait ez
alapjan kozoljiik.
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A Konjunkturamutato értéke az épitbipari (+34 pont) cégek esetében a legmagasabb, a
feldolgozoipari vallalatok korében +33 ponton, a kereskedelmi cégek esetében +30 ponton, mig
az egyéb szolgaltatast nyujto cégek korében +21 ponton all. A legjelentésebb elmozdulas az
el6z6 félévhez képest az épitdipari cégek esetében kovetkezett be, ahol 33 ponttal nétt a mutato
értéke oktoberhez viszonyitva. A kereskedelmi és a szolgaltatd cégek korében 18-18 pontos
emelkedés, mig a feldolgozdipari vallalatok kozott stagnalds tapasztalhato oktober 6ta.

Vallalati egynelegmutato

Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrdn lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés ado vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

2.3. abra: A GVI Konjunktdramutat6 gazdasagi ag szerint
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negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

16_apr

Epitdipar
Ipar
Kereskedelem
Egyéb gazd. szolg.

16_okt
17 _apr
17_okt
18 apr
18 okt
19_apr
19 okt
20 _apr
20 okt
21_apr

GVI e 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 © e-mail:gvi@gvi.hue internet: http://www.gvi.hu

15/34



mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

A cégeket tulajdonszerkezetiik alapjan vizsgalva azt lathatjuk, hogy a Konjunkttramutaté
értéke a kiilfoldi (rész)tulajdonban (+44 pont) all6 vallalkozasok korében magasabb, a tisztan
hazai tulajdonban 1év6 cégekhez képest (+21 pont). Az el6z6 félévhez viszonyitva a kiilfoldi
(rész)tulajdonban 1év6 cégek esetében 4 ponttal, a tisztan hazai tulajdonu vallalkozasok
korében pedig 19 ponttal nétt a Konjunktiramutato értéke.

2.4. abra: A GVI Konjunkturamutaté tulajdonszerkezet szerint

Kiilfoldi (rész)tul.

Tisztan hazai tul.

Vallalati egynelegmutatd
N
o

Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrdn lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés ado vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Exporttevékenység szerint a nem exportalo (+16 pont) és a részben exportald (+38 pont) cégek
kozott alacsonyabb a Konjunktiramutatd értéke, mint a dontéen exportalok esetében (+42
pont). A nem exportald cégek kategdriajaban 20 ponttal, a részben exportald vallalkozasok
korében 11 ponttal, a dontden exportald vallalatok esetében pedig 8 ponttal emelkedett a
mutat6 értéke az el6z6 félévhez képest.

2.5. abra: A GVI Konjunktaramutat6 exporttevékenység szerint

Dontéen exportalo
Részben exportald

Nem exportalé

Vallalati egynelegmutatd

Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrdn lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az eQyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés ad vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A cégméret szerinti elemzés azt mutatja, hogy a nagyvallalatok kivételével az Osszes
létszamkategdriaban jelentdsen javultak a cégek varakozasai. A Konjunktiramutato értéke a
9 t6nél kisebb vallalatok korében -6 pont, a 10-49 f4s kategoridban +29 pont, az 50-249 {&s
csoportban +47 pont, a legnagyobb, 250 f6nél nagyobb létszammal m(ikodd cégek esetében
pedig +36 pont. A legnagyobb vallalatok korében az elmult fél év sordn 3 ponttal csokkent, az
50-249 f6s cégek esetében viszont 28, a 1049 f6s cégek korében 33, a 10 £6 alatti kategoriaban
pedig 22 ponttal emelkedett a Konjunktiramutato értéke oktoberhez képest.

2.6. abra: A GVI Konjunktiramutato6 létszamkategoria szerint

50-249 f6

250-x f6
10-49 £6

x-9 £

]
e 1 1 1 1 ¢ 1 1 J J 1 1 J

Vallalati egynelegmutatd
—
o

Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrin lithaté értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés ado vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

Az iizleti klima javulasat leginkabb a kiilfoldi (rész)tulajdonban 1évd, az 50-249 £6 kozotti,
a dont6en exportald, illetve az épitdipari cégek jelzik. Jellemzéen ezek a vallalati
szegmensek mar 2020 oktoberében is jelentds javulasrdl szamoltak be pozicidikat és
varakozasaikat tekintve 2020 aprilisahoz viszonyitva, most azonban a legutobbi
adatfelvételhez képest kisebb mértékben valtozott helyzetiik. Ellenben a nem exportalo, a
tisztan hazai tulajdonban 1év6, valamint az 50 £6 alatt foglalkoztatd cégek iizleti varakozasai
jelentds mértékben optimistabba valtak az elmult fél év soran. Ugyanakkor kiemelendd,
hogy a 10 £6 alatti kis- és mikrovallalkozasok korében tovabbra is recesszios varakozasok
tapasztalhatoak, a jelentds javulas ellenére is.

2020 aprilisahoz képest az Osszes vizsgalt kategoriaban szamottevéen noévekedett a
Konjunktaramutaté értéke, a koronavirus-jarvanyt megel6z6, 2018-2019-es iddszak
adataihoz képest azonban tovabbra is jelentds elmaradas tapasztalhato a legtobb vallalati
kategodriaban. Kivételt jelentenek a dontéen exportalg, illetve a kiilfoldi (rész)tulajdonban
1évé cégek, amelyek esetében a Konjunktaramutaté 2021. aprilisi értéke kis mértékben

meghaladja a jarvany el6tti utolsd, 2019. oktoberi adatfelvétel soran tapasztalt értéket.
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2.2. A Konjunktaramutaté komponensei, illetve az iizleti klima egyéb indikatorai

A GVI Konjunktiramutatd négy komponensbdl all:

e varhato tizleti helyzet a kovetkez6 hat honapban

e megrendelések varhato alakuldsa a kovetkez6 hat honapban

e gépberuhazasok volumenének alakulasa a kovetkezd hat honapban

e ¢pitési beruhazasok volumenének alakuldsa a kovetkezd hat honapban (a mutatd
szamitdsanak és a komponensek leirasanak részletei a Mellékletben olvashatoak).

Mindezek mellett az adatfelvétel soran az iizleti klima tovabbi lényeges indikatorait is
felmértiik (pl. munkaerdkereslet, termelési szint).

Az almutatok esetében az allapithaté meg, hogy a vallalkozasok vezetéi optimistabban
itélik meg cégiik varhatd iizleti helyzetét és jovedelmeziségét az el6zé félévhez
viszonyitva, viszont a jelenlegi helyzet értékelése oktoberhez képest stagnal. A
megrendelések, illetve a beruhazasok varhat6é alakulasa kapcsan jelzett vélemények
lényegesen pozitivabbak a 2020. oktoberi szintnél. Megallapithaté ugyanakkor az is, hogy
a 2020. aprilisi sulyos mélypontot megel6zéen a beruhazasok kivételével az 6sszes vizsgalt
indikator értéke legutébb 2014-2015 folyaman, vagy azt megel6z6en volt a jelenlegi
szinthez hasonl6an alacsony.

Aprilisban a varhat§ {izleti helyzetet pozitivabban itélik meg a véllalkozasok, mint az el6z6
félévben. A jelenlegi tizleti helyzet mutatdja nem valtozott, a varhato tizleti helyzeté pedig 6
ponttal javult 2020 oktdberéhez képest, a jelenlegi tizleti helyzet mutatdja igy tovabbra is +17
ponton &ll, a varhato iizleti helyzeté pedig +11 ponton.

2.7. abra: Az iizleti klima 6sszetevéinek alakulasa — Uzleti helyzet
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Forrds: GVI 2021

Megjegyzés: Az dbrin lathato értékek szizas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add villalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A varhato jovedelmezdség szintén javult az oktoberi eredményekhez képest (-10 pontrdl +5
pontra emelkedett), a jelenlegi jovedelmezdség viszont nem valtozott, tovabbra is +4 ponton
all. A jelenlegi jovedelmezdség mutatdja a mult félévi mélypontot megel6zden legutdbb
2014 aprilisaban volt hasonloan alacsony (+2 pont), a varhato jovedelmezdség pedig 2013
oktdberében (+1 pont).

2.8. abra: Az iizleti klima dsszetevOinek alakulasa — Jovedelmezdségi helyzet
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Forrds: GVI 2021

Megjegyzés: Az dbrin lathaté értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutaték. Az eQyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

A gépberuhazasok varhaté volumene +5, mig az épitési beruhazasoké -22 ponton all.
Mindkét mutato esetében jelentds novekedés tortént oktoberhez viszonyitva: az épitési
beruhdzasok varhatd volumene esetében 9, mig a gépberuhazasok esetében 13 ponttal nott
a mutatd az el6z6 félévi értékhez képest. Az épitési beruhdzasok esetén a mutato jelenlegi
értéke lényegében a 2019. oktdberi szintnek (-24 pont), a gépberuhdzasok esetén pedig a
2019. aprilisi szintnek (+5 pont) feleltetheté meg.

2.9. dbra: Az iizleti klima Osszetev6inek alakuldsa — Beruhdzasok
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Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: Az dbrin lathato értékek szizas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add villalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —=100-at akkor, ha minden cég

(-100: nincs, -33: csikken, 33: azonos lesz, 100: né) alkalmaztuk, nem pedig azt, amelyik a Konjunktiiramutatéban szerepel, utdbbit Id. a 2.
Mellékletben.?

2 2020. aprilistol a beruhazasokra vonatkozé adatokat belsé inkonzisztencidik kikiiszébolésével korrigalva mutatjuk be. A
korrekciot visszamendlegesen is elvégeztiik, az elemzés adatait és abrait ez alapjan kozoljiik.
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A megrendelések varhat6 alakulasaval kapcsolatban szintén szamottevd mértékben valtak
optimistabbakka a vallalkozasok: az el6z6 félévhez képest 19 ponttal emelkedett a mutato
értéke, igy jelenleg +43 ponton all, ami lényegében a 2015. aprilisi szintnek feletethet6 meg

(+44 pont).

Vallalati egynelegmutato

Forrds: GVI 2021
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2.10. abra: Az iizleti klima dsszetevdinek alakulasa — Rendelésallomany
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Megjegyzés: Az dbrin lathaté értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutaték. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét. Az dbrdhoz a rendelésdllomdny négy értékii vdltozdjdt (-100:
nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: nd) alkalmaztuk, nem pedig azt, amelyik a Konjunktiiramutatéban szerepel, utébbit Id. a 2.
Mellékletben.
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3. Uzleti helyzet és varakozasok

A 2021. aprilisi adatok szerint a vallalatok véleménye a jovObeli iizleti helyzetiikre
vonatkozodan kis mértékben javult, mig a jelenlegi helyzet megitélése stagnalt oktoberhez
képest. A jelenlegi iizleti helyzet (+17 pont) mutatdjanak értéke legutobb 2014 aprilisdban (+14
pont) allt hasonlo szinten, a varakozasok (+11 pont) mutatdja pedig szintén 2014 aprilisaban
(+11 pont) vett fel a jelenlegihez hasonl¢ értéket a 2020. aprilisi mélypontot megel6zden (lasd
a 3.1. brat).

3.1. abra: Jelenlegi és jovebeli iizleti helyzet megitélésének valtozasa
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Forrds: GVI 2021

3.1. Jelenlegi iizleti helyzet

A valaszado cégek atlagos kapacitaskihasznaltsaga 70%-0s, ami 5 szazalékponttal
alacsonyabb az oktoberben tapasztalt értéknél (1asd a 3.1.1. abrat). Gazdasagi agak szerint a
kapacitaskihasznaltsag a feldolgozoiparban a legmagasabb (80%), az épitSiparban 76%, a
kereskedelmi cégek korében 69%-os, mig az egyéb gazdasagi szolgaltatdsok teriiletén
mindodssze 59%. Exporttevékenység szerint a kapacitaskihasznaltsag a dontden és a részben
exportald cégeknél 79-79%, mig a nem exportdlok esetén csak 61%. A kiilfoldi
(rész)tulajdonban all6 cégek jelenleg atlagosan 82%-os kapacitaskihasznaltsaggal miikodnek,
mig a tisztan hazai tulajdonban 1év§ vallalkozasok korében ez az arany 65%. Létszam szerint
azt lathatjuk, hogy a legfeljebb 9 f6s cégek esetében 49%, a 1049 {6 kozottiek esetében 71%, az
50-249 £6 kozottiek esetében 76%, mig a legnagyobb (250 {6 és felette) vallalkozasok esetében
79% a mutato értéke, azaz a két kozépso kategdridban stagnalt a kapacitaskihasznaltsag
oktdberhez képest, mig a nagyvallalatok korében 6, a 10 f6nél kisebb méreti vallalkozasok
korében pedig 7 szazalékponttal csokkent.
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3.1.1. abra: Jelenlegi atlagos kapacitaskihasznaltsag?
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Forrds: GVI 2021

A vallalatok jelenlegi iizleti helyzetiiket ugyantgy jellemezték, mint 6sszel, az
egyenlegmutato igy +17 ponton maradt. A mutatd értéke az épitdipari cégek esetében a
legmagasabb: +35 pont, mig a legalacsonyabb az egyéb gazdasagi szolgaltatasok teriiletén
tevékenykedd cégek (-1 pont) esetében. A legnagyobb javulds az épitdipari cégek korében
tortént, ahol 21 ponttal emelkedett az {izleti helyzet megitélése, ugyanakkor a szolgaltatasok
teriiletén 9 ponttal esett vissza oktoberhez képest.

A jelenlegi iizleti helyzetet tekintve tovabbra is latszik a kiilpiacokon valé jelenlét és a
kiilfoldi t6ke pozitiv hatasa a vallalatok helyzetére: a dontéen, valamint részben exportalo,
illetve a kiilfoldi (rész)tulajdonban 1év6 cégek egyenlegmutatoi magasabbak (rendre +26, +44,
illetve +43 pont), mint a kizarolag belfcldre termeld, illetve belf6ldi tulajdont vallalatoké
(rendre +2, illetve +7 pont). Exporttevékenység szerint az el6z6 félévhez képest a részben
exportalo kategoria esetében 19 ponttal nétt az {izleti helyzet mutatdja, a nem exportald
vallalkozasok korében viszont 4, a dontden exportald cégek kozott pedig 8 ponttal csokkent.
A tulajdonosi szerkezet szerint kiilfoldi (rész)tulajdonban 1évd cégek esetében 9 ponttal
emelkedett a mutatd értéke, mig a tisztan hazai tulajdonti cégek esetében 3 ponttal csokkent.

A cégnagysag szerint komoly eltérések tapasztalhatdak az egyenlegmutatot illetden, ugyanis
mig a legfeljebb 9 f6s vallalkozasok tovabbra is alacsony, -23 pontos értékkel jellemezhetdek,
addig a 1049 f6s vallalatok korében +14 pontot, az 50-249 f6s cégeket tekintve +32 pontot, a
250 f6 folotti nagyvallalatok esetében pedig +35 pontot mutat az indikator. A 250 f6 folotti
nagyvallalatok esetében 2 ponttal, a 10 f6 alatti cégek korében pedig 8 ponttal esett vissza a
mutato értéke 2020 oktoberéhez viszonyitva, az 50-249 {6s kategdriaban viszont 8 ponttal, a
1049 £6s cégek kozott pedig 11 ponttal emelkedett.

A jelenlegi iizleti helyzet értékelése arra mutat, hogy a koronavirus-jarvany hatasara
kibontakozd gazdasagi valsag tovabbra is jelentds, a tavaly 6szihez hasonléan negativ

32007-2019 kozott az atlag szamitasa soran nem vettiik figyelembe a 10 szazaléknal alacsonyabb kapacitaskihasznaltsag értékeket.
Mivel a koronavirus-jarvany kovetkeztében kialakuloé gazdasagi valsdg soran tapasztalataink szerint a 10 szdzalék alatti
regisztralt értékek el6fordulhatnak a vallalkozasok mtikodésének ideiglenes kényszerbdl adddo felfiiggesztése miatt, ezért 2020.
aprilistol kezdve figyelembe vettiik ezeket az értékeket is az atlagos kapacitaskihasznaltsag meghatarozasa soran. A korabban
alkalmazott szamitasi modhoz képest emiatt 2020. aprilisban 9, 2020. oktdberben 3, 2021. aprilisban pedig 5 szazalékponttal
alacsonyabb atlagértéket hataroztunk meg dsszességében.
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hatast gyakorol a Magyarorszagon miik6dé vallalkozasokra. Lathato, hogy a kisméreti, a
kizardlag hazai értékesitésre termeld, a tisztan hazai tulajdonban all6, valamint az egyéb
gazdasagi szolgaltatasok teriiletén tevékenykedd vallalatok vannak kitéve leginkabb a
gazdasagi valsag jelenlegi hatasainak.

3.2. Uzleti varakozasok

Az tizleti varakozasok mutatdja a gazdasagi agakat tekintve az épitdipari vallalatok korében
érte el a legmagasabb értéket (+25 pont). A feldolgozdipari cégek korében +22 ponton all a
mutatd, mig a kereskedelemben +16, a szolgaltatasok teriiletén pedig -6 pontos érték
tapasztalhat6. Oktoberhez képest az épitdipari cégek korében 23, a kereskedelemben 12, az
egyéb gazdasagi szolgaltatdsok teriiletén tevékenykedd cégek esetében pedig 1 pontos
emelkedés tapasztalhatd, a feldolgozdipari cégek varakozasai pedig nem valtoztak. Az tizleti
helyzettel kapcsolatban a kiilfoldi (rész)tulajdonban 1év6 (+35 pont), illetve a dontden és a
részben exportald cégek (rendre +31, illetve +26 pont) varakozasai optimistabbak, mint a
tisztan hazai tulajdont (+1 pont) és a nem exportald (-6 pont) cégeké. Az el6z6 félévhez képest
a részben exportald vallalatok korében 11, a donten exportdld cégek kozott 7, a kiilfoldi
(rész)tulajdonban, illetve a tisztan hazai tulajdonban 1év6 cégek korében egyarant 6-6, a nem
exportald vallalkozdsok korében pedig 3 ponttal nétt az tizleti varakozasok mutatoja. Az
egyenlegmutaté értéke a 10 f6nél kisebb létszammal jellemezhetd vallalati korben -20 pont, a
1049 {6s cégek korében +11 pont, az 50-249 f6s kategoridban +30 pont, a 250 f6nél nagyobb
vallalatok korében pedig +20 pont. A legnagyobb javulas a két kozépsd kategoridban tortént
(rendre 23, illetve 20 pont), a mikrovallalkozasok esetében 11 pontos novekedés kovetkezett
be 2020 oktoberéhez képest, a nagyvallalatok korében viszont 8 ponttal visszaesett a mutato.

4. Munkaerokereslet

A vallalkozasok a kovetkezd fél évben ismét jelentés munkaerd-keresletre szdmitanak: az
egyenlegmutato +17,9 ponton &ll, vagyis 19 ponttal magasabb 2020 oktoberéhez viszonyitva.
A mutatd jelenlegi szintje lényegében megegyezik a legutébb 2019 aprilisdban, erdsen
munkaerdhidnyos idészakban mért 18,3 pontos értékkel (lasd 4.1. dbra).

4.1. dbra: Varhato munkaerdkereslet

Vallalati egynelegmutatd

Forrds: GVI 2021

Megjegyzés: Az dbran lathaté értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kizotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Gazdasagi agak szerint vizsgdlva az adatokat a szolgdltatd cégek korében +22 ponton, a
feldolgozoipari cégek kozott +18 ponton, az épitdipari vallalkozasok esetében +13 ponton, a
kereskedelmi cégek kozott pedig +11 ponton all a varhaté munkaerdkereslet almutatoja.
Tulajdonszerkezet szerint a kiilfoldi (rész)tulajdonban all6 vallalatok korében +28 pont, mig a
tisztan hazai kézben 1évé cégek esetében +14 pont a mutatd értéke. A vallalatokat
exporttevékenységiik szerint vizsgalva szintén az Osszes kategodridban munkaerd-kereslet
varhatd (nem exportald cégek: +13 pont, részben kiilfoldon értékesité vallalatok: +14 pont,
dontéen exportra termeld cégek: +28 pont). Létszamkategdria szerint a kozepes- és
nagyvallalatok korében lényegesen erdsebb létszambdviilés varhato: az 50-249 f6s
kategoridban +26, a nagyvallalatok korében pedig +25 ponton all a mutato. A 1049 £6s cégek
korében 14 szazalékpontos tobbségben vannak a kovetkezd félév folyaman létszambovitést
tervezd vallalkozasok, mig a 10 f6 alatti kis- és mikrovallalkozasok korében a mutaté értéke
+1 pont.

Osszességében az 6sszes vizsgalt vallalati kategoridban tobbségben vannak a kovetkezd
félév folyaman létszambdvitést tervezd cégek, ugyanakkor jelentds kiilonbség van a
kategoridk kozott ennek mértékét tekintve. Kiilonosen a dontéen exportra dolgozd, a
kiilfoldi (rész)tulajdonban 1év6, illetve az 50 fo feletti 1étszamkategoriakba tartozo cégek
esetén varhatd jelent6s munkaeré6-kereslet. Kiemelendd a szolgaltat szektor helyzete is,
amely szintén jelent6s létszambdvitési tervekr6l szamolt be, 0Osszefiiggésben a
koronavirus-jarvany kovetkeztében bevezetett korlatozo intézkedések fokozatos
feloldasaval, igy a szolgaltatasok helyreallasaval.
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Melléklet
M1. Mintavétel és adatok

2021 aprilisdban negyvenhetedik alkalommal keriilt sor az MKIK Gazdasag- és
Vallalkozaskutato Intézet (MKIK GVI) vallalati konjunkttiravizsgalatara, amely tobb ezer cég
megkeresésével késziill minden évben A4prilisban és oktdberben, a teriileti kamarak
kozremlikodésével. = Magyarorszagon ez a legtobb  céget felméré  vallalati
konjunkturavizsgalat, mely része az Eurochambres europai konjunktaravizsgalatanak.

Ez év aprilisaban a megkeresett vallalkozasok koziil 2790 cégnél toltotték ki kérdSiviinket —
vizsgalatunk ennyi vallalatvezetd valaszain alapul (lasd az M1.1. dbrat).

A vélaszadok 58 szdzaléka foglalkoztat kevesebb, mint 10 {6t, 23 szdzalékuknal a 1étszam 10
és 49 £6 kozé, 13 szazalékuknal 50 és 249 {6 kozé esik, és a cégek 5 szazalékanal haladja meg a
249 f6t.

M1.1. tabla: A vallalkozasok megoszlasa létszamkategoria szerint (stlyozatlan), 2021.04.

Esetszam  Szazalékos arany

9 {4 és alatta 1625 58,2
10-49 {6 651 23,3
50-249 {6 370 13,3
250 {6 és felette 144 52

Osszesen 2790 100,0

Forrdas: GVI 2021

A feldolgozdiparban tevékenykedik a valaszado cégek 22 szazaléka, az épitiparban 13
szazalékuk, a kereskedelemben 20 szdzalékuk, és az ezen kiviili szolgaltato szektorokban 46
szazalékuk.

M1.2. tabla: A vallalkozasok megoszlasa gazdasagi ag szerint (stilyozatlan), 2021.04.

Esetszam Szazalékos arany

Ipar 614 22,1
Epitéipar 354 12,7
Kereskedelem 542 19,5
Egyéb gazdasagi szolgéltatasok 1268 45,6
Osszesen 2778 100,0

Forrds: GVI 2021

Az adatfelvétel eredményeit sulyoztuk a cégek GDP-hez val6 becsiilt hozzajarulasa alapjan, a
teriileti Osszetétel (régiok), illetve a létszamkategoridk szerint. A stilyozdsi szempontokat
egyszerre érvényesitettiik.
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2013 oktdberétdl kezdve azokra az évekre vonatkozdan, amelyek esetében elérhetéek a
létszamkategodriakat illetd referenciaadatok, az adott évnek megfeleld megoszlasok szerint
végezziik el a sulyozdst, mig azon évek esetében, amelyeket tekintve nincsenek meg ezen
informdciok, a hozza legkozelebb es6 év adatait hasznaljuk fel a sulyozaskor.

M1.3. tabla: A GVI Konjunktaravizsgalataban alkalmazott salyok, 1998-2003

Létszamkategoriak o .Reglo csoportok o .
(cégnél alkalmazottak Gazdasagilag fejlettebb Gazdasagilag Osszesen
széma, £5) harom régio ™ fejletlenebb négy
régio®
0-9 0,0797 0,0873 0,1670
10-49 0,0763 0,0837 0,1600
50-249 0,0892 0,0978 0,1870
250-x 0,2319 0,2541 0,4860
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: Kozép-Magyarorszag, Kozép-Dundntiil, Nyugat-Dundntil
2: Dél-Dundntiil, Eszak-Magyarorszdg, Dél-Alfold, Eszak-Alfold

M1.4. tabla: A GVI Konjunkturavizsgalataban alkalmazott sulyok, 2004

Régiod csoportok
Létszamkategoriak Gazdaséeilae feilettebb Gazdaséeil .
(cégnél alkalmazottak azdasagriag fejiete azdasagliag Osszesen
‘ P harom régio ™ fejletlenebb négy
szama, f0) .
regio®
0-9 0,0730 0,0800 0,1530
10-49 0,0811 0,0889 0,1700
50-249 0,0892 0,0978 0,1870
250-x 0,2339 0,2561 0,4900
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: Kozép-Magyarorszdg, Kozép-Dundantiil, Nyugat-Dundntiil
2: Dél-Dundntiil, Eszak-Magyarorszdg, Dél-Alfold, Eszak-Alfold

M1.5. tabla: A GVI Konjunkturavizsgalataban alkalmazott sulyok, 2005

Régid csoportok
Létszamkategoriak Gazdasieilas feilettebb Gazdasdeil .
(cégnél alkalmazottak | o Ca°aglias fejietie oazaasagliag Osszesen
, ,, harom régio M fejletlenebb négy
szama, fG) .
regio®

0-9 0,0778 0,0852 0,1630
10-49 0,0773 0,0847 0,1620
50-249 0,0873 0,0957 0,1830
250—x 0,2348 0,2572 0,4920
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: Kozép-Magyarorszdg, Kozép-Dunantiil, Nyugat-Dundntiil
2: Dél-Dundntiil, Eszak-Magyarorszdg, Dél-Alfold, Eszak-Alfold
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M1.6. tabla: A GVI Konjunkturavizsgalataban alkalmazott salyok, 2006

o L Régid csoportok
Létszamkategoriak . ) o .
(cégnél alkalmazottak Gazdarsagllag feglettebb Gazdasaglla,g Osszesen
‘ P harom régio ® fejletlenebb négy
szama, f6) o
regio®
0-9 0,0964 0,1056 0,2020
10-49 0,0744 0,0816 0,1560
50-249 0,0840 0,0920 0,1760
250—x 0,2224 0,2436 0,4660
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000

Megjegyzés:
1: Kozép-Magyarorszag, Kozép-Dundntiil, Nyugat-Dundntil
2: Dél-Dundntuil, Eszak—Magyarorsza’g, Dél-Alfold, Eszak—Alﬁild

M1.7. tabla: A GVI Konjunkturavizsgalataban alkalmazott sulyok, 2007-2018

Régiod csoportok
Létszamkategoriak Gazdasaeilas feilettebb Gazdasisil .
(cégnél alkalmazottak a a’sag1 ag reyette oazaasagl a/g Osszesen
‘ . harom régio ™ fejletlenebb négy
szama, f0) .
regio®
0-9 0,0992 0,1087 0,2078
10-49 0,0762 0,0835 0,1596
50-249 0,0910 0,0997 0,1908
250-x 0,2108 0,2309 0,4418
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000

Megjegyzés:
1: Kozép-Magyarorszag, Kozép-Dundntiil, Nyugat-Dundntil
2: Dél-Dundntiil, Eszak-Magyarorszdg, Dél-Alfold, Eszak-Alfold

M1.8. tabla: A GVI Konjunktaravizsgalataban alkalmazott stlyok, 2019

Régiok
<8 —
£ o0 3 2 0 o
N R it = = R

FE¢ ‘I T B s 2 oz | ¢

CRGEE:) \é_‘ = = 5 R= RV < = io Q

E= & ge g a 5 sE 3 <

S5 3 oS 7 Z A &8 < 0

£ & “ B & 5 = =B g 9

@ &P < N = NO) [ ) (@)

-3 p= S s, A = A

M Z

0-9 0,1043 0,0161 0,0171 0,0117 0,0115 0,0187 0,0172 0,1967
10-49 0,0923 0,0145 0,0140 0,0090 0,0087 0,0144 0,0162 0,1691
50-249 0,0946 0,0177 0,0174 0,0093 0,0112 0,0146 0,0153 0,1800
250-x 0,2264 0,0589 0,0557 0,0228 0,0367 0,0304 0,0233 0,4542
Osszesen 0,5176 0,1072 0,1042 0,0528 0,0681 0,0781 0,0720 1,0000
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M1.9. tabla: A GVI Konjunktaravizsgalataban alkalmazott stilyok, 2020

Régiok
'x 'é —
- w F = o _
e N o N = c = N el
< B = ~© = = £
cEEN - - - B - N
N @ v/ EB & - Q Nea gB < ) O
g 5 g g %0 3 5 3 a
=3 = S 5 A = H
M Z
0-9 0,1173 0,0184 0,0189 0,0137 0,0137 0,0205 0,0199 0,2225
10-49 0,0986 0,0148 0,0139 0,0097 0,0091 0,0143 0,0163 0,1768
50-249 0,0948 0,0168 0,0169 0,0082 0,0104 0,0146 0,0143 0,1761
250-x 0,2067 0,0555 0,0508 0,0241 0,0356 0,0281 0,0237 0,4247
Osszesen 0,5175 0,1056 0,1005 0,0558 0,0689 0,0775 0,0742 1,0000

M1.10. tabla: A GVI Konjunkturavizsgalataban alkalmazott sulyok, 2021

Régiok

'& é p—

:g § e} E \E — &0 c

S's s'L = = 5 & v £ = o) 13

E=5 | ¥: & a g S 2 3 = 2

ST @ g = N 5 A 9 B - o 0

35 ¥ g s 3 S a

& = 2 > A =

0-9 0,1300 0,0192 0,0196 0,0141 0,0142 0,0217 0,0207 0,2395
10-49 0,0950 0,0143 0,0136 0,0089 0,0096 0,0131 0,0160 0,1706
50-249 0,0951 0,0166 0,0164 0,0076 0,0101 0,0131 0,0132 0,1722
250-x 0,2297 0,0499 0,0416 0,0192 0,0285 0,0263 0,0226 0,4177
Osszesen 0,5499 0,1000 0,0911 0,0499 0,0624 0,0742 0,0725 1,0000
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M2. A GVI Konjunktaramutatd szamitasa

2013 oktdberétdl kezdve a korabbi konjunktiramutatohoz képest egy 14j, a GDP szezonalisan
és naptdri hatassal kiigazitott, kiegyenstulyozott volumenindexének alakulasat jobban kovetd
kompozit indikatort allitunk Ossze az tizleti helyzet elemi mutatéi alapjan. Az 1j
konjunktiramutato a kovetkezdképpen kertilt kiszamitdsra:

KMi=0,391821207*UHVXi+0,370316704*MSVXi +0,010900732*BGV Xi +0,226961357*BEV Xi.(1)

ahol  KMi: GVI Konjunktiramutaté elemi értéke egy i cégnél
UHVXi = varhato {izleti helyzet a kdvetkez6 hat hénapban
MSVXi = megrendelések varhato alakulasa a kovetkezé hat hénapban
BGVXi = gépberuhazasok volumenének alakuldsa a kovetkezd hat honapban
BEVXi = épitési beruhazasok volumenének alakuldsa a kbvetkez6 hat honapban

Az egyenlet jobb oldalan a konjunktiramutatd szamitdsanal tekintetbe vett indikatorok
szerepelnek, az i index az i cégnek egyes indikdtorokra adott valaszait, KM: a
konjunktiramutatonak az i cégnél kapott elemi értékét jelenti (i = 1.....n), ahol n a figyelembe
vett cégek szama. Egy kivdalasztott n elemii cégcsoportndl a konjunktaramutatd értékét a
vallalati értékek atlagaként hatarozzuk meg:

KM, == ()

A GVI Konjunktiiramutaté egyes elemi mutatdit az alabbi mddon hataroztuk meg.

M2.1. tablazat: A GVI Konjunktaramutaté elemi mutatoi

A kategoéria értéke

Az tizleti helyzet a kdvetkezd 6 hdnapban (UHVX) Javul 100

Nem valtozik 0
Romlik -100
A rendelések volumene a kovetkezé 6 hénapban varhatéan (MSVX) Noéni fog 100
Azonos lesz 100
Csokkenni fog -66,1663286
Nincs -100
Gépberuhazasok volumene az el6z6 évhez képest varhatdéan N6 100
Valtozatlan 100
Csokken -66,1663286
Nincs -100
Epitési beruhdzasok volumene az el6z8 évhez képest vérhatéan N6 100
Valtozatlan 100
Csokken -66,1663286
Nincs -100

Az egyes részmutatok definicidjanak megfelelen elméletileg -100 = KM = 100 ahol -100 a legkedvezitlenebb iizleti helyzetet 100 pedig a
legkedvezdbb iizleti helyzetet jelenti. Természetesen KM tapasztalati értékénél el6fordulhat, hogy még a legmélyebb vdlsdg esetén sem kozeliti
meg a -100-as értéket, illetve a kimagasléan gyors iitemil fellendiilés esetén sem éri el a KM +100-at. Ezért a KM tapasztalati értékeinek pontos
értelmezése csak hosszabb, tobb konjunktiira ciklust tartalmazd iddsor esetében lehetséges.
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M3. A GVI Bizonytalansagi Mutat6 szamitasa
A GVIBM egy n elemii cégcsoport esetében a Konjunktaramutatd (KM) szorasa (6n):

BM, =0, ®)

A GVI BM azt mutatja, hogy mennyire egyontet(i a cégek véleménye sajat konjunkturdlis
helyzetiikrél. Nagymértékii eltérés (nagy szords) arra utal, hogy a cégek ellentmondasos
informaciok alapjan, illetve egymasnak ellentmond¢ realindikatorokat figyelembe véve, azaz
nagyfoku bizonytalansdg kozepette alakitjdk ki véleményiiket. Ha egyontetG a cégek
helyzetmegitélése, akkor ez arra utal, hogy egyértelmii és konnyen értelmezheté real-
mutatokra alapozva tudjak kialakitani véleménytiket, azaz kisebb mértékti a vallalati szféra
bizonytalansaga.
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M4. A Konjunktaramutato és 6sszetevéinek alakulasa

A Epitési
. , Ugleti Az tizleti A vallalkozs mA véllalkoﬂzéfs rendelések  beruhdzasok  Gépberuhazasok o o
N Kon]unkttlra- helyzet ?elyzet ia jovedelmezésége pve?elmezoiege V?lumenfi a vo%,urfw:ne az VO},UI:‘IG,BI‘IG az LetszEamf,elveteh
mutatd jelenleg koxrzetkezo 6 jelenleg a kc:vetkezo 6 koxlzetkezo 6 eloz? évhez , elézé ?vhez, szandékok
hénapban hénapban hoénapban képest képest varhatéan
varhatdan varhatdan

98_jun 2050 38,23 23,6 25,6 2,9 19,6 56,9 -8,9 35,7 7,5
98_dec 1705 31,29 23,8 11 4,1 13,2 50,7 -12,7 35,7 1,8
99 jun 2053 27,51 14,3 17,6 -4,2 14,1 38,3 5,7 249 -3,2
99_dec 2274 33,94 18 12,1 -0,6 13,9 48,8 37 30,1 -4,4
00_jun 1606 34,36 20 19,1 2,8 13 50,9 0,0 29,8 4
00_okt 1550 32,00 20,8 9,7 2,5 11 52,9 -0,9 33,0 -0,1
01_maj 1276 46,49 20,6 27,5 5,6 27,8 55,5 9,8 33,8 6,2
01_okt 1492 23,56 13,9 6,6 -7,2 11,9 38,2 -6,3 24,6 -12,2
02_apr 1565 39,07 10,7 23,2 -10,1 19,9 50,6 12 29,5 6,8
02_okt 1694 34,01 9 16,7 9,1 6,5 44,5 9,1 25,0 -5
03_apr 1743 31,46 0,5 11,1 -15,8 4,8 44,8 -11,4 158 -9,2
03_okt 1919 27,15 10,7 11,5 -5,3 4 41,8 -18,1 14,0 -11,5
04_apr 1461 31,31 12,1 12,6 0,7 2,4 43,9 -11,3 24,1 -7,6
04_okt 1527 25,82 8,8 7 -9,4 -3 39,9 -16,9 15,7 -149
05_apr 1814 23,10 10,8 6,9 -9,9 -0,2 38,2 -14,0 8,8 -19,1
05_okt 1291 21,08 10 10,7 -4,5 3 32,6 -18,3 12,7 -11,6
06_apr 1349 29,62 18,7 15,7 -3,7 9,2 40,5 -19,2 104 1,6
06_okt 1309 17,90 22,3 2,3 1,6 -8,3 36,2 314 -16 -8,2
07_apr 1433 21,99 20,1 5,2 -09 5,1 36,5 -24,0 24 -8,8
07_okt 1217 14,21 13,9 -5,2 -8,9 -12,5 30,8 229 22 -9
08_apr 1145 26,11 16,1 91 -3,4 0,1 42,8 -25,0 2,7 -3,5
08_okt 1480 -3,70 12,2 -22,6 -1,5 -20,5 17,6 -39,9 -10,5 -144
09_apr 1450 -15,74 -10,8 -35,4 -22,9 -26,8 12,7 -49,5 231 -27,9
09_okt 1383 -0,28 -1,3 -13,4 -14,8 -14,2 19,3 -51,3 -28,7 -16,8
10_apr 1640 22,93 91 12,4 -10,5 12,9 38,2 -32,8 -1,3 -2,4
10_okt 1869 21,06 9,2 49 -3,6 1 31,7 -26,2 -3,2 0,7
11_apr 1823 30,77 91 18,5 -4 12 43,2 224 3,3 7,7
11_okt 1926 12,68 7,5 -7,5 -3,2 -14,2 24,4 -28,6 7,3 -9,2




E rt/ .
A rendelések prtest

N Az tizleti , , A vallalkozas beruhdzasok  Gépberuhazasok
. ; Uzleti A vallalkozas L, volumene a L, o
Konjunkttra- helyzet a L, jovedelmezdség . . volumene az volumene az Létszamfelvételi
N , helyzet N ,, jovedelmez3ség .. ,, kovetkez6 6 w2 v x . 1s
mutatd . kovetkezb 6 . e a kovetkezd 6 , el6z6 évhez el6z6 évhez szandékok
jelenleg , e jelenleg , hénapban ) , ) j
hénapban hénapban ) ) képest képest varhatéan®
varhatéan* , .
varhatéan’

12_apr 2558 17,84 4,4 3,4 -10,7 -1,5 34,0 -37,8 -7,1 0,6
12_okt 3182 9,03 4 -3,3 -4,6 -11,4 25,6 -49,2 -16,9 -1,5
13_apr 3500 14,29 4,9 -0,2 -7 0,7 32,2 -53,8 -16,3 -0,7
13_okt 3514 20,93 12,1 3,2 -1,1 1,2 31,5 -48,5 -18,9 1
14_apr 2606 27,21 13,9 11,5 2,1 14,8 40,8 -43,9 -18,4 11,1
14_okt 2853 30,80 21,7 18,2 9,7 11,1 39,8 -32,9 -8,7 11,9
15_apr 3614 38,39 31,8 26,9 15,6 12,4 44,2 -15,0 33 18,7
15_okt 3557 40,96 34,2 27,7 18,1 10 45,3 -16,1 9,0 18
16_apr 3178 46,57 36,6 31,9 22 17,2 49,8 -11,2 12,8 17,8
16_okt 3185 45,86 41,5 37,5 29,6 15,6 46,4 -144 10,7 17,2
17_apr 3276 41,23 31,1 28,2 11,7 17,4 51,5 -24,9 -0,6 17,9
17_okt 3064 47,57 47,39 37,77 33,35 21,44 48,5 -20,5 5,6 18,9
18_apr 3274 49,68 49,14 42,1 35,03 33,1 56,4 -16,9 10,9 19,5
18_okt 2830 46,00 49,8 43 38,4 30,8 55,5 -27,9 6,1 17,5
19_apr 2817 48,39 55,2 489 43,9 33,8 52,7 -32,9 5,0 18,3
19 okt 2268 39,94 478 35,2 33,3 14,0 48,8 -24,0 10,5 11,2
20_apr 2891 -25,46 -13,0 -33,3 -26,2 -44,3 1,9 -51,6 -38,3 21,6
20 okt 3142 13,73 17,2 48 43 -10,4 24,0 31,3 8.2 13
21_apr 2790 28,22 17,2 11,1 4,5 49 42,7 -22,1 4,9 17,9

4 A tdblizatban a rendelésdllominy négy értékii viltozéjit tiimtetiik fel (-100: nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: né), nem pedig azt, amelyik a Konjunktiramutatoban szerepel, utébbit Id. a 2. Mellékletben.

> A tablazatban az épitési beruhdzdsok négy értékii vdltozojat tiintetjiik fel (-100: nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: nd), nem pedig azt, amelyik a Konjunktiramutatoban szerepel, utobbit Id. a 2. Mellékletben.

® A tablazatban a gépberuhdzisok négy értékii viltozdjdt timtetjiik fel (-100: nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: n6), nem pedig azt, amelyik a Konjunktiramutatéban szerepel, utobbit Id. a 2. Mellékletben.
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