Roml¢ iizleti helyzet, pesszimistabb varakozasok

Az MKIK GVI 2019. oktdberi féléves konjunkturafelvételének

eredményei

Az MKIK GVI legfrissebb vallalati konjunkttravizsgalata 2268 vallalkozas vezetdjének
valaszain alapul. Az eredmények szerint a Konjunktaramutato értéke 2019 oktéberében 46
pontra esett vissza az aprilisi 58 pontrdl. Ez az érték 2015 oktobere 6ta a legalacsonyabb.

Tehat a vallalkozdsok a mult félévhez képest lényegesen kedvezdtlenebben itélik meg az
tizleti klimat, a 2017 oktdbere 6ta tarto javuld tendencia megtort. Ennek hatterében az all,
hogy a jovObeni iizleti helyzetre, a beruhdzasokra, valamint a megrendelésekre vonatkozo
varakozasok egyarant pesszimistabba valtak az elmult fél év soran. A kildtasok legnagyobb
mértékii visszaesése a varhato iizleti helyzetre vonatkozoan tapasztalhato.

A bizonytalansagi mutatd értéke nyolc ponttal emelkedett dprilishoz képest, jelenleg 44
ponton all. Ez arra utal, hogy a magyar vallalkozasok helyzetértékelése kevésbé egyontettive
valt a legutdbbi adatfelvételhez viszonyitva.

1. abra: A GDP és a GVI Konjunkturamutaté alakulasa
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Megjegyzés: GDP adatok — szezondlisan és naptiri hatdssal kiigazitott, kiegyensiilyozott adatokbol szdamolt, féléves
novekedési iitemek, el6zd év azonos iddszaka = 0

GDP bal oldali tengely

GVI Konjunktiiramutato: jobb oldali tengely



A GVI Konjunktaramutato6 alakulasa vallalati jellemz6k szerint

A Konjunktaramutaté értéke a kereskedelmi (+56 pont) vallalkozasok esetében a
legmagasabb, az épitbipari cégek korében 49 ponton, az egyéb gazdasagi szolgaltatasok
esetében 48 ponton, mig a feldolgozodipari vallalatok korében 42 ponton all. A legjelentésebb
elmozduléds az el6zd félévhez képest a feldolgozdiparban kovetkezett be, ahol 19 ponttal
csokkent a mutato értéke aprilishoz képest. Az épitdipari cégek korében 11, a szolgaltatasok
esetében 7, mig a kereskedelmi vallalatok kozott 3 pontos visszaesés tapasztalhato aprilishoz

viszonyitva.

W B U1 NN
SO O OO

Vallalati egynelegmutato
5885058

Forrds: GVI 2019

Megjegyzés: Az dbrin ldthato értékek szizas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé villalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

2. abra: A GVI Konjunktaramutat6 gazdasagi ag szerint
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negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A cégeket tulajdonszerkezetiik alapjan vizsgalva azt lathatjuk, hogy a Konjunktiramutato
értéke a tisztan hazai tulajdonban all6 vallalkozasok korében magasabb (+47 pont) a kiilfoldi
(rész)tulajdonban 1évé cégekhez képest (+44 pont). Az el6z6 félévhez képest a kiilfoldi
(rész)tulajdonban 1évé cégek esetében 19 ponttal, a tisztan hazai tulajdont vallalkozasok
korében pedig 10 ponttal csokkent a Konjunktiramutato értéke.

3. abra: A GVI Konjunktaramutato tulajdonszerkezet szerint
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Megjegyzés: Az dbrin ldathato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Exporttevékenység szerint a nem exportal6 és a részben exportal6 cégek kozott magasabb a
Konjunktaramutatd értéke (mindkét csoportban +48 pont), mint a dontéen exportalok
esetében (+43 pont). A dontéen exportald cégek kategdridjaban 20 ponttal, a nem exportald és
a részben exportal6 cégek esetében pedig egyarant 9 ponttal csokkent a mutatd értéke az el6z6
félévhez képest.

4. abra: A GVI Konjunktaramutato6 exporttevékenység szerint
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Megjegyzés: Az dbrin ldathato értékek szdizas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés adé villalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A cégmeéret szerinti elemzés azt mutatja, hogy a nagyobb vallalatok varakozasai jelentésen
romlottak, mig a kisebb cégeké lényegében valtozatlan maradt aprilishoz viszonyitva. A
Konjunktiramutatd értéke a 9 fénél kisebb vallalatok korében +40 pont, a 1049 fds
kategdriaban +56 pont, az 50249 f8s csoportban +54 pont, a legnagyobb, 250 f6nél nagyobb
létszammal mikodo cégek esetében pedig +42 pont. A legnagyobb vallalatok korében az
elmult fél év soran 20, az 50-249 f6s cégek esetében pedig 11 pontos visszaesés tapasztalhato,
a 1049 f6s kategoriaban viszont 3 ponttal emelkedett a Konjunktiramutatd értéke aprilishoz
képest, mig a 10 {6 alatti vallalkozasok esetében nem tortént valtozas.

5. abra: A GVI Konjunktaramutaté létszamkategdria szerint
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Forrds: GVI 2019
Megjegyzés: Az dbrdn lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés add villalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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