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Konjunktúra és Bizonytalansági mutató 

A 2016. júliusi adatfelvétel tanúsága szerint a hazai KKV szektorban az üzleti bizalom 

szintje az előző negyedévben tapasztalthoz képest romlott: a KKV Körkép 

Konjunktúramutatója az április 31 pontos csúcsról 27 pontra csökkent. Ezzel a tavaly 

október óta tartó, folyamatos javuló tendencia tört meg. Miközben a vállalkozások jelenlegi 

helyzetüket pozitívabban értékelik, mint az előző negyedévben, addig jövőbeli kilátásaikat 

negatívabban. Ez azt jelenti, hogy a KKV szektor fordulópontot jelez előre a hazai üzleti 

klíma alakulásában.  

A Bizonytalansági Mutató értéke 36 pontos szinten áll, amely gyakorlatilag nem változott 

az előző negyedévhez képest (2016 áprilisában 37 ponton állt). A Bizonytalansági Mutató 

értéke arra utal, hogy az aktuális tendencia nem egységesen érinti a KKV-kat, továbbra is 

csak a kis- és középvállalkozások egy részét érinti, a többiek még nem érzékelik. 

 

A KKV Körkép Konjunktúra Mutató és Bizonytalansági Mutató alakulása 

 
Forrás: GVI 2016 

A KKV Körkép Konjunktúramutató csökkenése annak köszönhető, hogy a jövőbeli kilátásokra 

vonatkozó összes almutató értéke visszaesett az előző negyedévhez képest. A vállalkozások 

úgy vélik, hogy jelentősen vissza fog esni beruházási aktivitásuk (12 pontos csökkenés), a 

létszám terén (9 pontos csökkenés), a kapacitáskihasználás (8 pontos csökkenés), a termelési 

szint (8 pontos csökkenés) és a jövedelmezőség (7 pontos csökkenés) esetében is negatív 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

20
05

_J
A

N
20

05
_A

P
R

20
05

_J
U

L
20

05
_O

K
T

20
06

_J
A

N
20

06
_A

P
R

20
06

_J
U

L
20

06
_O

K
T

20
07

_J
A

N
20

07
_A

P
R

20
07

_J
U

L
20

07
_O

K
T

20
08

_J
A

N
20

08
_A

P
R

20
08

_J
U

L
20

08
_O

K
T

20
09

_J
A

N
20

09
_A

P
R

20
09

_J
U

L
20

09
_O

K
T

20
10

_J
A

N
20

10
_A

P
R

20
10

_J
U

L
20

10
_O

K
T

20
11

_J
A

N
20

11
_A

P
R

20
11

_J
U

L
20

11
_O

K
T

20
12

_J
A

N
20

12
_A

P
R

20
12

_J
U

L
20

12
_O

K
T

20
13

_J
A

N
20

13
_A

P
R

20
13

_J
U

L
20

13
_O

K
T

20
14

_J
A

N
20

14
_A

P
R

20
14

_J
U

L
20

14
_O

K
T

20
15

_J
A

N
20

15
_A

P
R

20
15

_J
U

L
20

15
_O

K
T

20
16

_J
A

N
20

16
_A

P
R

20
16

_J
U

L

BMKM

Konjunktúra Mutató (KM) Bizonytalansági Mutató (BM)



fordulatot jeleznek előre. A várható üzleti helyzet terén pedig csekély mértékű visszaesésre (1 

pontos csökkenés) számítanak a következő fél évben. 

Ezzel szemben aktuális helyzetüket továbbra is pozitívnak érzékelik a hazai KKV-k. Az előző 

negyedévhez képest legnagyobb mértékben a rendelésállomány (10 pontos növekedés) 

mutatója javult, de a jövedelmezőség (8 pontos növekedés), az üzleti helyzet (7 pontos 

növekedés) és az elmúlt fél éves termelési szint (7 pontos növekedés) mutatója is jelentősen 

nőtt az előző negyedévhez képest (ld. a Melléklet 1-6. ábráit). 

. 

  



Melléklet 
M1. ábra: Jelenlegi és várható üzleti helyzet, 2005. 01. – 2016. 07. 

 
Forrás: GVI 2016 

M2. ábra: Jelenlegi és várható jövedelmezőségi helyzet, 2005. 01. – 2016. 07. 

 

Forrás: GVI 2016 
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M3. ábra: Várható beruházások, 2005. 01. – 2016. 07. 

 

Forrás: GVI 2016 

M4. ábra: Jelenlegi megrendelések, 2005. 01. – 2016. 07. 

 

Forrás: GVI 2016 
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M5. ábra: Jelenlegi és várható termelési szint, 2005. 01. – 2016. 07. 

 

Forrás: GVI 2016 

M6. ábra: Várható létszámváltozás és kapacitáskihasználás, 2005. 01. – 2016. 07. 

 

Forrás: GVI 2016 
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M1. táblázat: A cégek méretük szerinti megoszlása a KKV Körkép 

felvétel egyes hullámai során, 2005. 01. – 2016. 07., darab 
  Létszám-kategóriák  

 20-49 fő 50-99 fő 100-249 fő Összesen 

2005_JAN 102 85 114 301 

2005_APR 103 84 113 300 

2005_JUL 105 88 119 312 

2005_OKT 107 90 114 311 

2006_JAN 105 88 117 310 

2006_APR 106 88 118 312 

2006_JUL 103 84 114 301 

2006_OKT 210 57 36 303 

2007_JAN 102 87 112 301 

2007_APR 102 84 116 302 

2007_JUL 102 84 114 300 

2007_OKT 101 85 115 301 

2008_JAN 101 84 114 299 

2008_APR 102 84 114 300 

2008_JUL 102 84 114 300 

2008_OKT 102 84 114 300 

2009_JAN 103 80 118 301 

2009_APR 102 84 114 300 

2009_JUL 103 85 116 304 

2009_OKT 101 84 114 299 

2010_JAN 106 84 113 303 

2010_APR 89 96 105 290 

2010_JUL 97 90 116 303 

2010_OKT 101 87 116 304 

2011_JAN 100 88 117 305 

2011_APR 99 89 124 312 

2011_JUL 99 87 115 301 

2011_OKT 98 87 114 299 

2012_JAN 97 88 114 299 

2012_APR 99 87 114 300 

2012_JUL 99 88 115 302 

2012_OKT 99 87 114 300 

2013_JAN 97 89 113 299 

2013_APR 97 89 114 300 

2013_JUL 104 84 113 301 

2013_OKT 103 83 113 299 

2014_JAN 103 85 114 302 

2014_APR 104 85 114 303 

2014_JUL 106 83 113 302 

2014_OKT 105 86 106 297 

2015_JAN 99 88 110 297 

2015_APR 109 90 110 309 

2015_JUL 101 87 114 302 

2015_OKT 99 87 114 300 

2016_JAN  99 86 114 299 

2016_APR 98 89 115 302 

2016_JUL 74 66 87 227 

Összesen 4845 4008 5261 14114 

Forrás: GVI  



M2. táblázat: A cégek ágazatuk szerinti megoszlása a KKV Körkép 

felvétel egyes hullámai során, 2010. 01. – 2016. 07., darab 
  Ágazat   

 Feldolgozóipar Építőipar Kereskedelem Gazdasági szolgáltatás Összesen 

2005_JAN 136 44 82 39 301 

2005_APR 134 44 83 39 300 

2005_JUL 139 48 84 41 312 

2005_OKT 138 47 85 41 311 

2006_JAN 138 46 85 41 310 

2006_APR 138 47 85 42 312 

2006_JUL 135 44 82 40 301 

2006_OKT 129 39 81 54 303 

2007_JAN 134 47 82 38 301 

2007_APR 135 44 82 41 302 

2007_JUL 135 44 82 39 300 

2007_OKT 135 45 83 38 301 

2008_JAN 135 44 81 39 299 

2008_APR 135 44 82 39 300 

2008_JUL 135 44 82 39 300 

2008_OKT 135 44 82 39 300 

2009_JAN 135 43 82 41 301 

2009_APR 135 44 82 39 300 

2009_JUL 138 44 83 39 304 

2009_OKT 134 45 82 38 299 

2010_JAN 136 43 85 39 303 

2010_APR 134 45 75 35 289 

2010_JUL 145 43 80 35 303 

2010_OKT 141 48 76 38 303 

2011_JAN 140 45 77 43 305 

2011_APR 145 51 80 36 312 

2011_JUL 139 47 75 40 301 

2011_OKT 137 47 75 40 299 

2012_JAN 141 47 73 38 299 

2012_APR 135 45 81 39 300 

2012_JUL 137 45 81 39 302 

2012_OKT 135 45 81 39 300 

2013_JAN 134 45 81 39 299 

2013_APR 135 45 81 39 300 

2013_JUL 136 45 81 39 301 

2013_OKT 136 44 80 39 299 

2014_JAN 135 47 81 39 302 

2014_APR 138 44 81 40 303 

2014_JUL 142 43 80 37 302 

2014_OKT 132 46 83 36 297 

2015_JAN 146 43 79 29 297 

2015_APR 141 42 89 37 309 

2015_JUL 135 46 82 39 302 

2015_OKT 135 45 81 39 300 

2016_JAN  135 45 82 37 299 

2016_APR 149 38 85 30 302 

2016_JUL 115 27 69 16 227 

Összesen 6417 2087 3806 1802 14112 

Forrás: GVI 



M3. táblázat: A KKV Körkép Konjunktúra és Bizonytalansági Mutató illetve az elemi indikátorok alakulása, 2005. 01. – 2009. 10. 
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2005_JAN 1 20 -1 5 5 17 9 23 26 9 13 43 

2005_APR 2 14 -1 -7 4 19 18 18 27 3 16 45 

2005_JUL -5 2 -8 -3 -3 15 14 19 18 -2 9 44 

2005_OKT -3 12 1 6 -2 20 12 16 21 4 11 42 

2006_JAN -6 12 -5 7 3 21 15 22 26 -3 13 44 

2006_APR 1 15 0 10 16 18 11 16 19 1 12 41 

2006_JUL 1 8 -9 14 -4 -2 -15 2 9 -15 -4 41 

2006_OKT 3 9 -2 11 3 2 -9 4 10 -20 3 44 

2007_JAN 15 17 2 21 8 15 0 9 17 -12 9 41 

2007_APR 6 10 -8 6 9 14 4 21 13 -5 7 40 

2007_JUL -2 8 -5 -2 -2 13 7 9 5 0 3 43 

2007_OKT -6 3 -9 -8 -5 6 -1 3 2 -7 0 39 

2008_JAN 0 5 -7 -5 7 15 8 17 18 0 10 42 

2008_APR -1 10 -10 4 4 18 10 21 23 -5 8 42 

2008_JUL 3 12 0 11 9 19 16 14 20 -13 9 41 

2008_OKT -4 3 -9 -16 -11 -8 -18 -8 -11 -14 -7 42 

2009_JAN -29 -8 -14 -37 -17 -14 -28 -2 -27 -28 -21 41 

2009_APR -30 -13 -20 -50 -15 -10 -12 2 -25 -26 -19 42 

2009_JUL -26 -14 -25 -46 -8 -8 -7 9 -23 -34 -18 39 

2009_OKT -22 -16 -27 -55 -16 -10 -11 -1 -18 -35 -20 39 

 

 



 

M4. táblázat: A KKV Körkép Konjunktúra és Bizonytalansági Mutató illetve az elemi indikátorok alakulása, 2010. 01. – 2013. 10. 
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2010_JAN -21 -10 -20 -30 3 0 -1 20 2 -20 -5 38 

2010_APR -18 0 -15 -15 3 12 7 22 16 8 4 40 

2010_JUL -9 0 -9 -11 0 16 9 16 17 -7 4 43 

2010_OKT -8 4 -6 -7 -2 10 9 7 8 -5 4 44 

2011_JAN -11 1 -7 3 7 23 18 32 32 12 15 42 

2011_APR -9 6 -3 4 5 16 16 23 27 1 11 46 

2011_JUL -10 11 -2 0 4 19 11 20 20 -10 6 45 

2011_OKT -7 3 -5 -6 -2 3 -6 -1 -7 -6 -3 44 

2012_JAN -16 -1 -11 -11 0 6 -1 17 8 -9 0 41 

2012_APR -18 -5 -18 -13 1 12 15 27 19 -29 1 45 

2012_JUL -16 -2 -12 -7 0 8 8 11 8 -7 1 42 

2012_OKT -15 -3 -9 -15 -3 2 -6 4 5 -28 -8 44 

2013_JAN -13 2 -4 -14 6 16 9 17 24 10 7 41 

2013_APR -4 8 5 17 3 12 13 16 17 -34 3 37 

2013_JUL -4 10 3 -1 9 21 14 17 20 -2 9 36 

2013_OKT 5 15 11 11 3 16 7 6 10 -33 2 31 

 

  



 

M4. táblázat: A KKV Körkép Konjunktúra és Bizonytalansági Mutató illetve az elemi indikátorok alakulása, 2014. 01. – 2016. 07. 

  

je
le

n
le

g
i 

re
n

d
el

és
ál

lo
m

án
y

 

je
le

n
le

g
i 

ü
zl

et
i 

h
el

y
ze

t 

je
le

n
le

g
i 

jö
v

ed
el

m
ez

ő
sé

g
 

te
rm

el
és

i 
sz

in
t 

- 
m

ú
lt

 

fé
lé

v
 

v
ár

h
at

ó
 

lé
ts

zá
m

al
ak

u
lá

s 

v
ár

h
at

ó
 ü

zl
et

i 
h

el
y

ze
t 

v
ár

h
at

ó
 

jö
v

ed
el

m
ez

ő
sé

g
 

v
ár

h
at

ó
 

k
ap

ac
it

ás
k

ih
as

zn
ál

ás
 

v
ár

h
at

ó
 t

er
m

el
és

i 
sz

in
t 

v
ár

h
at

ó
 b

er
u

h
áz

ás
i 

ak
ti

v
it

ás
 

K
o

n
ju

n
k

tú
ra

 M
u

ta
tó

 

(K
M

) 

B
iz

o
n

y
ta

la
n

sá
g

i 

M
u

ta
tó

 (
B

M
) 

2014_JAN 11 21 17 5 0 20 10 12 11 0 9 33 

2014_APR 0 19 11 7 8 27 18 20 26 -22 10 38 

2014_JUL 16 32 15 18 10 34 17 13 18 10 18 37 

2014_OKT 2 17 10 13 3 18 15 16 18 -14 9 36 

2015_JAN 0 19 2 13 10 27 14 28 26 12 16 35 

2015_APR 9 26 13 8 15 31 24 30 35 12 23 38 

2015_JUL 0 27 14 14 9 34 18 22 22 13 16 35 

2015_OKT 12 37 20 21 12 35 14 17 23 18 20 38 

2016_JAN 11 38 26 21 18 37 16 30 31 28 25 37 

2016_APR 9 45 33 12 20 49 31 36 36 33 31 37 

2016_JUL 19 52 41 19 11 48 24 28 29 21 27 36 

 

Forrás: GVI 



 

Függelék 

 

A KKV Körkép Konjunktúra Mutató (KM) kiszámításának képlete 

KM = 0,18*raj_ + 0,04*(uhj_ + vjj_ + tszm_ + lvv_ + uhv_) + 0,18*vjv_ +0,10* cue_ 

+ 0,18*tszv_ +0,17* bvv_, ahol: 

RAJ_: rendelésállomány 

UHJ_: jelenlegi üzleti helyzet 

VJJ_: jövedelmezőség jelenleg 

TSZM_: termelési szint az elmúlt negyedévben 

LVV_: létszám várható változása 

UHV_: várható üzleti helyzet 

VJV_: várható jövedelmezőség 

CUE_: kapacitáskihasználás várható alakulása 

TSZV_: termelési szint várható alakulása 

BVV_: beruházási aktivitás várható alakulása 

A KKV Körkép KI kiszámításának képlete 2014 januárjában megváltozott, így az index a GDP 

növekedési ütemeit jobban követi. 

A KKV Körkép Bizonytalansági Mutató (BM) kiszámításának képlete 

BM = a KKV Körkép Konjunktúra Mutató szórása 

 

Az értékek jelentése 

 A mutatók értékét felmérő kérdésekre a vállalatok „Jó/Javul/Nő/Javulni 

fog/Nőni fog” válaszai 100 pontot, „Kielégítő/Nem változik/Azonos lesz/Változatlan” 

válaszai 0 pontot, „Rossz/Romlik/Romlani fog/Csökkenni fog/Csökken” válaszai 

pedig -100 pontot érnek. 


