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Osszefoglald

Az alabbi elemzés az EU két meghataroz6 gazdasaga, a francia és a német gazdaséag
folyamatait, jellemzéit vizsgélja az elmult 15 évre vonatkozé makrogazdasagi indikatorok
segitségével. Az elemzés ravilagit arra, hogy a francia gazdasadg egyre erésebb kockazati
tényez6t jelent az EU egésze szempontjabdl, elsésorban a vélsagra adott elégtelen
makrogazdasagi alkalmazkodas miatt. A francia gazdasagot egyszerre jellemzi a
versenyképesség romlasa, a magas allami UOjraelosztds, a magas adoék, az alacsony
novekedési Utem, az ipari termelés szintjének valsag utani jelentés cstkkenése, majd fokozatos
visszaesése, az allamaddssag magas és novekvd szintje, s a jelentds — 6 szazalék feletti —
koltségvetési hiany. Mindez a francia gazdasag alapvet6i problémaira és mindennek az EU
gazdasagara kihato, varhato negativ kovetkezményeire hivja fel a figyelmet.

A makrogazdasagi mutatok szerint Franciaorszag gazdasaga az utObbi egy-két évtizedben
fokozatosan lemaradt a piaci kérilményekhez sikeresebben alkalmazkod6 Németorszagétol.
2000 és 2005 kozott még a francia bruttd hazai termék boviilt gyorsabban, kézvetlendl a valsag
elétt viszont mar a német novekedés volt jelentésebb. A valsag jobban visszavetette a német
gazdaséagot, mint a franciat, azonban késébb a mutatok gyorsan elérték a valsag elétti szintet.
Ez els6sorban a német iparnak kdszénhetd, mely a valsag utani fellendilés idészakabdl jol
tudott profitalni. A franciaorszagi ipar azonban azéta sem tudott kildbalni a recessziobal.

Emellett Németorszagban az allami redisztriblcido mértéke joval alacsonyabb, mint
Franciaorszagban, és a kiadasok is kevésbhé szakadtak el a kormanyzati bevételektél. A francia
redisztriblcié szintje ennél jéval kevésbé fenntarthatd. Az allamhaztartasi hiany is jelentésebb
problémat okoz a francia gazdasagban, mint Németorszagban.

A lakossagi fogyasztds 2000 Ota szinte minden negyedévben a francidknal nétt nagyobb
mértékben. 2011-ben azonban a francia belsé fogyasztas jelentésen lassult, a német
fogyasztads pedig 1-1,5 szazalékkal fellendilt, ami a német gazdasag stabilitAsat mutatja —
tudniillik belsé eréforrasokra éppugy tamaszkodik, mint az exportpiacaira.

Szakérték a francia gazdasag egyik legsulyosabb szerkezeti probléméajanak a magas bérek
utani jarulékokat és a merev munkaeré-piaci szabalyozast tartjdk. A bérkoltségek
Franciaorszagban az elmult 15 év soran szinte folyamatosan emelkedtek, a munkanélkuliség
2008 ota magas szinten &llandosult, emellett a francia ad6ék is magasnak mondhaté a
némethez képest.
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Bruttd hazai termék

Az adatok azt mutatjdk, hogy Franciaorszag gazdasaga az utobbi egy-két évtizedben lemaradt
a decentralizaciot sikeresen alkalmaz6 és a szabad piac koérilményeihez sikeresebben
alkalmazkod6 Németorszagtol.

Az elmult évtizedekben a fé iranyokat tekintve viszonylag egyltt mozgott Franciaorszag és
Németorszag bruttd hazai terméke (GDP), de jelentésebb kilénbségek is felfedezhetbek a két
adatsor kozott (lasd az 1. abrat). 2000 és 2005 kodzott szinte minden negyedévet tekintve azt
lathatjuk, hogy a francia gazdasag 1-2 szazalékponttal gyorsabban bévilt, mint a német.
Kdzvetlenll a valsag elétt (2006-2008) méar a német gazdasagi ndvekedés volt jelentésebb:
2006 végén 4,9 szazalék volt, a francia adat pedig csak 2,7 szazalék. A valsag azonban jobban
visszavetette a német gazdasagot: a 2009 elején bekdvetkezett mélyponton a német adat -6,8
szazalékot mutatott, a francia pedig -4,3 szazalékot. A valsag utani fellendulést Németorszag
tudta jobban kihasznalni: 2010-ben mar 4 szazalékot meghaladd ndvekedeést regisztraltak, mig
a francia adat a 3 szazalékot sem érte el a 2011 eleji csucsponton. 2011-ben a német GDP mar
elérte a valsag el6tti szintet és 2012-ben is pozitiv ndvekedést ért el, a francia adatok azonban
folyamatos stagnalast mutatnak 2011 kdzepe ota (lasd a 2. 4brat).

2012 masodik negyedéveben a vartnal valamivel jobb teljesitményt nyujtott a német és a francia
gazdaség is. A francia brutté hazai termék — immar harmadik negyedéve — stagnalt', a német
pedig az el6z6 negyedévhez képest 0,3 szazalékkal ndvekedett. A német ndvekedés mogott
elsésorban a novekvd export és a belsé fogyasztas (lakossagi fogyasztas és kormanyzati
megrendelés) &ll.> 2012 harmadik negyedévében az elemzéi varakozasoknak megfelelé
novekedési Gtemet produkalt a német gazdasag: az el6z6 év megfeleld idészakdhoz képest 0,9
szazalékkal nétt, a masodik negyedévhez viszonyitva pedig 0,2 szazalékkal bévilt. A
novekedést elsésorban a bovilé exportforgalom és a belsé fogyasztds serkentette, a
visszafogottabb feldolgozéipari beruhazasok és a csokkend készletek pedig lassitottak azt.®

A francia bruttd hazai termék az elemz@k altal vart stagnalas helyett 0,2 szazalékkal nétt a
harmadik negyedévben, elsésorban az exportvolumen bévilése és a novekvd lakossagi
fogyasztas miatt.” A francia gazdasdg kedvezétlen helyzetét egyrészt a megszoritd
intézkedések névekedéskioltd hatdsa, masrészt a francia export visszaesése magyarazza — ez
utobbi azt jelzi, hogy az eurébvezet déli tagéllamainak valsaga az ottani kereslet visszaesésén
keresztil a francia gazdaséagra is negativ hatast gyakorol.

A mincheni Ifo gazdasagkutatd intézet német iparra és kereskedelemre vonatkoz6 bizalmi
indexe a vartnal nagyobb mérték( visszaesést mutat 2012 masodik félévében. Az index értéke
2012 méajusa oOta folyamatosan csokken, oktéberre olyan alacsony szintre sillyedt, amire
utoljara 2010 elején volt példa. Ez azt jelenti, hogy a német vallalatvezetdk jelenlegi, illetve

! Forras: INSEE (http://www.insee.fr/frithemes/info-rapide.asp?id=28)
2 Forras: Destatis (https://www.destatis.de/EN/PressServices/Press/pr/2012/08/PE12 277 811.html)
% Forras: Destatis (https://www.destatis.de/EN/PressServices/Press/pr/2012/11/PE12 395 811.html)
* Forras: INSEE (http://www.insee.fr/fr/themes/info-rapide.asp?id=26)
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varhato Uzleti helyzetiket kedvezétlennek itélik meg. Az Ifo szakértdi ebbdl arra kdvetkeztetnek,
hogy a német gazdasag varhatéan tovabb zsugorodik az idén.>

1. 4bra: A francia és német bruttd6 hazai termék (GDP) negyedéves volumenindexei,
szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott adatok (el6zé év azonos idészaka=100,0%),
2000 - 2012

Afrancia és német brutté hazai termék (GDP) negyedéves
o volumenindexei, szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott adatok
Szzzaf'ek (el6z6 év azonos idészaka=100,0%), 2000 - 2012
4 .
2 .
0 .
-2 A
—Franciaorszag
-4 A
—Németorszag
-6
-8
—|=|E|2—\=|E|2“|=\E\z—|=|E\24=|E|2—\=\E\2%=|E|T\=|E|z%=\E\2“|=H24=|E|2‘—|=H2L‘]]
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 20112p12
Forrds: Eurostat

® Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/Geschaeftsklima-
Archiv/2012/Geschaeftsklima-20121024.html)
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abra: Hol tartunk a valsagban? A GDP valtozasa a valsadg kezdetéhez képest a valsag
kezdete o6ta eltelt negyedévekben (2008 ql1 — 2012 g2)

Hol tartunk a valsagban? A GDP valtozasa a valsag kezdetéhez
képest a valsag kezdete ota eltelt negyedévekben
(2008 q1 - 2012 g2)

GDP:valtozds a
valsag kezdetéhez
képest —Németorszag

——Franciaorszag

Avalsag kezdete 6ta eltelt negyedévek szama

Forras: GVI, sajatszamitas
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A brutté hozzéadott érték részesedését vizsgalva lathatjuk, hogy Németorszagban az ipari
termelésnek jéval jelentésebb a gazdasag egészében betdltétt szerepe, mint Franciaorszagban,
ahol pedig a szolgéltatdsoknak van relative nagyobb sulya. A német ipar teszi ki a brutto
hozzaadott erték kb. 30 szazalékat és ez az arany igen stabil: az elmult 12 évben gyakorlatilag
minden évben ugyanennyi volt, kivéve a gazdasagi valsag idészakat (2009), de ekkor is csak 27
szazalékra csokkent. A francia ipar részesedése ezzel szemben alacsonyabb szintl és lassan
csokkend tendenciat mutat: 2000-ben még 23 szazalékos volt, 2012 elsé felében pedig mar
csak 19 szazalékon allt. A szolgaltaté szektor mindkét gazdasagban jelentds sulyt képvisel, de
mig itt a német adatok csak 50-53 szazalék kozo6tt mozognak, a francia adatsor enyhe,
folyamatos novekedéssel 54 szazalékrol 57 szazalékra nétt (lasd a 3. abrat).

3. abra: Az ipar és a szolgaltatas részesedése a franciaorszagi és a németorszagi brutto
hozzaadott értek szazalékaban (folyoé aron), 2000-2012

Az ipar és a szolgaltatas részesedése a franciaorszagi és a
németorszagi bruttd hozzaadott érték szazalékaban (folyd aron),
2000-2012
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Ipar

2000 és 2005 kozétt a francia ipari termelés novekedése 4-5 szazalékponttal is meghaladta a
németorszagit, az oll6 azonban fokozatosan bezéarult és a német ipar fellendilése 2006-tdl
hatalmas lenduletet vett (lasd a 4. 4brat). 2007 végén mar 15 szazalékos negyedéves bévilést
figyelhettink meg, mig a francia ipar csupan 4 szazalékkal ndovekedett. A 2008 végi nagy
visszaesés mindkét orszag ipari teljesitményét visszavetette, Németorszagban 7 szézalékos
csokkenést mértek a valsag mélypontjan, Franciaorszagban pedig 10 szazalékosat. A valsag
utani fellendulés idészakabol a német ipar profitalt tobbet: 2011 harmadik negyedévében mar
14 szazalékos negyedéves novekedést mutattak az adatok. A franciaorszagi ipar azonban nem
tudott kildbalni a recessziobdl: a valsag kirobbandsa oOta folyamatosan cstkken az ipari
teljesitmény, 2011-ben negyedéves alapon (a megel6zd negyedévhez képest) 6-8 szazalékkal.

4. abra: Franciaorszag és Németorszag ipari termelésének volumenindexei, szezonalisan
kiigazitott negyedéves adatok, 2000-2012 (szazalék, 100%=el6z6 negyedév)

Franciaorszag €és Németorszag ipari termelésének volumenindexei,
L szezondalisan kiigazitott negyedéves adatok, 2000-2012 (szazalék,
szazalék P 2
120 - 100%=el6z6 negyedév)
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Allami redisztribucio

Altalanossagban elmondhaté, hogy az allami redisztriblici6 mértéke joval alacsonyabb
Németorszagban, és a kiadasok is kevésbé szakadtak el a korméanyzati bevételektdl, mint
Franciaorszagban. Az elmdlt 15 évben a német allami bevételek a GDP 44-47 szazaléka korl
mozogtak, a kiadasok pedig 44 és 49 szazalék kozott. 2009 6ta folyamatos kiadascsokkentés
szemtanui lehetlink, ezaltal pedig a kiadasok mar megkozelitik a bevételeket (lasd az 5. abrat).
A francia redisztribucio ennél joval kevésbé fenntarthatban mikddik. A bevételek az elmdalt
masfél évtized soran a GDP 50 szazaléka koril mozogtak, a kiadasok pedig ennél joval
magasabbak, az éves GDP 52-56 szazalékat teszik ki. A francia gazdasag bevételei az elmult
15 év alatt egyszer sem haladtdk meg a kiadasokat, a takarékosabban mikoddé német
allamhaztartdsban azonban haromszor is eléfordult ez (2000-ben, 2007-ben és 2008-ban). A
gazdasagi valsag ota a francia allami kiadasok még jobban megugrottak és igen magas szintet
értek el: 2010.ben a GDP 57 szazalékat tették — szemben a britek 51 és a németek 48
szazalékaval. Egyelére nem latszik, hogy elérkezett volna a szikséges megszoritasok
megval6sitasanak ideje. Elemzék szerint® az orszdg gazdasaganak egyik legfontosabb
problémajat jelenti a tulsagosan bdkezl joléti rendszer, mely megfojtja azt a ndvekedeést,
amelyre az eur¢ életképesseégenek fenntartasdhoz sziikség lenne.

5. abra: Franciaorszdg €és Németorszag kormanyzati bevételei és kiadasai a GDP
szazalékaban, 1997-2011

Franciaorszag és Németorszag kormanyzati bevételei és kiadasai a
GDP szazalékaban, 1997-2011
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Forras: Eurostat

® Forras: Brigitte Granville — The French Cul de Sac (http://www.project-syndicate.org/commentary/the-french-
cul-de-sac)
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Kdltségvetési hiany

A fentiekkel 6sszhangban azt is lathatjuk, hogy az &llamhaztartasi hiany is jelentésebb
problémat okoz a francia gazdasagban, mint Németorszagban. A két orszag megfelelé adatai
nagyjabol egylitt mozogtak 2000 és 2006 kozott, akkor azonban elszakadtak egymastol és a
francia hidny 2009-re a GDP 2 szazalékardl 7,5 szézalékra nétt, és még 2011-ben is
meghaladta az 5 szazalékot. Az Uj francia kormany kitart deficitcsokkenté programja mellett:
Francois Hollande elndk a GDP 4,5 szazalékara vinné le a koltségvetési hianyt 2012-ben, 2013
végére pedig mar harom szazalék ala szoritana a mutatét. Az allami bevételek névelése
érdekében még idén emelnék a nagyvallalatokat terhelé addkat, és a tehetésebb haztartasokat
is jobban megadéztatnak — mindebbél 6sszesen hétmilliard eurd pluszbevételt remélnek.” A
német koltségvetési hiany 2003-t6l 2007-ig folyamatos visszaszorulast mutatott, egészen a 0,2
szazalékos csucspontig, majd a francia adatokhoz hasonléan megugrott a valsag
kovetkeztében, de még a 2010-es mélyponton is csak 4,3 szazalékos volt, 2011-re pedig 1
sz&zalékosra csokkent (lasd a 6. abrat).

6. abra: Franciaorszag €és Németorszag atlagos koltségvetési hianya/tébblete a GDP
szazalékaban, 2000-2011

Franciaorszag és Németorszag atlagos koltségvetési

4 hianya/tobblete a GDP szazalékaban, 2000-2011
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Forras: Eurostat

" Forras: http://www.lemonde.fr/politique/article/2012/09/11/les-economistes-doutent-de-la-strategie-
hollande 1758413 823448.html
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Allamaddsséag

Az allamaddssag 2001-tél folyamatosan novekvd tendenciat mutat mindkét orszagban. 2007-ig
Németorszagban volt magasabb ez a mutatd, de a valsag hatdsara a francia adodssag
jelentésebben emelkedett, mint a német. 2007 végén mindkét orszagban a GDP 65 sz&zalékat
tette ki az allamaddssag, de 2011 végén a francia addéssag mar 86 szazalékon allt, a német
pedig 81 szazalékon (lasd a 7. abrat).

7. abra: Franciaorszag és Németorszag allamadossaga a GDP szazalékdban, 2001-2011
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Export

A francia és a német exportvolumen egyttt mozgott az utdébbi 15 évben, de a német kivite
szinte az egész vizsgalt idészakban meghaladta a franciat. Kivételt csak a gazdaséagi valsag
okozta igen mély visszaesés jelent: 2009-ben a német adatok elérték a 17 szazalékos
csokkenést, a franciaorszagi export pedig 15 szazalékos visszaesést mutatott (lasd a 8. abrat).
2012-ben a francia export jelentésen visszaszorult, féként az Olaszorszagba, Spanyolorszagba
és Nagy-Britanniaba iranyul kivitel csdkkent, leginkabb az autéipar teriiletén.®

8. abra: A francia és német export volumenindexei, szezondlisan kiigazitott negyedéves
adatok, 2000-2012 (sz&zalék, 100%=el6z6 év azonos iddszaka)

Afrancia és német export volumenindexei, szezonalisan kiigazitott
negyedéves adatok, 2000-2012

szazalek (szazalék,100%=el6z6 év azonos idészaka)

20 ~

15 ~

—Franciaorszag

-15 ~ —Németorszag

-20
ﬂ%ﬂﬁﬁ%ﬂzﬂ%ﬁz
2000 | 2001 | 2002
Forras: Eurostat

==

2004

==
2003

ﬂ#ﬂﬁﬂ%ﬂﬁﬂ%ﬁz

2005 | 2006 | 2007

ﬂ#ﬂ#ﬂ#ﬂz

2008 | 2009

ﬂ%ﬂﬁﬂ%ﬂ 1
2010 | 20112p12

® Forras: http://www.bangque-france.fr
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Import

Az importvolumen még az exportadatokndl is jelentdsebb egylttmozgast mutat, a valsag
hatdsara a két orszagban ugyanolyan mértékben cstkkent a behozatali volumen (12 szazalék).
A 2011-es visszaesés mindkét orszagra jellemzé, de a francia adatsor esetében tapasztalhat6
csokkenés jelentdsebb mértéki (lasd a 9. abrat).

9. abra: A francia és német import volumenindexei, szezondlisan kiigazitott negyedéves
adatok, 2000-2011 (sz&zalék, 100%=el6z6 év azonos iddszaka)
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Lakosséagi fogyasztas

A lakossagi fogyasztasrél elmondhatd, hogy 2000 éta szinte minden negyedévben a francidknal
ndé nagyobb mértékben — kivéve a valsag éveit, 2008-2009-et, ekkor a francia fogyasztas
stagnalt, a német viszont kozel 1 szdzalékkal nétt, ami a valsagbodl valé gyorsabb kilabalast
jelentésen elésegitette (lasd a 10. abrat). 2011-ben a francia belsé fogyasztas jelentésen
lassult, sét, enyhe visszaesésnek is tanui lehetlink, a német fogyasztas pedig 1-1,5 szazalékkal
fellendllt, mely a német gazdasag stabilitdsat mutatja — tudniillik belsé eréforrdsokra éppugy
tamaszkodik, mint az exportpiacaira.

10.4bra: A francia és német belsé fogyasztas volumenindexei, szezondlisan Kkiigazitott
negyedéves adatok, 2000-2012 (szazalék, 100%=el6z6 év azonos iddszaka)

Afrancia és német belsé fogyasztas volumenindexei, szezonalisan
kiigazitott negyedéves adatok, 2000-2012 (szazalek, 100%=el6z8
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Bérkoltségek

A bérkoltségek Franciaorszagban az elmalt 15 év soran szinte minden negyedévben 4-5
szazalékkal emelkedtek — kivéve a gazdasagi valsag okozta visszaesést, amikor a mutato
stagnalt, de 2010-re visszatért korabbi szintjéere. A németorszagi mutatd ndvekedési Uteme
ezzel ellentétben 2000 és 2004 kdzott folyamatos mérséklédést mutatott, 2004 végére elérte a
stagnalo szintet, majd 2005-t6l az enyhe csokkenés és a stagnalas idészakai valtakoztak. A
valsdg Németorszagban Franciaorszaggal ellentétben a bérkoltségek novekedését okozta
(2009 kozepén 4 szazalék), majd 2010 elejen 1 sz&zalékos visszaesést tapasztaltunk. 2011
kbzepén ismét 4 szédzalékot meghaladd meértékben emelkedett a német munkaerd koltsége
(lasd a 11. abrét).

Ha a 2008-as bérkoltség-szinthez hasonlitjuk az adatokat, azt lathatjuk, hogy Franciaorszagban
2008-ig alacsonyabb volt a bérkdltség-szint, mint Németorszagban, a valsag ota azonban a
francia adatok meghaladjak a megfelelé6 német adatokat (lasd a 12. 4brat).

A versenyképesség jol megragadhato az egy termékegységre esé atlagos bérkoltség (unit labor
cost) mutatojanak segitségével. Az adatok azt mutatjdk, hogy a német mutatdé az utdbbi
csaknem husz évben stagnélt, a francia viszont dinamikus ndvekedést mutatott az eurd
bevezetése 6ta — azaz a francia munkaeré foglalkoztatasa egyre dragabb, ami ezen az oldalon
komoly versenyhatranyt jelent a német gazdasaggal szemben. Ennek kdvetkeztében a német
egy termékegységre esé bérkoltség 2005 kozepéig meghaladta a franciat, azéta azonban a
francia mutaté ért el magasabb értéket (lasd a 13. &brat). Az Eurostat adatai szerint” 2011
aprilisaban az egy munkadrara esé6 munkaerdkoltség 34 eurd volt Franciaorszagban, 30 eurd
Németorszagban és csupan 27 eur0 az eur6zéna egészeben.

Egyes gazdasagi szakérték'® a francia gazdasag egyik legstlyosabb szerkezeti problémajanak
a magas bérek utani jarulékokat és a merev munkaeré-piaci szabalyozast tartjak, ami nehézzé
€s igen koltségessé teszi a valsdg idején szikséges leépitéseket és ezzel a cégek és a
munkaerdpiac valsaghoz valé alkalmazkodéasat. A francia adoék (a nettd bérre rakodo 0sszes
ado- és jarulékteher a munkaerékoltség szazalékaban) legalabb 13 szazalékponttal magasabb,
mint az OECD-atlag (lasd a 14. abréat). Emellett Franciaorszagban a valsag kirobbanasa, 2008
masodik fele 6ta a munkanélkiliség is magas szinten, 10 szazalék korul allandosult, mig
Németorszagban ez a mutaté gyakorlatilag folyamatos csdkkentést mutat 2005 6ta, és 2012
masodik negyedévében minddssze 5,5 szazalékon allt (lasd a 15. abrat).

° Forras: Brigitte Granvile — Francois Hollande’s Wrong Idea of France (http://www.project-

syndicate.org/commentary/fran-ois-hollande-s-wrong-idea-of-france-by-brigitte-granville)
% Forras: Brigitte Granville — The French Cul de Sac (http://www.project-syndicate.org/commentary/the-french-
cul-de-sac)
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11.4bra: Beérkoltségek valtozasa Franciaorszagban és Németorszagban (100=el6z6 év azonos
idészaka), 2000-2012
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12.4bra: Beérkoltségek valtozadsa Franciaorszagban és Németorszagban (2008=100), 2000-
2012
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13.4bra: Az egy termékegységre esé beérkoltség valtozdsa Franciaorszagban és
Németorszagban (2005=100), 1995-2012
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14.4bra: A bérkoltségekre rakdédd addék Franciaorszagban és Németorszagban, 1996-2011
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15.4bra: Munkanélklliségi rata a 15-64 évesek korében Franciaorszagban és Németorszagban
(sz&zalék), 2005-2012
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