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Osszefoglalo

A magyar gazdasag egy kis nyitott gazdasag. Allapotara erésen hat tagabb kérnyezete,
azaz az Eurdpai Unio, amely gazdasagunk legfébb kereskedelmi partnere. Ezért, ha a
magyar gazdasag helyzetét és kilatasait szeretnénk attekinteni, fontos kitérni az EU

gazdasaganak allapotara és a kozeljovojét befolyasolo kockazati tényezbkre.

Az EU gazdaséaga

Az Uzleti varakozasokat felméré vallalati konjunktiramutaték, valamint a makrogazdasagi
mutatok tanusaga szerint az EU nagy gazdasagai 2008 masodik felében a Nagy Valsag
kovetkeztében oriasi visszaesést szenvedtek el. Bar 2009-ben és 2010-ben megkezdddott
a valsagbdl valé kildbalas, és megindult a gazdasagi fellendilés, azonban 2011-ben az
euroovezet valsaga ujfent visszavetette a nyugat-eurdpai gazdasagok fejlédéset. 2012-
ben a helyzet tovabb romlott: a német GDP gyengulé Utemben ndvekedett, a francia
gazdasag gyakorlatilag stagnalt és az EU valészindsithetéen Ujra recesszi6 felé halad. Az
Ifo és az INSEE konjunktdraindexei az uzleti bizalom romldsat mutatjdk mind

Németorszagra, mind Franciaorszagra vonatkozoan.

A mutatdk szerint Franciaorszag gazdasaga az utdbbi egy-két évtizedben fokozatosan
lemaradt a piaci korilményekhez sikeresebben alkalmazkodd Németorszagétdl és ez a
francia gazdasag alapvetd versenyképességi problémdira, valamint mindennek az EU
gazdaséagara kihat6, varhat6 negativ kdvetkezményeire hivja fel a figyelmet.

Nézetlink szerint az EU gazdasagara hato legfébb kockazati tényezék az alabbiak:

— bizonytalansag a révid tava névekedési kilatasokat tekintve

— az eszkalalédo eurdvalsag ranyomja bélyegét a ndvekedésre és a foglalkoztatasra

— fennall a gazdasagi visszaesés veszélye

— a valsagot megel6z6 években jelentés belsé és kulsé egyensulytalansagok
halmozaodtak fel a tagallamokban

— viszonylag magas atlagos munkanélkiliség

— abelso kereslet varhatban gyenge marad 2013-ban

— a francia gazdasag allapota: a tulsagosan bdkezil joléti rendszer, elszabaduld

allamhaztartasi hiany és a koltségvetési szigoritasok halogatasa.

Az Eurdpai Bizottsag prognozisa szerint az EU és az eurddvezet gazdasaganak rovid tava
kilatasait tovabbra is bizonytalansag jellemzi. Az eur66vezet valsdga tovabbra is rAnyomja

GVI « 1034 Budapest, Bécsi Ut 120.  tel: 235-05-84 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@gvi.hu « Internet: http://www.gvi.hu
8/110



bélyegét a gazdasag helyzetére, de a varakozasok szerint 2013-ban fokozatosan helyre
all a gazdasagi novekedés, 2014-ben pedig a ndvekedés elindulasa varhaté. A lelassult
gazdasagi tevékenység kovetkeztében a munkanélklliségi rata 2012-ben az EU-ban
elérte a 10,5 szazalékot, az eurdOvezetben pedig a 11,3 szazalékot. Az elbrejelzések
szerint a munkanélkuliség 2013-ban fog tetézni, mégpedig 10,9 szazalékos szinten az EU-
ban, illetve 11,8 szazalékos szinten az eurbédvezetben, majd 2014-ben valamelyest
mérséklédni fog.

Az elemzécégek tobbsége rontott az eurdézona kovetkezd két évet feldleld gazdasagi
prognozisan és tobb befektetési haz elemzéi prognosztizalnak recessziot az eurddvezet
gazdasagara vonatkozoan 2012-re a lassulé kibocsatds és a tovabb eszkalal6do

eurdvalsag miatt.

A magyar gazdasag

A magyarorszagi makrogazdasagi trendeket tekintve megallapithatjuk, hogy 2009-ben
rendkivil mély valsagot élt at a magyar gazdasag, a recesszido mélysége megkozelitette a
transzformacios visszaesés (1991-1995) soran tapasztalt meértéket. A termelés 2009
folyaman meredeken zuhant, mely az év kbzepén érte el mélypontjat. 2010 elsé felében
lelassult a romlé tendencia, majd ndvekedésbe fordult, az év masodik felében a gyorsulas
Uteme pedig mar elérte a valsag elbtti szintet. Azonban a nemzetkdzi gazdasagi kornyezet
az eurdbvezet valsaganak kialakulasaval 2011-ben udjfent igen kedvezétlenné valt, és
részben ennek kdszdnhetéen a magyar gazdasag névekedési Uteme erbteljesen lelassult,
2012-ben pedig Ujra recesszioba fordult, az év elsé hdromnegyedében 1,4 szazalékos
GDP-visszaesés kovetkezett be. A valsdg okozta megrazkodtatas kdzvetlen hatdsa elmdult,
de az Ujabb negativ folyamatok tovabb rontjdk a magyar gazdasag jovébeni
teljesitményét: a 2013-as évet a stagnalas és emelkedd inflacid, azaz a stagflacio fogja
jellemezni. Emellett elmondhatd, hogy a gazdasagi valsagbol valo kilabalas lassusaga
sokkal jobban jellemzi a magyar gazdasagot, mint a magyar gazdasag elsé szamu
exportpiacat jelenté német gazdasagot — mindez pedig a magyar gazdasag belsé

szerkezeti, elsésorban versenyképességi problémaira utal.

A gazdasagi valsag tovagy(ir(izé hatasa erételjes negativ hatast gyakorolt a magyar
munkaerépiacra. 2009 folyaméan a drdmai mértékben roml6 GDP-t a foglalkoztatottsag
jelentds visszaesése kovette. A gazdasagi nbvekedés pozitiv fordulopontjat azonban csak
késéssel kovette a munkaerdépiac. Bar 2010-ben folyamatosan gyorsult a GDP

novekedése, a foglalkoztatottak szama csak az év elsé felében emelkedett, a masodik
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félevben enyhén csokkent. 2011-ben a GDP ndvekedésének lassulasat a foglalkoztatottak
szamanak enyhe novekedése kisérte. 2012 els6 harom negyedévében a GDP
folyamatosan csokkent, a foglalkoztatottak szdma pedig a kdzfoglalkoztatottak szamanak

gyors novekedeése kovetkeztében megugrott €s visszatért a valsag elétti szintre.

A magyar gazdasag nehéz helyzetét tovabb rontja a beruhazasok minden eddigi
elképzelésnél erésebb visszaesése. 2012-ben az els® negyedévben erbteljes, 8,6
szazalékos visszaesés kovetkezett be az elé6zd év megfeleld idészakahoz képest, a
masodik negyedévben pedig 5,9 szazalékos cstkkenést tapasztaltunk. Korabban kivételt
jelentett ez al6l a feldolgozéipar: a feldolgozoipari beruhazasok volumene 2011-ben
jelentés emelkedést mutatott. 2012 masodik negyedévétdl azonban megtoért a pozitiv
tendencia és 0,7 szazalékos cstkkenés kdvetkezett be, melyet 5 szazalékos visszaesés
kovetett a harmadik negyedévben. A beruhazasok finanszirozasa és a vallalatok pénzigyi
likviditasanak megérzese szempontjabol is kiemelt szerepet kap a banki hitel. A 2008-as
gazdasagi valsag megrengette a pénzigyi vilag alapjat jelentd bizalmat és az ezaltal
kialakult hitelsz(ike maig nagy mértékben megneheziti a vallalatok mikodését. 2008 6ta a
vallalatok hitelallomanya folyamatosan cstkken és kulonb6zé kilsé és belsé tenyezdk
ereddjekeént a kdzeljovében a hitelpiac tovabbi szlkulése varhatd, mely azért jelent komoly
problémat, mert a hitelsz(ike a beruhazasok elhalasztasan keresztil a gazdasag hosszabb
tavu teljesitményét is sulyosan visszaveti. A kormanyzat altal bevezetett banki kulénadé
jelentdsen gyengitette, gyengiti a bankszektor pénziigyi pozicidit és ennek eredményeként
a bankok vallalati hitelezésének jelentés csokkenését eredményezi — és ezaltal mar rovid

tavon is negativ hatassal van a gazdasagi novekedésre.

A 2000-es évek els6 felében a magyar gazdasagi novekedés legnagyobb hajtberejét
kinalati oldalrdl az ipari termelés adta, a valsag kovetkeztében azonban az ipar is nehéz
helyzetbe kerilt: 2009-ben éves szinten igen jelentés, 17,8 szazalékos visszaesést
tapasztaltunk. 2010-ben minden hénapban emelkedett a termelés volumene az eléz6 évi
alacsony bazishoz képest, a ndvekedés éves szinten 10,6 szazalékos lUtemet ért el, 2011-
ben azonban a bévilés 5,6 szazalékosra lassult. Az ipari termelés a 2012 januarjatol
szeptemberig tarto idészakban 0,8 szazalékkal alacsonyabb volt, mint az el6zé év azonos
idészakaban. Bér az ipari termelés motorja hagyoméanyosan az exportorientalt vallalatok
teljesitménye, az ipari export az idei év elsé kilenc hénapjaban mindéssze 0,2 szizalékkal
nétt 2011 azonos iddészakahoz viszonyitva. Az ipar belfoldi értékesitése januar-
szeptemberben 2,5, szeptemberben pedig 6 szazalékkal volt alacsonyabb 2011 azonos

idoszakanal.
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A kulkereskedelmi egyenleg évek ota javuld tendenciaja a gazdasagi valsag
kovetkeztében megtort, de 2010 elején a kulkereskedelemre vonatkozé adatok mar
visszatértek a véalsag elétti szintre és a stabil ndvekedés egész évben fennmaradt. 2010
egészeben a kivitel volumene 17, a behozatalé pedig 15 szazalékkal nétt 2009-hez
képest. 2011-ben a kivitel volumene 10, a behozatalé 7 szazalékkal haladta meg az el6z6
évi szintet. 2012 elsé nyolc hénapjaban pedig a kivitel volumene 3, a behozatalé 2

szazalékkal multa feliill az el6z6 év azonos id6szaki értékeket.

A legtobb nemzetk6zi elemz&cég Magyarorszagra vonatkozé elemzéseiben lefelé
korrigalta elérejelzéseit: Kezdetben 2012 egészére 1 szazalék folotti GDP-csokkenést
vartak, 2013-ra pedig enyhe, kockazatokkal terhelt névekedést, de késébb mindkét évre
lefelé korrigaltdk elérebecsléseiket. Az adatokbdl az is latszik, hogy tobbek kdzott az

euroovezet adossagvalsaga is terheli a kelet-eurdpai gazdasagokat.
A magyar gazdasagra hatoé legfébb kockazati tényezdk az alabbiak:

— agazdasagi ndvekedés lassulasa, illetve elh(z6d6 recesszid

— az exportpiaci kereslet zsugorodasa

— a beruhazasok volumene tovabb mérséklédhet, hiAnyoznak a beruhazas feltételei
— abankok véllalati hitelezésének befagyasa, ,,zombi bankrendszer” kialakulasa

— agazdasagpolitika kiszamithatatlansaga miatti bizalomvesztés.

Az MKIK GVI Konjunktura-kutatasanak legfrissebb eredményei azt mutatjak, hogy a
magyar vallalatok Uzleti kilatasai romlanak és e varakozasokat magas foku bizonytalansag
Ovezi. A vallalatok varakozasai alapjan stagnalas, illetve romld Uzleti jellemezte 2012
végét, mig 2013 elejére némi javulas lathat6. A 2012 végi helyzetet a munkaerd-kereslet
némi csbkkenése, az értékesités és ezen belll az exportértékesités volumenének

stagnalasa és a beruhazasok tovabbi cstkkenése jellemezte.

A NMH-GVI Révidtava Munkaerd-piaci elérejelzése szerint enyhén pozitiv Iétszamfelvételi
szandékkal jellemezhetéek a magyar versenyszféra 2013-ra vonatkoz6 varakozasai. Mig
2012-ben 10 szazalékponttal toébb vallalat bévitette Iétszamat, mint amennyi csokkentette,
addig 2013-ban ugyanez az arany varhatéan 14 szazalék lesz: j6vére tobb vallalat tervez

létszamfelvételt, mint amennyi a tavalyi felvételben jelezte ezt 2012-re.

A korabbi elérejelzéseket és ezek hibait is figyelembe vevd korrigalt becsléseink szerint
2013-ra a valoszinUsitheté forgatokonyv alapjan azonban a versenyszektorban varhatéan

0,2 szazalékkal csokken az alkalmazasban allok szama. A pesszimista forgatokonyv 0,8
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szazalékos csokkenést tartalmaz, az optimista forgatokényv szerint pedig 1 szazalékkal né

a versenyszféraban alkalmazasban allok |étszama.

A KKV Korkép legfrissebb, 2012. januéri felvételének eredményei szerint a korabbinal
pozitivabb képet mutatnak a kis- és kozepes vallalkozasok aktualis Uzleti helyzetét és
varakozasait méré indikatorok. Az oktoberi mélypont utan némileg javult a jelenlegi Uzleti
helyzet, a termelési szint valamint a rendelésallomany mutatéja. és a jovedelmezbség
indexe az el6zd harom honaphoz, illetve az egy évvel korabbi allapothoz képest is javult.

Ugyanigy a jovére iranyuld varakozasok egyontetlien is pozitiv irAnyba valtoztak.

A KKV-k vezetdi korében felvett, a korrupcio észlelésére vonatkozo adatok azt mutatjak,
hogy minél magasabb meértékl az észlelt korrupcio, annal negativabban itélik meg a
cégvezetdk vallalkozasuk intézményi kornyezetét. A korrupcios tapasztalatok kozil az
teszi leginkabb elégedetlenné a vallalatvezetéket, ha ugy latjak, hogy cégik piacan

csuszopenzt kell fizetni.

A vallalatmegszinések foldrajzi eloszlasat tekintve azt mutatjdk az adatok, hogy a valsag
kezdetén az orszag fejlettebbnek szamitd északnyugati térségében jelentkezett elészor és
leglatvanyosabban a gazdasagi visszaeseés, itt a szokasosnal magasabba valt és az

atlagosnal nagyobb mértékben nétt a felszamolasi eljarasok szama.

Ha a valsag soran elszenvedett gazdasagi visszaesést a régié tdbbi orszagahoz
hasonlitjuk, azt lathatjuk, hogy a valsag leginkabb a magyar gazdasagot vetette vissza, és
a regié orszagai kozul egyedul Lengyelorszag nem kerilt recesszios helyzetbe. A 2010-
2011-es évek soran a regié 0sszes orszaga nodvekedést mutatott, majd 2012-ben Gjra
enyhe recessziéba kerilt az EU, de csak Magyarorszag és Csehorszag gazdasaga
zsugorodott.
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Bevezetés

Az alabbi tanulmany a magyar és az eurdpai makrogazdasagi helyzet legfontosabb
jellemzdit elemzi, kilonos tekintettel a 2008-2009-es gazdasagi valsdg hosszabb tavu
hatasaira és az azoéta eltelt idészak folyamataira, az eurdédvezet valsaganak
kibontakozasara, valamint a kozeljové varhaté tendenciaira. A tanulmanyban egyrészt a
hazai és nemzetkdzi makrogazdasagi folyamatok elmult évekbeli tendenciait foglaljuk
0ssze, masrészt mikroszintli adatokra alapozott elérejelzéseket is teszink a kozeljévére

vonatkozoan.

Az EU gazdasagi helyzete” cim( alfejezetben az EU, valamint Németorszag és
Franciaorszag gazdasaganak helyzetébe nyeriink betekintést makrogazdasagi mutatokon
és a legfontosabb eurdépai gazdasagkutatd intézetek vallalati felméréseibdl szarmazo
adatokon keresztil. A ,Makrogazdasagi trendek Magyarorszagon” cimu alfejezet a magyar
gazdasag elmult évekbeli tendenciait foglalja 6ssze a legfontosabb makrogazdasagi
mutatok bemutatasaval. ,A vallalkozasok intézményi kérnyezete Magyarorszagon” cimu
alfejezet a vallalkozasok intézményi kérnyezetébe nyujt betekintést, elsésorban a magyar
versenyszféra jelentds részét jelentd kis- és kdzépvallalati szektorra vonatkozé adatokon
keresztil. Bemutatjuk a KKV-k Uzleti helyzetének legfrissebb tendenciait, a korrupcio
erzekelésének tendenciait a cégvezeték kdrében, valamint a vallalati csédeljarasok teruleti
elemzésére is kitérink. A ,Kilatasok, kockazatok” cim( alfejezetben a vilAggazdasag
varhatd kozeljovébeli folyamatait vazoljuk fel a legfrissebb, az EU-ra és Magyarorszagra
vonatkozo elérejelzések eredményeinek segitségével, valamint az MKIK GVI két friss
vallalati felmérésének eredményeit ismertetjik, mely altal a magyar versenyszféra tzleti

helyzetérdl és varhato kilatasairol is képet kapunk.
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1. Az EU gazdasagi helyzete

Az alabbi alfejezetben Németorszag, Franciaorszag és az EU-tagallamok gazdasaganak
helyzetébe nyerlink betekintést egyrészt makrogazdasagi mutatok (GDP, ipari termelés),
masrészt a legnagyobb nyugat-eurdpai gazdasagkutatd intézetek (Ifo, INSEE) vallalati
felméréseibdl szarmazo Uzleti bizalmi indexek segitségével. A tagabb makrogazdasagi
kornyezet feltérképezése azeért képezi fontos részét a hazai gazdaségrol alkotott kép
értékelésének, mert Magyarorszag kis, nyitott gazdasag, és igy konjunkturalis helyzete

nagyban fligg az eurdpai exportpiacok keresletétdl, kilonds tekintettel a német piacra.

1.1. Brutt6 hazai termék (GDP)

A német brutté hazai termék (GDP) a gazdasdagi valsag kovetkeztében igen erdteljes
zuhanast szenvedett el: a 2008-as 1,1 szazalékos novekedés utan 2009-ben 5,1
szazalékos cstkkenést mutattak az adatok a megel6zé évhez képest. 2010-t6l azonban
gyors uUtemben kapott erére a német gazdasag, mely minden negyedévben 4 szazalék
feletti névekedési Utemet produkélt, az év egészében pedig 4,2 szizalékkal bévilt. 2011-
ben a ndvekedés Uteme lelassult az eurdvalsag kdvetkeztében: az elsé negyedévben 4,8
szazalékos, a masodikban 3 szazalékos, a harmadikban 2,7 szazalékos, mig a
negyedikben minddssze 1,9 szazalékos ndvekedést mutatnak az adatok. 2012-ben ez a
tendencia folytatédott: az elsé negyedévben 1,2 szazalékos, a masodik negyedévben 1
sz4zalékos, a harmadikban pedig 0,9 szazalékos volt a német GDP bévilési tteme (lasd
al.1l.l. abrat).

A francia GDP mar 2008-ban igen enyhe (0,1 szazalékos) csokkenést mutatott, majd
2009-ben 3,1 szazalékkal esett vissza. A német adatokhoz hasonléan Franciaorszag
esetében is 2010-t6l tapasztaljuk a fellendllést: az év egészében 1,7 szézalékkal
novekedett a bruttd hazai termék az el6zd évhez képest. 2011-ben a bdvilés lassulod
Utemben folytatodott: az elsé negyedévben 2,4 szazalékos, a masodikban 1,8 szazalékos,
a harmadikban 1,5 szazalékos, a negyedikben pedig 1,1 szazalékos noévekedést
tapasztaltunk. 2012 elsé harom negyedévében a francia gazdasag gyakorlatilag stagnalt:
az elsé negyedévben 0,2 szazalékos, a masodik és a harmadik negyedévben pedig 0,1

szazalékos bévilés kovetkezett be (lasd a 1.1.1. abrat).

Ha az Eurdpai Unié 6sszes tagallamanak atlagos brutté hazai termékét vizsgaljuk meg,
azt lathatjuk, hogy a valsag kovetkeztében torténelmi mértéki zuhanast mutatott, mely

2009-ben 4,3 szazalékot tett ki. 2010-ben mar 2,1 szazalékos bovilés kdvetkezett be, de

GVI « 1034 Budapest, Bécsi Ut 120.  tel: 235-05-84 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@gvi.hu « Internet: http://www.gvi.hu
14/110




2011-re ez a nbvekedés az eurdbvezet Ujabb valsaga miatt megtort és az év egészében
mindossze 1,5 szazalékot tett ki. 2012-ben a kedvezdtlen tendencia folytatdédott és az EU
a recesszid szélére keriilt: az elsé negyedévben 0,1 szazalékos névekedés, a masodikban
0,3 szazalékos csokkenés, a harmadikban pedig 0,4 szazalékos visszaesés kovetkezett
be (lasd a 1.1.1. abrat).

1.1.1. abra: A bruttd hazai termék (GDP) negyedéves volumenindexei Németorszagban,
Franciaorszagban és az EU-27 tagallamokban, szazalék, (el6z6 év azonos
id6szaka=100%), 1996-2012

Abruttdé hazai termék (GDP) negyedéves volumenindex  eiNémetorszagban,
szazalék Franciaorszagban és az EU-27 tagallamokban, szdzalé k, (el6z6 év azonos
106 - id 6szaka=100%), 1996-2012
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Forras: Eurostat

1.2. Ipari termelés

Németorszag ipari termelése mélyrepulésbe kezdett a gazdasagi valsag hataséara: a 2008-
ban tapasztalt enyhe, 0,1 szazalékos éves csokkenés utan 2009-ben igen jelentés, 15,4
sz&zalékos visszaeses kovetkezett be 2008-hoz képest. Ezt 2010-ben nagy mértékd, 10
szazalékot is meghalado fellendilés kovette, mely 2011-re 7,9 szazalékosra mérseklédott.
A novekedés 2011 masodik negyedéve oOta folyamatosan veszit lendiletébdl, igy 2012
elsd negyedéveében mar csak 0,1 szazalékos volt a bévilés. A masodik negyedévre ez 0,2
szizalékos csokkenésbe fordult at, mely tendencia a harmadik negyedévre 1,3

szazalékosra gyorsult (lasd a 1.2.1. abrat).
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A franciaorszagi ipari termelés mar 2008-ban jelentés, 2,7 szazalékos visszaeseést
szenvedett el a megeléz6 évhez képest, mely 2009-ben 10,9 szazalékosra fokozodott.
2010-ben enyhe, 2,2 szazalékos fellendilés kovetkezett be, mely 2011-re lelassult (1,8
szazalék). 2012-ben a lassulas negativ trendbe fordult: az elsé negyedévben 2,9
szazalékos, a masodik negyedévben 2 szazalékos, a harmadik negyedévben pedig 1,7

sz&zalékos csokkenést mutattak az adatok (lasd a 1.2.1. abrét).

A vélsag miatt az Eurdpai Unié tagallamaiban drasztikus visszaesést mutatott az ipari
termelés, 2008-ban az év egészében 2 szazalékos csokkenés kdvetkezett be 2007-hez
képest, 2009-ben pedig 12,7 szazalékos volt a zuhanas. 2010-ben a valsag utani
fellendilés viszonylag jelentds, 4,6 szazalékos ndvekedésben jelentkezett, mely 2011-ben
2,8 szazalékosra lassult. 2012 elsd féléveben vjfent csdkkent az EU-tagallamok iparanak
kibocsatasa, az elsé negyedévben 2,2 szazalékkal, a masodikban pedig 2,9 szazalékkal
(lasd a 1.2.1. brét).

1.2.1. abra: Németorszag, Franciaorszag és az EU-27 tagallamok ipari termelésének
volumenindexei, szezondlisan kiigazitott negyedéves adatok, 2000-2011 (szazalék, 100%

= el6zb év azonos id6szaka)

Németorszag, Franciaorszag és az EU-27 tagallamoki pari termelésének
volumenindexei, szezonalisan kiigazitott negyedéves adatok, 2000-2012 (szazalék,

szazalek 100%=el626 év azonos id Gszaka)
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1.3. Uzleti bizalom

A mincheni Ifo gazdasagkutatd intézet 1991 oOta kozli a havi vallalati konjunktura-
felmérésébdl szarmazd adatokat. A 1.3.1. abran lathatd, hogy a gyengulé eurdpai
gazdasagi helyzet miatt az Ifo Uzleti bizalmi indexe mar 2007 masodik felében elkezdett
csokkenni. A gazdasagi valsag kdvetkeztében a negativ tendencia 2008 masodik felében
zuhanodrepuléssé fokozodott, a mutatdé 2009 elején elért mélypontjan a felmérés
torténetének legalacsonyabb értekét vette fel. A 2009 aprilisatol 2011 februarjaig eltelt 23
honapban a bizalmi index szinte toretlen emelkedést mutatott, mind a cégek jelenlegi
Uzleti helyzetének értékelését, mind pedig a kozeljové Uzleti varakozasait tekintve. Az
index 2011 februarjdban eddigi torténetének legmagasabb eértékét vette fel, az év
hatralevd részében azonban szinte folyamatos csOkkentést mutatott. 2012 elsd
honapjaiban Ujfent névekvé tendenciardl szamolt be az Ifo, majustdl oktdberig azonban
Ujra negativ tendenciat lathatunk. Az Ifo legfrissebb véllalati konjunktira-felmérése szerint!
a német iparra és kereskedelemre vonatkoz6 bizalmi index 2013 januarjaban javult. A
vallalatok javuld jelenlegi Uzleti helyzetrél szamoltak be, mint az elmult hénapokban, a
kovetkezd fél évre vonatkozd Uzleti varakozasok is pozitivabba valtak, de még mindig
alacsony szinten allnak. Ezzel 6sszefliggésben az Ifo szakért6éi tovabbra is negativnak
latjdk a német gazdasag rovid tavu kilatasait.

A francia statisztikai hivatal (INSEE) mar 1976 ota kozli az ipari vallalkozasok kdrében
havonta végzett konjunktura-felméréseibél szarmaz6 adatokat. A 1.3.1. abran lathato,
hogy az INSEE konjunktaramutatoja 2008 kozepén, viszonylag magas szintrél kezdett
zuhanodrepulésbe. A gazdasagi valsag kovetkeztében 8 hénapon keresztil mutatott igen
jelentds visszaesést az index, és 2009 marciusaban elérte mélypontjat, mely a felmérés
torténetének legalacsonyabb értéke (a hosszu tavu atlag 70 szazaléka). A mélypont utan
19 honapos, szinte toretlen emelkedési szakasz kovetkezett, és az index 2010
oktéberében haladta meg Ujra hosszu tavu atlagos értékét. 2010 végétdl erételjesebb
hullamzasba kezdett a mutatd, de 2011 juniusaig ennek ellenére tartani tudta a ndvekvd
tendenciat. 2011 juliusatél azonban szinte folyamatos csokkenést mutat a
konjunkturaindex, és 2011 szeptembere 6ta hosszu tavu atlagos értéke ala kerilt. Az
INSEE 2013 februarban végzett felmérése? azt mutatja, hogy a francia vallalatok
helyzetében és varakozasaiban Ujabb igen erds visszaesés kovetkezett be, a mutatdé 2009

k6zepe oOta nem volt ilyen alacsony szinten. A megkérdezett vallalatvezeték véleménye

! Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/Geschaeftsklima-

Archiv/2012/Geschaeftsklima-20121024.html)
% Forras: INSEE (http://www.insee.fr/fr/themes/info-rapide.asp?id=11&date=20130220)
GVI » 1034 Budapest, Bécsi Ut 120.  tel: 235-05-84 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@aqvi.hu ¢ Internet: http://www.gvi.hu
17/110




szerint a francia ipari konjunktura jelenlegi helyzete is igen kedvezétlen és a kdvetkezd

honapokra vonatkozo kilatasok is borulatéak.

1.3.1. abra: Az Uzleti bizalom megitélése Németorszagban* és Franciaorszagban**, 1991—
2013. januar

Az lzleti bizalom megitélése Németorszagban*és Fra  nciaorszagban**,
1991.jan.- 2013.jan.

szézalék
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Forras: Ifo, INSEE

* Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de)

Ifo Business Climate Index for Trade and Industry in Germany, 2000=100%

** Forras: INSEE (http://www.insee.fr)

Indicateur synthétique du climat des affaires — industrie manufacturiére, hosszu tavu atlag=100%

Megjegyzés: Az abran véllalati felvételekbdl szarmazd, a cég jelenlegi és varhaté helyzetét tartalmazé
indikator egyenlegének szezonalisan kiigazitott értékei szerepelnek
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1.4. A francia és német gazdasag helyzete

Az aldbbiakban az EU két meghatarozé gazdasaga, a francia és a német gazdasag
folyamatait, jellemzéit vizsgaljuk meg az elmult 15 évre vonatkoz6 makrogazdasagi
indikatorok segitségével. A mutatok szerint Franciaorszag gazdasaga az utdbbi egy-két
évtizedben fokozatosan lemaradt a piaci kdrilményekhez sikeresebben alkalmazkodod
Németorszagétél és ez a francia gazdasag alapvetéi problémaira, valamint mindennek az

EU gazdasagara kihato, varhaté negativ kdvetkezményeire hivja fel a figyelmet.

1.4.1. Brutté hazai termék

Az adatok azt mutatjdk, hogy Franciaorszag gazdasaga az utdbbi egy-két évtizedben
lemaradt a decentralizaciot sikeresen alkalmazé és a szabad piac korilményeihez

sikeresebben alkalmazkodd Németorszagtol.

Az elmult évtizedekben a f6 irAnyokat tekintve viszonylag egyutt mozgott Franciaorszag és
Németorszag bruttdé hazai terméke (GDP), de jelentésebb kilonbségek is felfedezhetéek a
két adatsor kozott (lasd az 1.4.1.1. abrat). 2000 és 2005 kozott szinte minden negyedévet
tekintve azt lathatjuk, hogy a francia gazdasag 1-2 szazalékponttal gyorsabban béviilt,
mint a német. Kdzvetlenil a valsag elétt (2006-2008) mar a német gazdasagi ndvekedés
volt jelentésebb: 2006 végén 4,9 szazalék volt, a francia adat pedig csak 2,7 szazalék. A
valsag azonban jobban visszavetette a német gazdasagot: a 2009 elején bekdvetkezett
meélyponton a német adat -6,8 szazalékot mutatott, a francia pedig -4,3 szazalékot. A
valsag utani fellendllést Németorszag tudta jobban kihasznalni: 2010-ben mar 4
sz4zalékot meghaladd novekedést regisztraltak, mig a francia adat a 3 szdzalékot sem
érte el a 2011 eleji csucsponton. 2011-ben a német GDP mar elérte a valsag elétti szintet
es 2012-ben is pozitiv ndvekedést ért el, a francia adatok azonban folyamatos stagnalast
mutatnak 2011 kdzepe 6ta (lasd az 1.4.1.2. abrat).

2012 masodik negyedévében a vartnal valamivel jobb teljesitményt nydjtott a német és a
francia gazdasag is. A francia bruttd hazai termék — immar harmadik negyedéve —
stagnalt’, a német pedig az elézé negyedévhez képest 0,3 szazalékkal novekedett. A
német ndvekedés mogott elsésorban a névekvé export és a belsé fogyasztas (lakossagi
fogyasztas és kormanyzati megrendelés) all.* 2012 harmadik negyedévében az elemzdi
varakozasoknak megfelelé névekedési Utemet produkalt a német gazdasag: az el6z6 év

megfelelé idészakahoz képest 0,9 szazalékkal nétt, a masodik negyedévhez viszonyitva

% Forras: INSEE (http://www.insee.fr/frithemes/info-rapide.asp?id=28)
* Forras: Destatis (https://www.destatis.de/EN/PressServices/Press/pr/2012/08/PE12 277 811.html)
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pedig 0,2 szazalékkal bévilt. A ndvekedeést elsésorban a béviilé exportforgalom és a belsé
fogyasztas serkentette, a visszafogottabb feldolgozdipari beruhazasok és a csokkend
készletek pedig lassitottak azt.”

A francia brutté hazai termék az elemzdk altal vart stagnalas helyett 0,2 szazalékkal nétt a
harmadik negyedévben, elsésorban az exportvolumen bévilése és a névekvd lakossagi
fogyasztads miatt.® A francia gazdasag kedvezétlen helyzetét egyrészt a megszoritd
intézkedések novekedéskiolté hatasa, masrészt a francia export visszaesése magyarazza
— ez utébbi azt jelzi, hogy az eurddvezet déli tagallamainak valsaga az ottani kereslet

visszaesésén keresztil a francia gazdasagra is negativ hatast gyakorol.

A muncheni Ifo gazdasagkutatd intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozé bizalmi
indexe a vartnal nagyobb mértéki visszaesést mutat 2012 masodik félévében. Az index
ertéke 2012 majusa oOta folyamatosan csokken, oktdberre olyan alacsony szintre sillyedt,
amire utoljara 2010 elején volt példa. Ez azt jelenti, hogy a német vallalatvezeték jelenleqgi,
illetve varhato Uzleti helyzetiket kedvezétlennek itélik meg. Az Ifo szakértéi ebbdl arra
kovetkeztetnek, hogy a német gazdasag varhatéan tovabb zsugorodik az idén.’

® Forras: Destatis (https://www.destatis.de/EN/PressServices/Press/pr/2012/11/PE12 395 811.html)
® Forras: INSEE (http://www.insee.fr/frithemes/info-rapide.asp?id=26)
" Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de/ifoHome/facts/Survey-Results/Business-Climate/Geschaeftsklima-
Archiv/2012/Geschaeftsklima-20121024.html)
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1.4.1.1. abra: A francia és német brutté hazai termék (GDP) negyedéves volumenindexei,
szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott adatok (elé6zé év azonos idészaka=100,0%),
2000 - 2012

Afrancia és német bruttdé hazaitermék (GDP) negyed éves volumenindexei,
szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott adatok (el6z6 év azonos
szazalék id 6szaka=100,0%), 2000 - 2012
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Forras: Eurostat

1.4.1.2. abra: Hol tartunk a valsagban? A GDP valtozasa a valsag kezdetéhez képest a

valsag kezdete oOta eltelt negyedévekben (2008 ql1 — 2012 g2)

Holtartunk a valsagban? A GDP valtozasa a valsag k ezdetéhez képesta valsag
kezdete 6ta eltelt negyedévekben (2008 g1 - 2012 g2)

GDP: valtozas a valsag

kezdetéhez képest Németorszag

——Franciaorszag

2012

Forras: GVI, sajat szamitas
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A brutté hozzaadott érték részesedését vizsgalva lathatjuk, hogy Németorszagban az ipari
termelésnek joval jelentésebb a gazdasdg egészében betoltdétt szerepe, mint
Franciaorszagban, ahol pedig a szolgaltatasoknak van relative nagyobb sulya. A német
ipar teszi ki a bruttdé hozzaadott érték kb. 30 szazalékat és ez az arany igen stabil: az
elmult 12 évben gyakorlatilag minden évben ugyanennyi volt, kivéve a gazdasagi valsag
idészakat (2009), de ekkor is csak 27 szézalékra csokkent. A francia ipar részesedése
ezzel szemben alacsonyabb szintli és lassan csokkend tendenciat mutat: 2000-ben még
23 szazalékos volt, 2012 els6 felében pedig mar csak 19 szazalékon allt. A szolgaltato
szektor mindkét gazdasagban jelentés sulyt képvisel, de mig itt a német adatok csak 50-
53 szézalék kozott mozognak, a francia adatsor enyhe, folyamatos ndvekedéssel 54
sz&zalékrol 57 szazalékra nétt (lasd az 1.4.1.3. 4brat).

1.4.1.3. dbra: Az ipar és a szolgaltatas részesedése a franciaorszagi €s a németorszagi

brutté hozzaadott értek szazalékaban (folyo aron), 2000-2012

Az ipar és a szolgéltatas részesedése a franciaorsz ~ 4gi és a németorszagi brutté
hozzaadott érték szazalékdban (foly6 &ron), 2000-20 12
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Forras: Eurostat
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1.4.2. Ipar

2000 és 2005 kozott a francia ipari termelés novekedése 4-5 szazalékponttal is
meghaladta a németorszagit, az oll6 azonban fokozatosan bezarult és a német ipar
fellendtlése 2006-t0l hatalmas lendiletet vett (lasd az 1.4.2.1. abrat). 2007 végén mar 15
szizalékos negyedéves bovilést figyelhettink meg, mig a francia ipar csupan 4
szizalékkal novekedett. A 2008 végi nagy visszaesés mindkét orszag ipari teljesitményét
visszavetette, Németorszagban 7 szazalékos cstkkenést mértek a valsag meélypontjan,
Franciaorszagban pedig 10 szazalékosat. A valsag utani fellendilés idészakabdl a német
ipar profitadlt tobbet: 2011 harmadik negyedévében mar 14 szézalékos negyedéves
novekedést mutattak az adatok. A franciaorszagi ipar azonban nem tudott kildbalni a
recessziobol: a valsag kirobbanasa ota folyamatosan csokken az ipari teljesitmény, 2011-

ben negyedéves alapon (a megel6z6 negyedévhez képest) 6-8 szazalékkal.

1.4.2.1. é&bra: Franciaorszdg €és Neémetorszag ipari termelésének volumenindexel,

w_

szezonalisan kiigazitott negyedéves adatok, 2000-2012 (sz&zalék, 100%=el6z6 negyedév)

Franciaorszag és Németorszag ipari termelésének vol ~ umenindexei, szezonalisan
kiigazitott negyedéves adatok, 2000-2012 (sz&zalék, 100%=el6z6 negyedév)
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Forras: Eurostat
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1.4.3. Allami redisztribucio

Altalanossagban elmondhat6, hogy az éllami redisztriblici6 mértéke joval alacsonyabb
Németorszagban, és a kiadasok is kevésbé szakadtak el a kormanyzati bevételektdl, mint
Franciaorszagban. Az elmult 15 évben a német allami bevételek a GDP 44-47 szazaléka
koral mozogtak, a kiadasok pedig 44 és 49 szazalék kozoétt. 2009 ota folyamatos
kiadascstkkentés szemtanui lehetiink, ezaltal pedig a kiadasok mar megkdzelitik a
bevételeket (lasd az 1.4.3.1. abrat). A francia redisztribdcié ennél joval kevésbé
fenntarthatdban makodik. A bevételek az elmult masfél évtized soran a GDP 50 szazaléka
koril mozogtak, a kiadasok pedig ennél jéval magasabbak, az éves GDP 52-56
szizalékat teszik ki. A francia gazdasag bevételei az elmult 15 év alatt egyszer sem
haladtdak meg a kiadasokat, a takarékosabban mik6dé német allamhaztartasban azonban
haromszor is eléfordult ez (2000-ben, 2007-ben és 2008-ban). A gazdasagi valsag ota a
francia allami kiadasok még jobban megugrottak és igen magas szintet értek el: 2010.ben
a GDP 57 szazalékat tették — szemben a britek 51 és a németek 48 szzalékaval.
Egyelére nem latszik, hogy elérkezett volna a szikséges megszoritasok
megvalésitasanak ideje. Elemzék szerint® az orszag gazdasaganak egyik legfontosabb
problémdjat jelenti a tulsagosan békezl joléti rendszer, mely megfojtja azt a névekedést,
amelyre az eur0 életképességének fenntartasahoz sziikség lenne.

® Forras: Brigitte Granville — The French Cul de Sac (http://www.project-syndicate.org/commentary/the-
french-cul-de-sac)
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1.4.3.1. abra: Franciaorszag és Németorszag kormanyzati bevételei és kiadasai a GDP
szazalékaban, 1997-2011

Franciaorszag és Németorszag korméanyzati bevételei és kiadasaia GDP
szazalékaban,1997-2011
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Forras: Eurostat

1.4.4. Koltségvetési hiany

A fentiekkel dsszhangban azt is lathatjuk, hogy az allamhaztartasi hiany is jelentésebb
problémat okoz a francia gazdasagban, mint Németorszagban. A két orszag megfeleld
adatai nagyjabdl egyutt mozogtak 2000 és 2006 kozott, akkor azonban elszakadtak
egymastol és a francia hiany 2009-re a GDP 2 szazalékarol 7,5 szazalékra nétt, és még
2011-ben is meghaladta az 5 szazalékot. Az () francia kormany kitart deficitcsokkentd
programja mellett: Francois Hollande elndk a GDP 4,5 szazalékara vinné le a
koltségvetési hianyt 2012-ben, 2013 végere pedig mar harom szazalék ala szoritana a
mutatot. Az allami bevételek névelése érdekében még idén emelnék a nagyvallalatokat
terheld adokat, és a tehetbésebb haztartasokat is jobban megaddztatnak — mindebbdl
osszesen hétmilliard eurd pluszbevételt remélnek.’ A német koltségvetési hiany 2003-t6l
2007-ig folyamatos visszaszorulast mutatott, egészen a 0,2 szazalékos csucspontig, majd
a francia adatokhoz hasonléan megugrott a valsag kodvetkeztében, de még a 2010-es

° Forras: http://www.lemonde.fr/politique/article/2012/09/11/les-economistes-doutent-de-la-strategie-

hollande 1758413 823448.html
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meélyponton is csak 4,3 szazalékos volt, 2011-re pedig 1 szazalékosra csokkent (lasd az
1.4.4.1. &bréat).

1.4.4.1. abra: Franciaorszag és Németorszag atlagos koltségvetési hianya/tdbblete a GDP
szazalékaban, 2000-2011

Franciaorszag és Németorszag atlagos koltségvetési hianya/tdbblete a GDP
szazalékaban,2000-2011
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Forras: Eurostat

1.4.5. Allamaddsséag

Az allamadossag 2001-tél folyamatosan novekvé tendenciat mutat mindkét orszagban.
2007-ig Németorszagban volt magasabb ez a mutatd, de a valsdg hatadsara a francia
adosséag jelentdsebben emelkedett, mint a német. 2007 végén mindkét orszagban a GDP
65 szazalékat tette ki az allamadossag, de 2011 végén a francia adossag mar 86

szazalékon allt, a német pedig 81 szazalékon (lasd az 1.4.5.1. abrat).
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1.4.5.1. abra: Franciaorszag és Németorszag allamadéssaga a GDP szazalékaban, 2001-
2011

Franciaorszag és Németorszag allamadéssdgaa GDP sz 4zalékaban,2001-2011
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Forras: Eurostat

1.4.6. Kilkereskedelem

A francia és a német exportvolumen egyitt mozgott az utdbbi 15 évben, de a német kivitel
szinte az egész vizsgalt idészakban meghaladta a franciat. Kivételt csak a gazdasagi
valsdg okozta igen mély visszaesés jelent. 2009-ben a német adatok elérték a 17
szazalékos csbkkenést, a franciaorszagi export pedig 15 szazalékos visszaesést mutatott.
2012-ben a francia export jelentdsen visszaszorult, féként az Olaszorszagba,
Spanyolorszagbha és Nagy-Britanniaba iranyuld Kkivitel csokkent, leginkabb az autdipar

tertletén.°

Az importvolumen még az exportadatoknal is jelentdsebb egylttmozgast mutat, a valsag
hatasara a két orszagban ugyanolyan mértékben csokkent a behozatali volumen (12
szazalék). A 2011-es visszaesés mindkét orszagra jellemz6, de a francia adatsor
esetében tapasztalhaté csokkenés jelentésebb mérték.

1% Forras: http://www.banque-france.fr
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1.4.7. Lakossagi fogyasztas

A lakossagi fogyasztasrél elmondhatd, hogy 2000 oOta szinte minden negyedévben a
franciaknal né nagyobb mértékben — kivéve a valsag éveit, 2008-2009-et, ekkor a francia
fogyasztas stagnalt, a német viszont kdzel 1 szazalékkal nétt, ami a valsagbdl vald
gyorsabb kilabalast jelentésen elésegitette (lasd az 14.7.1. abréat). 2011-ben a francia
belsé fogyasztas jelentésen lassult, sét, enyhe visszaesésnek is tanui lehetliink, a német
fogyasztas pedig 1-1,5 szazalékkal fellendtilt, mely a német gazdasag stabilitasat mutatja

— tudniillik belsé eréforrasokra éppugy tamaszkodik, mint az exportpiacaira.

1.4.7.1. abra: A francia és német belsé fogyasztds volumenindexei, szezonalisan

pays

kiigazitott negyedéves adatok, 2000-2012 (szazalék, 100%=el6z6 év azonos iddszaka)

Afrancia és német bels 6 fogyasztas volumenindexei, szezondlisan kiigazitot  t
negyedéves adatok, 2000-2012 (sz4zalék, 100%=el 6z6 év azonosid 6szaka)
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Forras: Eurostat

1.4.8. Bérkoltségek

A bérkoltségek Franciaorszagban az elmdlt 15 év soran szinte minden negyedévben 4-5
szazalékkal emelkedtek — kivéve a gazdasagi valsag okozta visszaesést, amikor a mutato
stagnalt, de 2010-re visszatért korabbi szintjere. A németorszagi mutatd novekedeési
Uteme ezzel ellentétben 2000 és 2004 kozo6tt folyamatos meérséklédést mutatott, 2004
végére elérte a stagnalé szintet, majd 2005-t6l az enyhe csdkkenés és a stagnalas
idészakai véltakoztak. A valsdg Neémetorszagban Franciaorszaggal ellentétben a
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bérkoltségek novekedését okozta (2009 kozepén 4 szazalék), majd 2010 elején 1
szazalékos visszaesést tapasztaltunk. 2011 kozepén ismét 4 szazalékot meghalad6
mértékben emelkedett a német munkaerd koltsége.

Ha a 2008-as bérkoltség-szinthez hasonlituk az adatokat, azt lathatjuk, hogy
Franciaorszagban 2008-ig alacsonyabb volt a bérkoltség-szint, mint Németorszagban, a

valsag Ota azonban a francia adatok meghaladjak a megfelelé6 német adatokat.

A versenyképesség jol megragadhato az egy termékegységre esé atlagos bérkoltség (unit
labor cost) mutatéjanak segitségével. Az adatok azt mutatjdk, hogy a német mutaté az
utobbi csaknem husz évben stagnalt, a francia viszont dinamikus névekedést mutatott az
eurd bevezetése 6ta — azaz a francia munkaerd foglalkoztatasa egyre dragébb, ami ezen
az oldalon komoly versenyhatranyt jelent a német gazdasaggal szemben. Ennek
kovetkeztében a német egy termékegyséegre esé beérkoltség 2005 kdzepéeig meghaladta a
franciat, azéta azonban a francia mutato ért el magasabb értéket (lasd az 1.4.8.1. abréat).
Az Eurostat adatai szerint** 2011 aprilisdban az egy munkadrara esé munkaerdkoltség 34
eurd volt Franciaorszagban, 30 eur6 Németorszagban és csupan 27 euré az eurézona

egeszeben.

Egyes gazdasagi szakérték'> a francia gazdasdg egyik legstlyosabb szerkezeti
probléméjanak a magas bérek utani jarulékokat és a merev munkaerd-piaci szabalyozast
tartjadk, ami nehézzé és igen koltségessé teszi a valsag idején szilkséges leépitéseket és
ezzel a cégek és a munkaerépiac valsaghoz valé alkalmazkodasat. A francia adoék (a
nettd bérre rakddd Osszes ado- és jarulékteher a munkaerdkoltség szazalékaban)
legalabb 13 szazalékponttal magasabb, mint az OECD-atlag (ldsd az 1.4.8.2. abrét).
Emellett Franciaorszagban a vélsag kirobbanasa, 2008 maéasodik fele oOta a
munkanélkiliség is magas szinten, 10 szazalék korul allanddsult, mig Németorszagban ez
a mutaté gyakorlatilag folyamatos csokkentést mutat 2005 ota, és 2012 masodik

negyedéveben mindossze 5,5 szdzalékon allt (lasd az 1.4.8.3. 4brat).

' Forras: Brigitte Granville — Francois Hollande’s Wrong Idea of France (http://www.project-

syndicate.org/commentary/fran-ois-hollande-s-wrong-idea-of-france-by-brigitte-granville)
% Forras: Brigitte Granville — The French Cul de Sac (http://www.project-syndicate.org/commentary/the-
french-cul-de-sac)

GVI » 1034 Budapest, Bécsi Ut 120.  tel: 235-05-84 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@aqvi.hu ¢ Internet: http://www.gvi.hu
29/110



1.4.8.1. &bra: Az egy termékegységre esé bérkdltség valtozasa Franciaorszagban és
Németorszagban (2005=100), 1995-2012

Az egy termékegységre es 6 bérkoltség valtozasa Franciaorszagban és
Németorszagban (2005=100), 1995-2012
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1.4.8.2. abra: A bérkoltségekre rakodo addék Franciaorszagban és Németorszagban,
1996-2011

Abérkoltségekre rak0d6 adbéék Franciaorszagbanés N émetorszagban, 1996-2011
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1.4.8.3. 4bra: Munkanélkiliségi rata a 15-64 évesek korében Franciaorszagban és
Németorszagban (szazalék), 2005-2012

Munkanélkilliségirata a 15-64 évesek kérében Franci  aorszagban és

Németorszagban (szazalék), 2005-2012
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Kitekintés: az olasz adéssagvalsag

Az olasz gazdasagnak mar évtizedek 6ta az egyik legnagyobb probléméja a magas allamadossag (lasd az
1.4.8.4. abrat). Az er6s olasz allami szektor lassan reagalt az 1970-es évek gazdasagi valtozasaira, az
orszag évrél-évre egyre tobb addssagot halmozott fel, mikézben a gyenge koalicids kormanyok csak
halogattadk a strukturalis reformokat. A szakszervezeteknek adott engedmények, a déli tertileteknek juttatott
tamogatasok folyamatosan novelték a kormanyzati kiadasokat, igy a kilencvenes évekre mar 120 szazalékot
ért el a GDP-aranyos allamadéssag. Mivel a magas dllamadossag sllyosan rontja az orszag
versenyképességét, az addssag csokkentése érdekében — tébbek kdzt az Unid 6sztbnzésére — tdbbszor is
tett Iépéseket a kormany, igy az a kétezres évek kozepéig csokkend tendenciat mutatott. 2004-re mar 103
szazalék kozelébe sikerllt leszoritani a GDP-aranyos adédssagot. A pozitiv tendenciat a gazdasagi
vilagvalsag és a valsagkezeld intézkedések torték meg, néhany év alatt az allamaddssag Ujra a korabbi
szintre emelkedett, és 2010-ben mar Gjbol 120 szazalék koril volt. Az dllamaddssag palyaja a magas belsé
megtakaritasok miatt kordbban nem volt fenntarthatatlan. Az olasz privatszféra eladésodottsaga kifejezetten
alacsonynak tekinthetd, minddssze 40 szazalékos. Az olasz haztartdsok igen jomoédanak szamitanak, a
teljes allamaddssag csupan a negyede a lakossag nettd vagyonanak. Tovabbi kedvez$ mutatd, hogy az
allamadodsség lejarati ideje viszonylag hosszu, mintegy hét év, igy eloszthat6 lenne a megndvekedd kamatok
terhe. Emellett a papirok t6bb mint fele belféldi szereplék kezében van, igy nem csak a kilféldi befekteték

kockazatvallalasi hajlandésagatdl fligg az olasz papirok helyzete.

2011-ben azonban alapvetéen megvaltozott a helyzet: az olasz makrogazdasagi kilatasok jelentésen
romlottak, a piaci bizalom pedig dramai mértékben visszazuhant az orszaggal kapcsolatban. Utébbiban a
gorog helyzet erbésen fert6z6 hatdsa mellett nagy szerepe volt maganak az olasz belpolitikanak is:
Berlusconi az utolsé pillanatig ragaszkodott a kormanyféi poszthoz, mely azt iizente a befektetéknek, hogy
népszerliségi okok miatt a 2013-as valasztasokig korlatozott az esélye az igazan fontos koltségvetési
kiigazitAsok és szerkezeti reformok keresztilvitelének. Emiatt a befektetdi bizalom gyorsan apadt. 2011
novemberében az olasz korméany hozzajarult ahhoz, hogy a Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) ellenérizze az
allamhaztartasi reform-intézkedések végrehajtasat. Az adéssagvalsag és a piaci bizalom dramai cstkkenése
végil Berlusconi miniszterelndk lemondasahoz és egy Mario Monti vezette szakértdi kormany
megalakulasdhoz vezetett. Monti 2011 decemberében két megszorit6 csomagot mutatott be. Az elsé 12-15
milliard eurds koéltségesokkentést és 30 milliardos pluszbevételt célzott meg, fontos része volt az adéemelés,
a jarulékfizetés szerinti nyugdijrendszer bevezetése és a nyugdijkorhatar emelése. A masodik,
konjunkturaélénkité gazdasagi reformcsomag f6 prioritdsai a piaci verseny és a liberalizacio erésitése, a
munka tdrvénykonyve és a szocialis rendszer atalakitasa, valamint a hatranyos helyzetl dél-olaszorszagi
tartomanyok fejlesztése voltak. Az olasz képvisel6haz bizalmat szavazott a megszoritd csomagoknak. A
konkrét intézkedéseknél is fontosabb volt azonban, hogy Montival a piacok és a nemzetk6zi politikai
szereplék szamara is hiteles és megbizhatd személy kerllt az olasz kormanyféi posztra. Monti
példamutatéan hajtotta végre a beharangozott reformintézkedéseket, igyekezett helyreallitani az
Olaszorszagba vetett bizalmat, ugyanakkor hatékony eurdpai tamogatast kért a déli orszagoknak. A 2012-es
év soran Olaszorszag szamos részsikert ért el a stabilitAs megteremtése és a névekedés beinditasa terén,
azonban az eredmények egy része csak hosszabb tavon lesz érzékelhetd. Tovabbra is probléma, hogy
magas az adoelkeriilés szintje, illetve az adminisztrativ koltségek és az allamapparatus miikddtetésének

koltségei.
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Korilbelll egy év kormanyzas utan azonban Monti 2012 decemberében bejelentette, hogy a parlament
tobbségi tAmogatasanak hijan a tervezettnél kordbban, a jovd évi koltségvetés parlamenti elfogadasa utan
lemond posztjar6l. Monti nem érzi maga mogott a parlament tdmogatasat, miutdn Berlusconi partja
megvonta bizalmat a szakértéi kormanytol. A politikai bizonytalansag miatt eladasi hullam sépért végig a
milandi tézsdén és a kétvényhozamok is megugrottak. A 10 év lejaratl olasz allamkdétvények masodpiaci
hozama nétt. Emellett a gazdasagi névekedés tovabbra is komoly problémat jelent: az olasz GDP 2012
harmadik negyedévben az el6z6 év azonos idészakdhoz képest 2,4 szazalékkal csokkent, az ipari termelés
pedig 6,5 szazalékkal esett vissza az év els6 tiz honapjdban. Olaszorszag gazdasaga idén nagyjabol 2

szazalékkal, jovére pedig 1 szazalékkal eshet vissza az elérejelzések szerint.

1.4.8.4. abra: Olaszorszag és az EU-27 tagallamok allamadossaga a GDP szazalékaban,
2001-2012

Olaszorszag és az EU-27 tagallamok allamadéssagaa GDP szazalékaban,2001-2012
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Kitekintés: a gorog gazdasag helyzete

2009 végén a korabban eltitkolt, igen magas gorog allamaddssag és koltségvetési hiany (lasd az 1.4.8.5.
abrat) valsagot idézett eld Eurépa pénziigyi rendszereiben. Az orszag fizetdképessége kétségessé valt, igy
tobb nemzetkdzi hitelmindsitd intézet is lerontotta a gérdg addsbesorolast. A goérdg allam csédkdzelbe jutott,
melynek elkeriiléséhez az EU és az IMF nyujtott 110 milliard eurds hitelkeretet az orszagnak. A goérog valsag
nyoman a tdbbi déli allam pénzugyi problémai is felszinre keriltek, ami mar az eur6zéna stabilitaséat is
veszélyeztette, mivel a fizetésképtelenség kockazata — a 2008-as nemzetkozi pénziigyi valsaghoz
hasonléan — megrenditheti a bankokba és allamokba vetett altalanos pénzigyi bizalmat is. A goérog kormany
radikalis egyensulyteremtd intézkedésekre kényszerilt a nemzetkdzi segitségnyujtas feltételeként, melynek
nyoman tébb eurdpai allam is hasonlé megszoritd intézkedéseket jelentett be, melyek koltségcsokkenté és
bevételndveld Iépéseket tartalmaztak. Ez a legtébb esetben befagyasztott nyugdijakat, lefaragott béreket és

adéemelést jelent.

2011 6szén az eurdzona dontéshozéi gazdasagi cslcstalalkozoét tartottak, melynek fé témaja Goérogorszag
pénzigyi helyzetének stabilizalasa volt. Gordgorszag csédkodzeli helyzete Olaszorszag, Spanyolorszag és
Portugélia, valamint az egész eur6dvezet gazdasagat is veszélyeztette. A gazdaséagi cslcs résztvevéi
megéllapodtak abban, hogy a bankok elengedik Gor6gorszag addssaganak felét, melynek készdnhetéen az

orszag elkeriilte a formalis csédot.

2012 tavaszdn az eurO6zéna pénzigyminisztereinek tandcsa sikeresnek mindsitette az orszag
adossagszintjének csokkentését célzé kotvénycsere-programot, igy 35,5 milliard eurdt folydsitottak
Gorogorszag szamara a 130 milliard eurés mentécsomag elsé részleteként. A kodtvénycsere-program
keretében a maganhitelezék kovetelésallomanyukat csokkentett névértéken és kedvezdbb feltételekkel
hosszulejaratu kotvényekre cserélték. Bar ezaltal Gordgorszag elkeriilte a tényleges csddét, a Standard &
Poor's, a Fitch Ratings és a Moody's fizetésképtelenné nyilvanitotta Gordgorszagot. 2012. marcius kdzepén
az IMF 28 milliard dollaros segélyhitelt hagyott jova Gorbgorszag szamara, egy szélesebb nemzetkdzi
segélycsomag részeként. Az Eurdpai Bizottsagbhdl, a Nemzetkozi Valutaalapbdl és az Eurdpai Kézponti
Bankbal allo hitelezéi trojka szakértéi emellett Ggy latjak, 2015-t8l Athénnak Gjfent legalabb 50 milliard euréra
lehet sziiksége. Gazdasagelemz®ék szerint a szigorid megszoritdsok miatt gyenge makroeredmények

kovetkeztében az évtized végére Ujra 140 szazalékra néhet a GDP-aranyos gorog allamaddssag.

A gorog brutté hazai termék (GDP) 7,1 szazalékkal 208,5 milliard eurdra esett vissza 2011-ben, 2010-ben
pedig 4,9 szazalékkal cstkkent. A valsag kitérése (2008) és 2012 kozétt a bruttd hazai dssztermék 20
szazalékkal csokkent Gorogorszagban, és a helyzet jelenleg olyan sulyos, mint az 1929-es gazdasagi
valsag idején. A gorég gazdasag o6todik éve van recesszioban, aminek kovetkeztében a munkanélkiiliség
meghaladja a 25 szazalékot, és az Uzleti cs6édok szama is rekordot dontdtt. A segélyprogramok fejében
kovetelt megszoritdé intézkedések elmélyitették a recessziét és a befizetések cstkkenése miatt a
kormanynak egyre tobbet kell kdltenie a szocialis biztonsagi rendszerekre. A gdrég nemzeti bank szerint a
drasztikus megszorité intézkedések és a beruhazasok visszaesése miatt 2013-ban 4-4,5 szazalékkal

csokkenhet a gazdasag teljesitménye.
2012 folyaman az Eurdpai Bizottsag, a Nemzetkozi Valutaalap és az Eurdpai Kézponti Bank kiildéttségébél
allé trojka gorogorszagi targyaladsokat folytatott a gorog kormannyal, és év végére a hitelnyujtasi feltételek

fébb pontjaiban létrejott koztik a megéllapodas. A gordg parlament novemberben megszavazta a
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koltségvetési megszorité csomagot, amelynek keretében csokkentik a nyugdijakat és az allami
alkalmazottak bérét, lefaragjak az egészségligyi kiadasokat és tobb munkavallaléi jogot és kedvezményt is
megvonnak. A program 2014 végéig 13,5 milliard euréval csokkenti a kdltségvetés terheit, 2016 végéig
azonban tovabbi 3,4 milliard eur6t kell megtakaritaniuk. A csomag elfogadasa a legfontosabb eléfeltétele volt
a nemzetkdzi hitelezékkel valé megallapodasnak, és a masodik, 130 milliard eur6s mentécsomag 31,5
milliard eurds részlete folyositasanak, mely nélkil a gorog allam mar 2012 végén fizetésképtelenné valt

volna.

1.4.8.5. abra: Gorogorszag és az EU-27 tagallamok atlagos koltségvetési hianya/tobblete
a GDP szazalékaban, 2000-2011

Gorogorszag és az EU-27 tagéllamok atlagos koltségv  etési hidnya/tdbblete a GDP
sz&zalékaban,2000-2011
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Forras: Eurostat
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2. Makrogazdasagi trendek Magyarorszagon

Az alfejezet a magyar gazdasag elmult évekbeli tendencidinak Osszefoglalo leiraséat
tartalmazza, kulonos tekintettel a 2008-2009-es gazdasagi valsag hatasara, az azt kdvetd
fellendulésre, valamint az azoéta eltelt idészak legfébb tendenciaira. Az alabbiakban a
gazdasagi helyzetet egyrészt a legfontosabb makrogazdasagi mutatokon keresztul
vazoljuk fel, melynek soran kitériink a brutté hazai termék, az ipari termelés, a vallalati
hitelezés, a beruhazasok, a foglalkoztatottsag, a kilkereskedelmi termékforgalom és a

haztartasi fogyasztas alakulasara.

2.1. Brutté hazai termék (GDP)

A makrogazdasagi mutatok alapjan sikeresnek tekinthetd 2005. évet kévetéen 2006 elsé
felében a magyar gazdasagot még stabil, 4 szazalék feletti gazdasagi névekedési Utem
jellemezte. A jelentdsen felduzzadt allamhaztartasi hiany és a laza fiskalis politika viszont
az orszag pénzugyi stabilitasat veszélyeztetve mar 2005 végén bearnyékolta a kedvezd
makrogazdasagi folyamatok megitélését. A Kkoltségvetési egyensuly helyredllitdsara
iranyulo elsé kormanyzati intézkedések hatasa mar 2006 harmadik negyedévében
megmutatkozott a névekedési Utem mérséklédésében, a beruhazasok visszaesésében és
az inflacié megugrasaban. A 2007-es év folyaman a reformintézkedések hatdsara tovabb
folytatddott a makrogazdasagi mutatok romlasa, a GDP volumene 0&sszesen 0,1
szazalékkal novekedett, amely névekedési tUtem utoljara 1996-ban (amely idészakban a
stabilizacids, an. ,Bokros-csomag” hatasa is érvényesilt) volt ennyire alacsony. A 2007
végi mélypont utan 2008 elsd negyedévében gyorsabb ndvekedésnek indult a gazdasag,
ami azonban csak az év kdzepéig tartott: a vilAggazdasagi valsdg Magyarorszagot is
elérte, és ez megtorte a kedvezd iranyu folyamatot. 2008 harmadik negyedévében mar
csak minimalis mértékben (0,7 szazalékkal) nétt a GDP, a negyedik negyedévben pedig 2
szazalékkal csokkent a brutté hazai termék volumene. 2008 egészében minddssze 0,9
szazalékos novekedést ért el a magyar gazdasag. 2009 kdzepén — a masodik és a
harmadik negyedévben egyarant 7,5 szazalék korili visszaeséssel — a recesszid elérte
meélypontjat. A negyedik negyedévben 5,1 szazalékos cstkkenést mutattak az adatok, igy
az év egészében 6,8 szazalékos visszaesés kovetkezett be. 2010 elején elindult a valsag
utani fellendtilés: az elsé negyedévben a gazdasagi teljesitmény romlasa lassult, a bruttd

hazai termék volumene mar csak 0,8 szazalékkal maradt el a 2009 eleji éertéktél, a
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masodik negyedévben pedig mar enyhe, 0,9 szazalékos emelkedést mutattak az adatok.
A harmadik és negyedik negyedévben a ndvekedési Utem elérte a valsag elétti szintet:
mindkét negyedévben 2,5 szazalékkal nétt a GDP az el6zd év azonos idészakadhoz
képest. 2010 egészében 1,3 szazalékos ndvekedeést produkalt a magyar gazdasag. A
gazdasagi nehézségek azonban korantsem értek véget: a nyugat-europai gazdasagok
novekedésének lassulasa, a nemzetkozi pénzigyi helyzet instabil volta és az eurdvalsag
hullamainak negativ hatasa visszavetette a magyar gazdasagot is. 2011 elsé negyedévére
2,4 szazalékos novekedést mutatnak az adatok, a masodik negyedévre ez 1,6
szazalékosra cstkkent, a harmadik negyedévben pedig 1,3 szazalékosra. A negyedik
negyedévben mar csak 1,2 szdzalékkal nétt a GDP 2010 azonos negyedéveéhez képest,
az év egészében pedig 1,6 szazalékkal nétt a brutté hazai termék volumene. 2012-ben a
gazdasag visszasullyedt a recesszibba. Amint az a 2.1.1. abrabdl is lathatdé, az elsé
negyedévben 1,3 szazalékkal, a masodik negyedévben 1,4 szazalékkal és a harmadik
negyedévben 1,7 szazalékkal és a negyedik negyedévben minden varakozast alulmulo
2,8%-kal lassult a magyar gazdasag 2011 megfeleld idészakéhoz képest'®. igy egész
eévben 1,7 szazalékos visszaesés kovetkezett be. Bar a Nagy Valsdg okozta
megrazkddtatas kdzvetlen hatasa elmult, de az Ujabb negativ folyamatok minden elézetes

varakozast felilmualéan rontottdk a magyar gazdasag teljesitményét.

'% Lasd: http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e gpt001i.html
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2.1.1. abra: A bruttdé hazai termék (GDP) volumenindexei, szezondlisan és naptari
hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott adatok (el6z6 év azonos idészaka: 100%) 1996 —
2012. IV. negyedév, %

Abrutté hazai termék (GDP) volumenindexei (%),
o szezondlisan és naptéri hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott adatok
szazalék (el6z6 év azonos idészaka = 100,0%)
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Forras: KSH

A gazdasagi valsag hatadsat a legszemléletesebben uUgy abrazolhatjuk, ha a GDP
negyedéves valtozasat a valsag kezdetének idépontjahoz képest figyeljuk meg. A 2.1.2.
abra a valsag magyar, illetve német gazdasagra gyakorolt hatdsat hasonlitia dssze
egymassal a fenti médon. Az abran j6l megfigyelhetd, hogy a valsagbol vald kilabalas
lassusaga sokkal jobban jellemzi a magyar gazdasagot, mint a magyar gazdasag elsé
szadmu exportpiacét jelentd német gazdasagot. Egyrészt a magyar valsag mélyebb volt,
mint a német, masrészt a kildbalas is késdébb kezddédott meg nélunk, mint
Németorszagban. Mik6zben a visszaeseés szinte teljes egészében ugyanolyan gyorsan és
meértékben érintette a két gazdasagot, addig a forduldopont utan, 2009 elsé negyedévében
a német gazdasag joval gyorsabban és erételjesebben kapott erére, mint a magyar. 2010
masodik félévétdl kezdve egyre inkabb elszakad egymastdl a két gazdasagban a valsag
elétti szintre valo visszakapaszkodas Uteme. A német gazdasag 2011 elején mar
visszatért a valsag el6tti szintre €s azota szinte toretlentl névekszik tovabb, a magyar
gazdasag azonban elhlizddo recesszidba kerilt. Bar a magyar ipari nbvekedés motorja
tovabbra is az ipari export és ezen bellil a Németorszagba iranyulé export, a magyar
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cégek nem tudtak teljes egészében kiaknazni a német fellendilést, a kereslet, és ezen

belll az importkereslet novekedését.

2.1.2. abra: Hol tartunk a valsagban? A GDP vdaltozasa a valsag kezdetéhez képest a
valsag kezdete Ota eltelt negyedévekben (2008 q1 - 2012 g4)

Hol tartunk a valsagban? A GDP véltozasaavalsagk ezdetéhez képest
a véalsag kezdete 6ta eltelt negyedévekben (2008l - 2012 g4)

GDP: valtozas a 2008- (Magyarorszag - a jelenlegi valsag)

valsag kezdetéhez ——2008- (Németorszag - a jelenlegi valsag)
képest

-10 -

Forras: GVI, sajat szamitas

2.2. Beruhazéasok

A nemzetgazdasagi beruhazdsok volumenének 2007. évi stagnaldsat 2008-ban igen
enyhe, 0,4 szazalékos emelkedés kovette. A 2009. évet az erdteljes visszaesés
jellemezte: az utolsé negyedévben mar 11 szazalékkal csbkkent a mutato értéke, az év
egészében pedig 8,1 szazalékos romlas kovetkezett be. 2010-ben és 2011-ben enyhiilt a
visszaesés Uteme, 2010-ben az év egészében 5,4 szazalékos csdkkentést mutattak az
adatok, 2011-ben pedig 4,5 szazalékosat. 2012-ben az elsé negyedévben erbteljes, 8,6
szazalékos visszaesés kovetkezett be az elé6zd év megfeleld idészakahoz képest, a

masodik negyedévben pedig 5,9 szazalékos csokkenést tapasztaltunk.
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A feldolgozoipari beruhazasok volumene a 2007 elsé negyedéves kiemelkeddé ndvekedeés
utan folyamatos csokkenést mutatott, és 2008 elsé negyedévében érte el elsé mélypontjat:
ekkor 10 szazalékpontos visszaesést produkalt 2007 azonos idészakdhoz képest — bar ezt
részben a magas bazis okozta. 2008 folyaman enyhe csokkenés jellemezte a mutatot,
majd 2009-ben mar igen jelentds — a masodik negyedévben 17,8 szazalékos, a harmadik
és negyedik negyedévekben 16,8 szazalékos — visszaesést tapasztaltunk. 2010 elején
még mindig 16 szézalékos volt a csokkenés, de a masodik negyedévidl kezdve
novekedést mutatnak az adatok: ez a masodik negyedévben kdzel 5 szazalékos volt, a
harmadikban 15 szazalékos, a negyedikben pedig 24 szazalékos. 2011-ben a pozitiv
tendencia folytatodott, a novekedés 38 szazalékos volt az elsé negyedévben, majd 18-27
sz4zalék kozotti a tovabbi negyedévekben. 2012 masodik negyedéveétdél azonban megtort
a pozitiv tendencia és 0,7 szazalékos csokkenés kovetkezett be, melyet 5 szazalékos

visszaeseés kovetett a harmadik negyedévben (lasd a 2.2.1. abrat).

2.2.1. abra: A beruhazasok és a feldolgozoipari beruhazasok volumenindexe (az el6z6 év
azonos iddszaka:100%), 2003 — 2012. Il. negyedév

A beruhazasok és feldolgozéipari beruhazasok volume nindexe
szAzalék (az el6z6 év azonos id 6szaka= 100%) szazalék
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Forras: KSH

A vallalatok beruhazasi és a hitezési tevékenysége azért tarthat szamot kitlintetett
figyelemre, mert jelentésen befolyasolja a gazdasag jovében varhatd teljesitményét. A

termelés eszkozeibe torténd beruhazas noveli a termelési potencialt, igy a beruhazas a
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kibocsatas legfontosabb elérejelzd indikatoranak szamit, mivel valtozasa jéval hamarabb

megfigyelheté, mint a GDP valtozésa.

A beruhdzdsok mérésére a makrostatisztika tobb kilénbdzé mutatét ismer, a
legaltalanosabban hasznalt mutatd a nettdé muakodoétéke-képzddés (net fixed capital
formation, NFCF), mely a fizikai eszkdzokben megtestesild téke &llomanyaban
bekovetkezett valtozasokat 6sszesiti. Legfontosabb elemei a brutté mikodétéke képzddés
(gross fixed capital formation, GFCF), valamint a m(ikodétéke-allomany atértekelédése és
elhasznalddasa. A 2.2.2. abran lathato, hogy 2008 ota folyamatosan szinte folyamatosan
visszaesést mutat a nettd mikodétdke-képzdédés és jelenleg még az elhasznalddo fizikai

tékeeszkozok pétlasara sem elegendd a bruttd beruhazas.

2.2.2. abra: A nettd mdkodétéke-képzédeés alakulasa (Mrd HUF, 2005-6s arakon), 1995-
2013

Anettd m (ikdd 6t6ke-képz 6dés alakulasa (Mrd HUF, 2005-0s arakon), 1995-2013
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Forras: Ameco adatbazis (European Commission, Economic and Financial Affairs)

Ezzel rokon mutaté a beruhazasok volumenindexe, mely azt mutatja meg, hogy egy adott
negyedévben mekkora a brutté beruhadzasok volumene az el6z6 év azonos negyedévehez
viszonyitva. A 2.2.3. 4bran lathato, hogy a beruhdzasok értéke az elmult 16 negyedévben
folyamatosan csokkent az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Bar 2012 elsé negyedév

utan a csokkend tendencia egyre merseklédott — tovabbra sincs vége.
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2.2.3. bra: A beruhazasok volumenindexe (az el6z6 év azonos idészaka = 100), 2008 gl
-2012 g3

Aberuhazéasok volumenindexe (az el 6z6 év azonosid 6szaka= 100),
200891 -2012g3
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Forras: KSH

2.3. Vallalati hitelezés

A beruhdzasok finanszirozasa és a vallalatok pénzugyi likviditasanak megérzése
szempontjabol is kiemelt szerepet kap a banki hitel. A 2008-as gazdasagi valsag
megrengette a pénzigyi vilag alapjat jelentd bizalmat és az ezltal kialakult hitelszike
maig igen nagy mértékben megneheziti a vallalatok mikodését. A 2.3.1. abran lathato,
hogy 2000-t6l 2008-ig a vallalatok hitelallomanya folyamatosan nétt, ekkor meredek esést
szenvedett el, majd 2009-t6] tovabbi enyhe, folyamatos csokkenésnek Ilehetiink
szemtanli. A KPMG vallalathitelezési hangulatindexe'® raadasul a hitelpiac tovabbi
szukulését jelzi elére. Felmérésik szerint a borus hazai gazdasagi kilatasok, valamint a
bankokat ujabb terhekkel sujté szabalyozoi kérnyezet rontja a hitelezési aktivitast. Ez azért
jelent komoly probléméat, mert a hitelszilke a beruhazasok elhalasztasan keresztil a

gazdasag hosszabb tavu teljesitményét is sulyosan visszavetheti.

% Forras: http://www.kpmg.com/HU/hu/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/Documents/KPMG-
Vallalathitelezesi-Hangulatindex-2012.pdf
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2.3.1. abra: A nem pénzigyi vallalatok nettd belfoldi banki hitelfelvételének negyedéves
alakulasa, Mrd Ft, 2002-2012

A nem pénzigyi vallalatok netté belfdldi banki hite Ifelvételének negyedéves
alakulasa, Mrd Ft, 2002-2012
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2.4. lpari termelés

2007-ben a gazdasagi ndvekedeés legnagyobb hajtéerejét kinalati oldalrol az ipari termelés
fejtette ki, amelynek novekedési Uteme akkor éves szinten 8,2 szazalékos volt. 2008
kozepétdl azonban — 1992 6ta el6szor — csokkenni kezdett az ipari termelés volumene, és
eves szinten 1 szazalékos lassulast mutattak az adatok. 2009 folyaman december
kivételével minden honapban csdkkenést mutatott az ipari kibocsatas a 2008 azonos havi
értékekhez képest, és éves szinten igen jelentds, 17,8 szazalékos visszaesést
tapasztaltunk. 2010-ben minden hénapban emelkedett a termelés volumene az eléz6 évi
alacsony bazishoz képest, a ndvekedeés éves szinten 10,6 szazalékos lUtemet ért el. 2011-
ben a novekedés 5,6 szazalékosra lassult. 2012 elsé két honapjaban az ipar igen enyhe,
1-2 szazalékos novekedést mutatott, a tavaszi hdénapokban azonban 2-3 szazalékos
visszaesés kovetkezett be, nyaron pedig stagnalast tapasztaltunk (lasd a 2.4.1. abréat).

Az ipari termelés a 2012 januarjatol szeptemberig tarté idészakban 0,8 szazalékkal

alacsonyabb volt, mint az el6z6 év azonos idészakaban. Bar az ipari termelés motorja
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hagyomanyosan az exportorientalt vallalatok teljesitménye, az ipari export az idei év elsé
kilenc honapjaban minddssze 0,2 szazalékkal nétt 2011 azonos idészakahoz viszonyitva.
Az ipar belfoldi értékesitése januar-szeptemberben 2,5, szeptemberben pedig 6
szazalékkal volt alacsonyabb 2011 azonos idészakanal. Riaszto jel, hogy a legfrissebb

adatok szerint 2013 januarban tovabb csokkent az ipari termelés volumene®

2.4.1. abra: Az ipari termelés és értékesités volumenindexei (az el6z6 év azonos
id6szaka=100%), 2003-2012

Az ipari termelés és értékesités volumenindexei

szézal_ék (az el6z6 év azonos idészaka = 100%), 2003-2012
100,0 - * W ”&) \.‘
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Forras: KSH

2.5. Kulkereskedelem

A kulkereskedelmi egyenleg évek oOta javuld tendenciaja a gazdasagi valsag
kovetkeztében megtort (lasd a 2.5.1. abrat). A kulkereskedelmi termékforgalom
novekedése a romlé eurdpai konjunktira hatdsara 2008 elsé tiz hénapjaban kissé
mérsékeltebb volt az el6zd évinél, az év utolsé hdnapjaiban pedig mar 10-15 szazalékos
csokkenés kovetkezett be az egy évvel korabbi adatokhoz képest. Ennek ellenére 2008
egészeben a kulkereskedelmi termékforgalom volumene mind az exportban, mind pedig
az importban 3 szazalékkal meghaladta az el6zé évi szintet.'® 2009-ben igen jelentds
mértékben visszaesett a kilkereskedelmi termékforgalom, az év elsé 6t hdnapjaban kozel

' http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/ipe/ipe21301.pdf
'® Forras: KSH Gyorstajékoztatd. Kilkereskedelmi termékforgalom, 2008. januar-december. 2009. marcius
5. (http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xftp/gyor/kul/kul20812.pdf)
GVI » 1034 Budapest, Bécsi Ut 120. « tel: 235-05-84 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@aqvi.hu ¢ Internet: http://www.qgvi.hu
44/110




30 szazalékkal volt alacsonyabb, mint 2008 megfeleld idészakaban. A cstkkend tendencia
egész évben fennmaradt, de Uteme lassan enyhllt, az év végére stagnald szintet érve el.
Az egész évet tekintve a volumencstkkenés a kivitel tertiletén 12, a behozatal esetében
pedig 17 szazalék volt.'” 2010 elején a kiilkereskedelemre vonatkozé adatok visszatértek
a valsag elétti szintre és a stabil ndvekedés egész évben fennmaradt. 2010 egészeben a
kivitel volumene 17, a behozatalé pedig 15 szazalékkal nétt 2009-hez képest. A
killkereskedelmi mérleg 1517 milliard forint aktivumot mutatott.®® 2011-ben a Kkivitel
volumene 10, a behozatalé 7 szazalékkal haladta meg az elz6 évi szintet.*® 2012 elsé 12
honapjaban a kivitel volumene az el6z6 évi szinten allt, a behozatalé pedig 0,9 szazalékkal
haladta meg az el6z6 év szintjét?®. A kiilkereskedelmi mérleg aktivuma 1971,4 milliard
forintot tett ki, 7 milliard forinttal kevesebbet, mint 2011-ben?.

" Forras: KSH Gyorstajékoztatd. Kiilkereskedelmi termékforgalom, 2009. januar-december. 2010. mércius
4, (http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xftp/gyor/kul/kul20912.pdf)
'8 Forras: KSH Gyorstajékoztatd. Kilkereskedelmi termékforgalom, 2010. januar-december. 2011. marcius
4, (http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xftp/gyor/kul/kul21012.pdf)
9 Forras: KSH Gyorstajékoztatd. Kilkereskedelmi termékforgalom, 2011. januar-december. 2011. marcius
2. (http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/kul/kul21112.pdf)
%9 http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e gkt005.html
*! http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozile gkt001.html
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2.5.1. &bra: A kulkereskedelmi termékforgalom volumenindexei (az el6z6 év azonos
id6szaka=100%), 2007-2012

Akulkereskedelmitermékforgalom volumenindexei
szazalék (el6z6 év azonos id 6szaka = 100%), 2007-2012
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2.6. Foglalkoztatottsag, brutto bérek

Az utdbbi negyedévek makrogazdasagi folyamatait tekintve megfigyelhetjuk, hogy a bruttd
hazai termék (GDP) novekedésének 2007-ben végbement erételjes zuhanaséat 2008
elején kovette a munkahelyek szdméanak nagymeértékl visszaesése (lasd a 2.6.1. abréat). A
2008 elsd felében tapasztalt javulast szintén gyors foglalkoztatottsag-névekedés kisérte.
2008 harmadik negyedévében a gazdasagi valsag hatasara ujfent visszaesett a
novekedés, a foglalkoztatottak szama pedig egy ideig még tovabb nétt, a negyedik
negyedévben azonban jelentésen csokkent. A gazdasagi valsag tovagy(iriizé hatasa igen
erételjes negativ hatast gyakorolt a munkaerépiacra: 2009 elején a dramai mértékben
romlo GDP-t a foglalkoztatottsag zuhanasa kovette. A GDP csokkenése a 2009 kbzepén
elért mélypont utan lassulni kezdett, 2010 masodik negyedévében pedig mar stagnalast
mutatott. 2010 egészében javult a bruttd hazai termék mutatdja, az év vegére elérve a
valsag elétti szintet. A foglalkoztatottak szama 2010 elsé felében névekedett, majd ez a
kedvez6 tendencia megtort és enyhe cstkkenésnek adta at a helyét. 2011-ben a GDP

novekedése lassulni kezdett, a foglalkoztatottak szama pedig kis mértékben nétt. 2012
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soran a GDP folyamatosan csokkent, a foglalkoztatottak szama pedig megnétt és

visszatért a valsag elétti szintre?.

2.6.1. abra: A bruttdé hazai termék (GDP) volumenindexe (el6z6 év azonos
idészaka:100%) és a foglalkoztatottak szama a 15-64 éves népessegben (ezer f6), 2003 —

2012. lll. negyedév

Abrutté hazai termék (GDP) volumenindexe* (el 6z6 év azonos

ezer 16 id 6szaka=100%) és a foglalkoztatottak szama a

15-64 éves népességben (ezerf 6) szazalék
3950 - 106
3900 ‘ o
3850 102
3800 100
3750 08
3700 96
3650 * Szezondlisan és naptéri hatassal kiigazitott és 04

kiegyensulyozott adatok

3600 B Foglalkoztatottak szama a 15—64 évesek koérében (bal tengely) 92
GDP volumenindex (jobb tengely)

3550 90

2003
Forras: KSH

A 2.6.2. abrabdl azt lathatjuk, hogy a versenyszféraban alkalmazéasban allok létszdma a
2008-as igen enyhe ndvekedés utan 2009 folyaman a gazdasagi valsag hatasara jelentds,
5-8 szazalék koruli visszaesést mutatott minden negyedévben. 2010-ben a csdkkenés
Uteme lassulni kezdett, majd az év masodik felében mar 3 szazalék koruli névekedést
tapasztaltunk a versenyszféra alkalmazottainak szamaban. 2011-ben a ndévekedési ttem
folyamatosan gyenglt, az év végén stagnalast mutattak az adatok. 2012-ben a negativ
tendencia tovabb folytatddott: az egész évet tekintve pedig 0,6 szazalékkal (34 ezer fével)

csokkent a versenyszféraban az alkalmazasban allék szama®.

2 Epben a kovetkezé tényezok jatszhattak szerepet: a) be nem jelentett munkavallalas névekvé tendencidja,
b) részmunka megndvekedett szerepe c) kilféldon valé munkavallalas sulyanak névekedése. A pontos
hatasok felmérése kiilén elemzést igényel.
*® http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e gli028.html
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A kozszféra alkalmazotti létszama 2008-ban gyengulé Gtemid csokkenést mutatott. 2009
elején ez az adat stagnalt, de az év nagy részében dinamikusan (3-6 szazalékkal) béviilt.
2010 els6 féelévében még 5 szazalék koruli novekedést tapasztaltunk, de az év utolsé két
negyedéveben mar csak 2 szazalékos noévekedés volt lathatd. 2011-ben jelentésen
csokkent a kdzszféra alkalmazottainak létszama: minden negyedévben kézel 5 szazalékos
visszaesést mutatnak az adatok. 2012-ben gyorsulé Utem( ndvekedést tapasztalunk: az
elsé negyedévben 0,6, a masodikban 2, a harmadikban pedig 3 szazalékkal nétt a
kozszféra alkalmazotti létszama. Egész évben 16,7 ezer fével nétt itt az alkalmazottak

szama.

2.6.2. abra: Az alkalmazasban allok létszamanak valtozasa, 2008-2012, szazalék (az

el6z6 év azonos idészaka: 100,0)

Az alkalmazasban allok lIétszamanak valtozasa, 2008- 2012,
szazalék (az el 6z6 év azonosid 6szaka= 100,0)

110 4
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2008 2009 2010 2011

Forras: KSH

A versenyszféra gazdasagi agak szerinti bontasdbdl azt lathatjuk, hogy 2009-ben a
mezégazdasagban alkalmazasban allok létszama némi bdévilést mutatott, a vendéglatas
terlletén viszont jelentds volt a visszaesés. 2010-ben az egyéb szolgaltatasok teriletén
volt a legdinamikusabb a foglalkoztatottak szdaméanak noévekedése, és a vendéglatasban
alkalmazottak létszama is bdévilt. Ugyanekkor a pénzigyi szolgaltatd cégek korében
visszaesett a foglalkoztatas. 2011-ben ez utobbi terileten mar névekedeés figyelhetd meg,

emellett az iparban és a mezbégazdasagban is, ellenben az épitdiparban, az
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ingatlantgyletek teriiletén és az egyéb szolgaltatd cégeknél jelentés csdkkenést figyeltiink
meg. 2012 els6 harom negyedévében a mezdgazdasag és a szdllitas, raktarozas
gazdaséagi dgakban tortént kismértékd bévilés, az ingatlantgyletekkel foglalkoz6 cégek

kérében azonban visszaeseés figyelheté meg (lasd a 2.6.3. abrat).

2.6.3. abra: A versenyszféraban alkalmazasban allok létszamanak valtozasa gazdasagi

agak szerint, 2008-2012, szazalék (az el6z6 év azonos idészaka = 100,0)

Aversenyszféraban alkalmazasban allok Iétszamanak  valtozdsa gazdaséagi dgak
szerint, 2008-2012, sz4zalék (az el 6z6 év azonos id 6szaka= 100,0)

— Mez8gazdasag
130 A Ipar
— Epitdipar
Kereskedelem, gépjarmijavitas
=== SZz4llitds, raktdrozas
120 - - ®=- Széallashely-szolgaltatas, vendéglatas
- Pénzigyi, biztositasi tevékenység
—&— |ngatlanlgyletek
Egyéb szolgaltatas (jobb tengely)
110 A

100 ~

% ||||‘

Forras: KSH

A kovetkezdkben roviden oOsszefoglaljuk a magyarorszagi bruttd atlagkeresetek
alakulasanak jellemzéit a 2003-t6l 2012 nyaraig terjedd iddészakra vonatkozoan. Az
atlagbérek alakuldsa a gazdasagi helyzet egyik fontos indikatora, és ezen kivil jelentds
hatést gyakorol mind az inflaciéra, mind pedig a munkaerd-piaci folyamatokra.

2009-ben a havi brutto atlagkeresetek a nemzetgazdasagban 0,5 szazalékkal emelkedtek
2008-hoz képest a legalabb 5 fés vallalkozasoknal és a koltségvetési intézményeknél.
Ezen bellil a versenyszféraban 4,3 szazalékkal novekedtek az &tlagkeresetek, a
koltségvetés teriiletén pedig 7,9 szazalékkal maradtak el a megelézé évitdl.** 2010-ben a

teljes munkaidében alkalmazasban all6k atlagos bruttd keresete 202 600 forint volt, ezen

* Forras: KSH Gyorstajékoztatd. Létszam és kereset a nemzetgazdasagban, 2009. januar—december. 2010.
februar 19. (http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xftp/qyor/let/|et20912.pdf)
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belil a vallalkozasoknal dolgozéke 206 800, a koltségvetési szervezeteknél
alkalmazasban all6ké pedig 196 200 forint. Nemzetgazdasagi szinten 2010-ben a bruttd
keresetek 1,4 szazalékkal haladtak meg az el6z6 évit. Az atlagkeresetek a
versenyszféraban 3,3 szazalékkal néttek, a koltségvetés teriletén pedig — az alacsony
keresetl kozfoglalkoztatottak szamanak emelkedése miatt — 2,8 szazalékkal elmaradtak
2009-hez képest.”®> 2011-ben a teljes munkaidében alkalmazasban &ll6k atlagos brutté
keresete 213 100 forint volt, ezen belil a vallalkozasoknal dolgozoké 217 900, a
koltségvetési szervezeteknél alkalmazasban alloké 203 500 Ft volt. Nemzetgazdasagi
szinten 2011-ben a bruttd keresetek 5,2 szazalékkal haladtak meg az el6z& év azonos
idészakit. Az atlagkeresetek a versenyszféraban 5,3, a koltségvetés teriiletén pedig 3,8
szézalékkal néttek.?®

2012 elsé kilenc hdénapjaban a teljes munkaidében alkalmazasban allok atlagos brutto
keresete 219 700 forint volt. A vallalkozasoknal dolgozék atlagosan 230 000, mig a
kozszférdban — a nem kozfoglalkoztatas keretében — foglalkoztatottak 211 800 forintot
kerestek. A kdzfoglalkoztatottak atlagkeresete 73 200 forint volt. Nemzetgazdaséagi szinten
a brutté keresetek 4,5 szazalékkal (a kozfoglalkoztatottak nélkil 6,2 szazalékkal) haladtak
meg az el6z6 év azonos iddszaki értéket. Az atlagkeresetek a versenyszférdban 7,1
szazalékkal néttek. A koltségvetés tertletén a kozfoglalkoztatas sulyanak névekedése
miatt csOkkent az atlagkereset, e hatast kiszlirve atlagosan 3,5 szézalékos volt a brutté
keresetek emelkedése. A nonprofit szektorban alkalmazasban allok brutté keresete 8,4

szazalékkal, 201 400 forintra nétt.’

A 2.6.4. 4bran lathatd, hogy a versenyszférdban 2003 és 2008 kozott stabil 10 szazalék
korali bruttdé béremelkedés tortént, mely névekedés 2009-ben 4,3 szézalékra, 2010-ben
pedig 3,3 szazalékra mérsékldédott. 2011-ben kissé magasabb, 5,4 szazalékos névekedést
tapasztaltunk, 2012 elsd kilenc honapjaban pedig mar 7 szazalék folé emelkedett ez az
adat. A kozszférdban ennél jéval ingadozébb a béremelkedés Uteme: a 2001 és 2003
kozotti idészak irrealis, valds teljesitményt nem tikrdzd 20-30 szdzalék korlli béremelését
2004-ben stagnalas kovette. 2005-ben Gjra nagyobb mértékd, 12,8 szazalékos emelés
tortént, 2006-ban, 2007-ben és 2008-ban pedig stabil, 6 szazalék korili volt a kbzszféra
brutté béreinek novekedési Uteme. 2009-ben a gazdasagi valsdg hatasara a kormany

* Forras: KSH Gyorstajékoztatd. Létszam és kereset a nemzetgazdasagban, 2010. januar—december. 2011.
februdar 18. (http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xftp/gyor/let/let21012.pdf)
* Forras: KSH Gyorstajékoztatd. Létszam és kereset a nemzetgazdasagban, 2011. januar—december. 2012.
februar 21. (http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xftp/gyor/let/let21012.pdf)
" Forras: KSH Gyorstajékoztatd. Létszam és kereset a nemzetgazdasagban, 2012. januar—szeptember.
2012. november 20. (http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/let/let21209.pdf)
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takarékossagi intézkedéseket hajtott végre, melynek keretein bellil megszintettek a 13.
havi béreket, igy a kdzszférara jellemzé atlagos bruttd bérek 7,9 szazalékkal cstkkentek.
2010-ben tovabb cstkkentek a bérek a kozszféraban az el6z6 év azonos idészakahoz
képest az alacsony keresetl kozfoglalkoztatottak szamanak emelkedése miatt, de a
csOokkenés Uteme meérseklédott (2,8 szazalék). 2011-ben mar enyhe, 3,8 szazalékos
novekedésnek lehettiink tanui, 2012 elsé kilenc hénapjadban azonban - Ujfent a
kozfoglalkoztatas jelentéségének ndvekedése miatt — 1,9 szazalékos visszaesés tortént.

2.6.4. abra: Az alkalmazasban allok havi brutté atlagkeresetének valtozasa a

versenyszféraban és a koltségvetésben (el6z6 év = 100%), 2001-2011

Az alkalmazéasban allék havi brutt6 atlagkeresetea  versenyszféraban és a
szazalék koltségvetésben (az el 6z6 év azonosid 6szaka = 100%), 2001-2012
140
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Forras: KSH

A Kopint-Tarki Konjunktirakutatd Intézet Zrt. 2012. észi konjunktirajelentése® szerint
2012-ben a latszolag kedvezé véltozasok ellenére nem érzékelheté élénkilés a
munkaeré-piacon. A munkanélkiliség 11 szazalék kordli szinten ragadt, emellett magas
szintli és novekvd az ifjsagi munkanélkiliség. Az alkalmazottak szama egy éve
folyamatosan csokken, a koltségvetésben alkalmazottak létszamndvekedése a
k6zmunkahelyek teremtésének tudhaté be, tehat 6sszességében a foglalkoztatottsag
bévilését a kozmunkasok névekvé szdma eredményezi. Hasonlo folyamatokat varhatunk
a kovetkezd évre is, a kozmunkahelyek szaméanak a ciklikussaga mellett nagyobb

ndvekedésre azonban nem szamithatunk.

8 Forras: http://www.kopint-tarki.hu/sajto.pdf
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A GKI Gazdasagkutatd Zrt. 2013. januari felmérése szerint®® a foglalkoztatasi varakozasok

az iparban javultak, mig épitéiparban nem valtoztak, a tobbi agazatban kissé romlottak.

Kitekintés: a magyar lakossag migracié iranti novekvé érdeklédése

A Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Intézet munkatarsai a kivandorlasi hajlandésag valtozasat bizonyos, a
kulféldi munkavallalassal kapcsolatos internetes keresési kifejezések lekérdezésének gyakorisagai alapjan
vizsgaltak a Google Insights for Search (GIS) adatainak felhasznalasaval, 2007 januarjaig visszatekintve.
Feltételezésiik szerint ugyanis a migraciot megelézé tajékozdodas jelentés része az Internet, illetve a Google
keresémotorja segitségével torténik, igy a keresési forgalmak relevans informéaciot hordoznak a migracioval
kapcsolatos tendenciak szamitasat illetéen. Hasonlo feltevések alapjan a GVI munkatarsai mar tobb sikeres

becslést, elemzést készitettek.

Az altalanos, tehat célorszagokhoz nem koétheté kilféldi munkavallalassal kapcsolatos keresési kifejezések
forgalma a vizsgalt idészak sordn 2012 januarjdban csucsosodott ki, mig 2010 oktdberében érte el a
minimumat (lasd a 2.6.5. 4brat). Matematikai statisztikai eszkdzokkel vizsgalva az adatokat megallapithatjuk,
hogy éppen ekkor, 2010 végén trendfordulas tortént: a vizsgalt idészak eleje 6ta csokkend tendencia
novekedésnek indult. Megallapithatd tovabba, hogy a vizsgalt idészak sordn Nograd megyébdl indult a
legtébb relevans keresés, valamint Tolna és Komarom-Esztergom megyék internet-felhasznaléi is

kiemelkedd altalanos érdeklédést mutattak.

A Google adatai alapjan tovabba megallapithatd, hogy a kulféldi munkavallalast tervezék vagy legaldbbis az
ez irant érdeklédék leginkadbb Ausztria, Németorszag és Anglia feldl igyekeztek tudakozédni. Mindharom
orszag esetében vildgosan lathatd, hogy 2012-re megnovekedett az ottani munkalehetéségek iranti
érdeklédés, a keresési forgalmak ez év januarjaban tetéztek. A matematikai statisztikai elemzések alapjan
kijelenthetd, hogy a keresési forgalmak id6beli trendjei az osztrdk munkalehet6ségek iranti érdeklédés
esetében 2010 augusztusdban, mig a németorszagi allasok tekintetében 2010 novemberében, az angol
munkak esetében pedig mar 2010 juniusaban elkezdtek ndvekedni. Terlleti szempontbol vizsgalva az
érdeklédést elmondhatd, hogy az ausztriai munkavégzés leginkdbb az orszag nyugati megyéiben (Vas,
Gyér-Moson-Sopron és Zala) élék figyelmét keltette fel, mig a németorszagi kilatasokat tekintve ugyanez a
megallapitas Komarom-Esztergom és Tolna megyék lakosaira jellemz6, az angol lehetéségek pedig az
észak-keleti orszagrészben (Borsod-Abaulj-Zemplén és Szabolcs-Szatmar-Bereg megyék) tartottak szamot a

legnagyobb érdeklédésre a vizsgalt idészakban.

Az adatgylijtés tapasztalatai alapjan kijelenthetd, hogy Franciaorszdg, Olaszorszag, Svajc, Svédorszag és
az Egyesiilt Allamok munkakinalatat illetéen joval ritkabb, de még kimutathaté mértéki keresési forgalom
zajlott az elmult néhany évben. A lekérdezések gyakorisagai 2011-2012-re megemelkedtek, értékelhetd
mennyiségl lekérdezést azonban a Google csak Budapest korzetébdl regisztralt ezen orszadgok esetében.
Elmondhaté tovabba, hogy Ausztriat kivéve a kodrnyezé orszagokban nem keresnek munkat a magyarok:

Szlovakia, Ukrajna, Romania, Szerbia, Horvatorszag és Szlovénia esetében a Google nem regisztralt az

2 Forras: http://www.gki.hu/sites/default/files/users/Petz%20Raymund/konj 1301.pdf
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Kitekintés: A Google Insights for Search adatainak felhasznalasa a regisztralt allaskeresék szamanak

jelenbecslésére

A regisztralt allaskeresdk szamat bemutat6 adat altalaban a vonatkozé hénapot kéveté hénapban, vagy még
késébb jelenik meg. Gazdasagi dontéseink tervezésekor azonban kivanatos volna mar a hivatalos adatok
megjelenése elétt informalddni a munkanélkiliek szamanak adott negyedévben varhaté alakulasarél. Ehhez
olyan megfigyelheté jellemzdkre van szikségink, melyek a munkanélkiliséghez képest eléremutatod
(leading) szerepet tdltenek be, vagyis elérejelezhetik a munkanélkiliség alakulasat.

A Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet (GVI) idén kidolgozott mdodszere a regisztralt allaskeresék
szamanak rovid tavon varhatd valtozasat becsili a vonatkozd adatsor multbeli alakulasa és a Google
Insights for Search (GIS) altal nyujtott informacidk segitségével. Ehhez olyan modelleket allitottunk fel,
amelyek a jelenleg rendelkezésre all6 informaciéknal pontosabban becslik a regisztralt allaskeresék
szamanak kovetkez® hénapban varhat6 alakulasat. A médszer alapja az, hogy azok, akik fenyegetve érzik
magukat att6l, hogy rovidesen elbocsatjak &ket, vagy azok, akikkel ez mar megtortént, illetve azok az
inaktivak, akik be kivannak lépni a munkaerdpiacra és allast kezdenek keresni, felhasznaljak az internet
nyujtotta lehetéségeket. Az alldskeresés bizonyos Iépéseit részben az interneten keresztil teszik meg és a

Google keresgjét is felhasznalva tadjékozodnak munkalehetéségek utan.

A munkanélkuliség varhato alakulasat becslé hagyomanyos modellek vagy makrogazdaséagi aggregatumok
(bérek, kibocsatas, a munkara rakddo kdzterhek valtozasa, a minimalbér relativ nagysaganak valtozasa stb.)
alapjan kisérlik meg becsilni a munkanélkiliség varhaté alakulasat, vagy vallalati adatfelvételek
segitségével mérik fel a cégek varhaté munkaerd-keresletét és erre és mas demogréfiai, iskolazottsagi

adatokra alapozé modellek segitségével adnak elérejelzéseket.

A GVI altal valasztott irany azonban teljesen mas: nem makrogazdasagi aggregatumoknak, illetve a
gazdasagi szereplék szandékainak, hanem magéanak a munkakeresési folyamatnak, a munkat vallalni
szandékozok tényleges aktivitasanak megfigyelése nydjt informaciét a munkanélkiliek és a regisztralt

allaskeres6k szamanak becsléséhez.

Ezzel a médszerrel készitett legfrissebb eredménytink a 2012. novemberi regisztralt allaskeresék szamanak
elézetes becslése. Az eredmények szerint a regisztralt allaskeresék szama kismértékben nétt 2012
novemberében. Az oktéberi értékekhez képest novemberben a regisztralt allaskeresék szamanak 4-6 ezer

fés, a 2011-es azonos idészaki értékhez képest 1-2 ezer fés névekedése becsilheté (lasd a 2.6.6. abrat).

A becslések soran a Google segitségével megfigyelt keresési aktivitds adatokat és a korabbi regisztralt
allaskeres6k szaméanak adatsorait hasznaltuk fel. A Google adatai méar elérhetéek november egészére, a
regisztralt allaskeres6k szama azonban még csak oktdber hdnapra ismert. Referenciaként megbecsultiink
egy alapmodellt is, amely nem haszndlja fel a GIS adatait. Szamitasaink szerint a GIS adatok felhasznalasa

jobb belsé- és kulsé illeszkedést eredményez.

A GIS adatokat felhasznalé modell kiilonb6z6 variacidinak oktoberre vonatkozé becslése 526.604-528.181

foig terjedd tartoméanyba esik. Az alapmodell valamivel nagyobb, 531.455-531.647 f6s becslést adott.
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2.6.6. &bra: A regisztrélt allaskeresék szama és a GVI elérejelzése az utdbbi fél évben
(2012 majus - 2012 november)

Aregisztralt dllaskeres 6k szama és a GVI el érejelzése az utdbbi fél évben
(2012 majus - 2012 november)
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Adatforras: NFSZ, Google Trends
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2.7. Haztartasi fogyasztas és kiskereskedelmi forga  lom becslése a Google adatainak
felhasznalasaval

A GVI 2012 nyaran elinditott kutatasdban arra tesz kisérletet, hogy a Google Insights for
Search alkalmazhatosagat vizsgalja a haztartasok fogyasztasa, a kiskereskedelmi
forgalom alakulasa és az aut6eladasok Magyarorszagra vonatkoz6 jelenbecslésére. Jelen
alfejezetben ezeket a becsléseket ismételjik meg friss adatokkal a korabban becsilt
harom idésor kozul kettére: a haztartasi fogyasztasra €s a kiskereskedelmi forgalomra, az
kordbbival azonos szamitasi eljarasokat kovetve. A Google rendszerébél keresési
kategoridkat valasztottunk ki, amelyek forgalma alapjan indikatorokat képeztink a
referencia-idésorok becsléséhez. A keresési kategoriak kivalasztasakor a lakossagi
fogyasztas lehetséges 0Osszetevdinek teljes lefedésére torekedtiink, tovabba szem elbtt

tartottuk a referencia-idésorokkal val6 statisztikai kapcsolatukat is.

Mindkét referencia-idésor becslését haromféle modellel kiséreltiik meg: 1) a referencia-
idésorokbdl szamitott autoregressziv modellel; 2) a Google adatai alapjan épitett modellel,
3) a Google adataibol és a referencia-idésorok autoregressziv tenyez6ibdl allé kiterjesztett
modellel. A becslésekben nem a kilonbdz6 kategoridkhoz kdthetd keresési aktivitas nyers
idésorait hasznaltuk fel, hanem ezekbdl faktorokat képeztik, majd ezeket a faktorokat

hasznaltuk a 2) és 3) pontban leirt modellek becslésénél.

A haztartasi fogyasztas becslését a 2004 elsé negyedévtdl 2012 harmadik negyedévig
tartd idészak adatai alapjan végeztik, igy a 2012 negyedik negyedévre vonatkozdan
tudtunk elérejelzést késziteni. Az autoregressziv alapmodellben a referencia idésornak az
egy €s a négy negyedéves késleltetését szerepeltettik. A janiusi becslésinkhtz
hasonl6an most is a kibdvitett harmadik modell magyarazo ereje a legnagyobb; a masodik

szamu modell magyarazoereje most is elmarad a tébbiétél.

A 2012 negyedik negyedévre vonatkoz6an az alapmodell 3 311 295 milli6 forintos becslést
ad, a masodik modell becslése ennél joval nagyobb (3 359 900 millié forint), a harmadik
modell pedig az elséh6z hasonlo, 3 317 518 millié forintos becslést ad. Ez utébbi az egy
negyedévvel kordbbihoz képest 10 milliard forint cstkkenést jelent, az el6zd év azonos
idészakadhoz képest pedig varhatéan korulbelil 8 milliard forinttal csdkken haztartasi

fogyasztas (lasd a 2.7.1. 4brat).
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2.7.1. dbra: A haztartasi fogyasztas és a GVI becslési eredményei (2011 g1 - 2012 g4)

A héztartasi fogyasztas és a GVI becslési eredménye i
Millié HUF (2011 g1 - 2012 q4)
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Adatforrds: KSH, Google Trends

A kiskereskedelmi forgalom becslését a 2008. januar és 2012. szeptember k6zotti idészak
adatain végeztik el, igy a 2012. oktéberi értékre tudtunk becslést adni. Az eredmények
hasonléak a haztartasi fogyasztas becslésénél latottakhoz. Az autoregressziv
alapmodellben a referencia-idésornak az egy és a tizenkét hdonapos késleltetéseét
szerepeltettiik. A juniusi becslésiinkh6z hasonloan most is a kibdvitett harmadik modell
magyarazo ereje a legnagyobb; a masodik szama modell magyarazoéereje most is elmarad
a tobbiétél.

A 2012. oktoberre vonatkozé becslés az alapmodell esetében 730 646 millio forint, a
masodik modell becslése 714 680 millié forint, a harmadiké 745 583 millié forint. Ha a
kiterjesztett modell becslését fogadjuk el, akkor szeptemberhez képest 29 millié forintos
novekedést, az el6z6 év oktdberéhez képest pedig 22 millié forintos ndvekedést mutat

oktoberben a kiskereskedelmi forgalom (lasd a 2.7.2. abrat).
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2.7.2. abra: A kiskereskedelmi forgalom és a GVI becslési eredményei (2012 januar - 2012
oktéber)

Akiskereskedelmiforgalom és a GVI becslésieredmé  nyei

Milli6 HUF (2012januar - 2012 oktdber)
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Adatforras: KSH, Google Trends
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3. A vallalkozasok intézményi kdrnyezete Magyarorsz ~ agon

Az alabbi alfejezet a vallalkozasok intézményi kdrnyezetébe nyujt betekintést, elsésorban
a magyar versenyszféra jelentés részét jelentd kis- és kdzépvallalati szektorra vonatkoz6
adatokon keresztul. Bemutatjuk a KKV-k Gzleti helyzetének legfrissebb tendenciait, a
korrupcié érzékelésének tendenciait a cégvezetdék korében, valamint a vallalati

csoédeljarasok terileti elemzésére is kitérink.

3.1. A kis- és kozépvallalkozasok helyzete

Az MKIK GVI altal végzett KKV Korkép kutatas azt tlzte ki célul, hogy negyedéves
rendszerességgel vallalati empirikus adatfelvételre alapozva vizsgalja és elemezze a
magyarorszagi kis- és kozepes vallalati szektor Uzleti helyzetét, kilatasait és az e cégek
Uzleti helyzetét befolyasoldé tényezdket. A 2005 januéarjdban indult felméréssorozat
harminckettedik adatfelvételét bonyolitottuk le legutdébbi alkalommal. A 2012. oktoberi
felvétel soran 300 ceg vezetbje valaszolt telefonon a kérdezébiztosok Aaltal feltett
kérdésekre. A valaszad6 cégek 81 szazaléka teljes egészében magyar tulajdond, mig 3
sz4zalékuk részben és 16 szazalékuk teljes egészében kilféldi tulajdonban van. A cégek
45 szazaléka kizardlag belfoldre szallit, 24 szazalékuk pedig termékei tobbségét

Magyarorszag hatarain kivil értékesiti.

2012 negyedik negyedéveben egységes képet mutatnak a kis- és kozepes vallalkozisok
aktudlis helyzetére vonatkozé indikatorok, az eléz6 negyedévhez képest némileg
mindegyik névekedett, a jelenlegi Gzleti helyzet és jovedelmezéség mutatoi jelentésebben
is megemelkedtek. Az indexek értékei 2013 januarjaban az egy évvel korabban tapasztalt
szintet is meghaladjék, kivéve a termelés elmult félévi szintjét reprezentéld indikatorét,
amely valamivel elmarad attdl (lasd a 3.1.1. abrat). A jovére iranyulé varakozasok is
egybntetlen pozitiv iranyba valtoztak az elmult negyedév soran, féleg a varhato
beruhazasi aktivitas mutatoja emelkedett meg. Osszességében a KKV Konjunktiraindex
értéke az el6z6 adatfelvétel soran tapasztalt komoly csokkenést kdvetéen 2012 negyedik
negyedévében jelentdsen megemelkedett, megkodzelitvén az utoljara 2011 nyaran
tapasztalt szintet. A Bizonytalansagi Index esetében tovabbra is stagnéalas figyelhetd meg,
ami azt jelenti, hogy nem valtozott a vélemények kilonb6zésége a kkv-k jelenlegi és

varhato Uzleti helyzetének megitélését illetéen.
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A cégek létszamat, exporttevékenységét és tulajdonszerkezetét figyelembe véve
valamennyi vallalati kategéridban emelkedett a konjunkturaindex értéke az elmult

negyedév soran.

A cégek létszamat és exporttevékenységét figyelembe véve valamennyi vallalati

kategodridban nétt a konjunkturaindex értéke.

3.1.1. abra: A Konjunktura- és Bizonytalansagi Index alakulasa, 2005. januar — 2013.

januar
KKV Korkép: KKV Konjunktira- €s Bizonytalansagi
Index, 2005-01 - 2013-01
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Megjegyzés: bal skala KKV Konjunktiraindex, jobb skala KKV Bizonytalansagi Index

A kapacitaskihasznéltsag atlagos szintjének 2012 elején kezdédé emelkedése megtorpant
az elmult harom hoénap soran, igy jelenleg 75,6%-on all a mutato értéke, ami azonban 3

szazalékponttal magasabb, mint a tavaly ilyenkor mért adat.

A tbékehasznositasi mutaté csokkenése ugyanakkor nem tekintheté altalanosnak az
0sszes vallalati kategéridban. Megemelkedett a kapacitdskihasznaltsag a részben kulfoldi
kézben léevé vallalkozasok, a dontéen kulpiacokra termelé vallalatok, illetve a kisebb
meéretd (20-49 fés) cégek korében. Gazdasagi agak szerint vizsgalva a mutatot
megéallapithatd, hogy a kereskedelem és a gazdasagi szolgéltatasok teriletén mikodd
cégek novelni tudtédk tékehasznositasukat, mig az épitéipari véllalkozasok kdrében ez a

mutaté komolyan visszaesett.
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A Kkkv-k termékei és szolgaltatasai iranti kereslet enyhén emelkedett az el6zé
negyedévhez képest: a vallalkozasok 29%-a szamolt be alacsony, 17%-a pedig magas
rendelésallomanyrol (az el6z6 negyedévben 29%, illetve 14% volt a megfelel arany).

A cégek exporttevékenysége alapjan elmondhatd, hogy az elmalt harom hénap soran
kizardlag a dontéen exportalé cégek korében nétt a termékeik és szolgaltatasaik iranti

rendelésallomany szintje.

A cégek tulajdonosi hatterét tekintve csak a tisztan kulfoldi kézben lévé vallalkozasok
cégek aranya: az el6z6 negyedévben mért 19%-os aranyhoz képest most az ilyen cégek
28%-a jelzett magas rendelésallomanyt. A részben kuilféldi, illetve a kizarélag hazai
tulajdonban 1évé vallalkozasok kdzott 7 szazalékponttal csokkent, illetve 1 szazalékponttal
nétt ez az arany. A termékeik és szolgaltatasaik iranti legnagyobb kereslettel a
valtozasoknak koszonhetéen immaron ismét a tisztan kalfoldi tulajdonban allé

vallalkozasok biiszkélkedhetnek.

A létszam-kategoridkat tekintve az 50-99 fés és a 100-249 fés véllalatcsoportokban nétt a
magas rendelésallomanyrdl beszamolé cégek aranya 5, illetve 8 szazalékponttal, mig a
20-49 fés kategoridban 3 szazalékponttal visszaszorult e vallalkozasok aranya. Ennek

koszonhetéen a rendelésallomany mutatdja a nagyobb cégek kérében magasabb.

A gazdasagi agakat illetéen az elmult negyedévben az épitdipar teriletén muikodd
vallalkozasok korében figyelhetdé meg a kereslet jelentésebb bévilése: mig az elézé
negyedévben a cégek 56%-a jelzett alacsony rendelésallomanyt, addig ezen vallalkozasok
aranya 49%-os 2013 januarjaban, a magas rendelésallomanyrdl beszamolé cégek aranya
pedig 7%-r6l 9%-ra emelkedett. Magas rendeléséllomanyt jelzé6 céget tovabbra is
feldolgozoipari vallalkozasok korében talalhatunk legnagyobb aranyban (21% — ez egy
szazalékponttal alacsonyabb az oktoberben mért adatnal), aminek kdszonhetéen a

rendelésallomany mutatdja ebben a szektorban a legmagasabb.
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3.1.2. dbra: A vallalkozasok varakozasai, 2005. januar — 2013. januar

KKV Korkeép: A vallalkozasok varakozasai,
2005-01 - 2013-01
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2012 utolsé negyedéveben novekedésbe fordult a varhaté Uzleti helyzet mutatojanak
korabban mért csokkenése: a cégek 28%-a szamit j6 Uzleti helyzetre (ez 7 szazalékponttal
magasabb az oktdberben mértnél), és 12%-uk var rossz uzleti helyzetet, ami 7
szazalékpontos csotkkenést jelent az el6z6 negyedévhez képest.

A létszam-kategodridkat illetéen megallapithatd, hogy mindegyik cégcsoportban
megemelkedett az Uzleti helyzetre vonatkozd varakozasok mutatéja, a legkedvezébb
helyzetre a 100 fénél nagyobb vallalkozasok szamitanak. Ugyanigy altalanosnak
tekinthetd a ndvekedés az export értékesitésen belili ardnya szerint, ebben az esetben a
dontéen exportalé cégek a legoptimistabbak. Végezetil a varhaté Uzleti helyzet javulasa
valamennyi gazdasagi agban megfigyelhetd. Tovabbra is a feldolgozoipari cégek
varakozasai a legoptimistabbak, az elmult negyedév soran korikben 10 szazalékponttal
nétt a jo Uzleti helyzetet prognosztizalé kkv-k aranya (az épitdiparban nem véltozott, a
kereskedelem és a gazdasagi szolgaltatasok teriletén pedig 5-5 szazalékponttal nétt az

ilyen cégek aranya).
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Az zleti helyzethez hasonléan az el6z6 negyedévben medfigyeltnél derdlatébban
tekintenek a kovetkezd fél évben varhat6é termelési szintre a cégvezetdk: az oktéberben
mérthez képest 9 szazalékponttal tbbben, a cégek 34%-a bizik a termelési szint
novekedésében, is 11%-uk szamit ennek csokkenésére (18% volt ez az arany az el6z6

negyedévben).

A létszam-kategéridkat figyelembe véve megallapithatd, hogy 2012 utols6 negyedévében
minden kategoridban emelkedett a varhaté termelési szint mutatéja, kilénésen az 50
fésnél nagyobb vallalatcsoportokban. A tulajdonosi hattér és az exporttevekenység szerint
is minden vallalatcsoportban az indikator emelkedése figyelhetd meg, ahogy a gazdasagi
agak tekintetében is. A feldolgozoipar és az épitdipar tertletén mikodé cégek korében a
legmagasabb a varhatd termelési szint indexe, kdszonhetéen annak, hogy elébbiek
koérében 9 szazalékponttal 37%-ra, utdébbiak esetében pedig 15 szazalékponttal 36%-ra

nétt a derdlatéd vallalkozasok aranya.

Az Uzleti helyzet és a termelési szint mellett a cégek a kapacitaskihasznalas tekintetében
is kedvezdbb folyamatokat prognosztizalnak, mint az el6zé negyedévben: a vallalkozasok
25%-a szamit a tékehasznositasi mutaté emelkedésére, ami 6 szazalékpontos névekedeés,
a kapacitaskihasznaltsag visszaesését pedig a cégek 8%-a jelezte elére, amely arany 7

sz&zalékponttal csokkent az utébbi harom hénap soran.

A kis és kozepes vallalkozdsok létszamra vonatkozO terveiben is pozitiv fordulat
tapasztalhatd az elmult negyedévhez képest:. a kdvetkezd fél év soran a cégek 18%-a
tervez munkaeré-felvételt (az el6z6 felévben 13% volt ez az arany), mig 11%-uk
elbocsatast prognosztizal, amely arany 5 szazalékponttal alacsonyabb az el6z6
negyedévben tapasztaltaknal.

A varhato letszam mutatéja minden létszam-kategoriaban nétt. Az exporttevékenység és a
tulajdonszerkezet tekintetében is minden vallalati kategéria az indikator emelkedésével
jellemezhetd. Gazdasagi agak szerint is csak egyetlen cégcsoportban figyelhetd meg a
varhato létszamvaltozas mutatdjanak csokkenése: ez a gazdasagi szolgaltatasok teriletén
muikodd cegek csoportja, amelyek kérében 8%-0s aranyban tervezik novelni a lIétszamot,
mig 13%-uk prognosztizal cstkkentést (ezen aranyok oktoberben megegyeztek, 14%-ot
tettek ki).

A vérhat6 létszamvaltozast figyelembe véve és a felvétel soran kapott eredményeket a

vizsgalt sokasag, a tobb mint 9300 kis- és kozepes vallalkozas egészére vetitve a
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kovetkezd félévben, ha a cégvezeték terveiknek megfeleléen cselekednek, akkor tobb
mint 14.000 fével ndvekedne a foglalkoztatottsdg. Ennek hatterében az all, hogy a
mintankban szerepld, létszambdvitést tervezd cégek nagyobb aranyban tervezik ndvelni a
létszamot, mint amennyire a létszamcsokkentést prognosztizalok korében fog csokkenni a

foglalkoztatottsag.

Komoly valtozdsok véarhatéak a beruhdzasi aktivitas alakulasaban a kovetkezd
hénapokban. Ezt mutatja, hogy a megkérdezett cégek mindossze 24%-a esetében nem
lesz beruhazasi aktivitas, mig oktoberben ez az arany 52% volt. A vallalkozasok 42%-a
esetében valtozatlan marad a beruhazasi aktivitas a kdvetkezd fél évben (oktdberben 20%
volt az ilyen cégek aranya), tovabba az el6z6 negyedévhez képest 3 szazalékponttal 11%-
osra novekedett a beruhdzast csokkenteni tervez6 cégek ardnya, és szintén 3
szazalékponttal 23%-osra emelkedett a beruhazasi aktivitast ndvelni szandékozo
vallalkozasok aranya. A beruhazasok gyarapodasa a ceégek exporttevékenységét,

létszadméat és mikodési szektorat illetéen valamennyi véllalati kategoriaban megfigyelhetd.

A cégek vélaszai alapjan a kis- és kozepes vallalkozasok kulféldi arainak emelkedésére,
belféldi arainak pedig a cstkkenésére lehet szamitani a kovetkezé félév soran (lasd a 26.
abrat). A belfoldi ertékesitési arakat a cégek 4%-a csokkentené és 49%-uk a nem kivan
valtoztatni. Ezzel szemben a cégek 5%-a tervezi az inflacional jobban, 27%-uk pedig az

inflacidval azonos médon emelni araikat a kdvetkezo fél évben.

A kulonb6z6 gazdasagi agak vallalatai kozil tovabbra is a kereskedelem tertletén mikodé

cégek tervezik legnagyobb aranyban emelni belféldi araikat.
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3.2. Korrupciés tapasztalatok és intézményi kornyez  ettel valo elégedettség a KKV-k
korében

Az alfejezetben arra keressuk a valaszt, hogy a kis- és kozepes vallalkozasok kdrében a
korrupci6 észlelése miként befolyasolja az intézményi kérnyezettel val6é elégedettséget, és
hogy melyik korrupcioval kapcsolatos tapasztalatnak van leginkabb hatdsa az
elégedettségre. Az adatok a KKV Korkép kutatassorozat negyedik negyedéveiben felvett
adatbazisokbdl szarmaznak, melyekben tobbek kozo6tt a korrupcios tapasztalataikrol,
illetve az intézményi kornyezetrél alkotott véleményikrdél kérdeztik meg a

vallalatvezetoket.

A kis- és kozepes vallalkozasok vezetdinek korrupciés tapasztalatait 6t kérdéssel®® mértiik
a kutatasokban a 2005-t61 2010-ig terjed6 idészakban.

3.2.1. abra: A korrupcié mértéke (atlag 1-tél 4-ig terjedd skalan), 2005-2010

Akorrupciéo mértéke (atlag 1-t 6l 4-ig terjed 6 skalan), 2005-2010
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=o—felettes szervhez fordul szabalytalan eljarasnal

=B kormanyzati hivatalnoknak adott csiszopénzért biztosan megkapja a szolgaltatast

=a—tudjék, mennyicsuszopénztkell adni

cége piacan csuszépénztkell adni, ha hozza akar jutni valamihez
=¥=mekkora akadaly a korrupci6 az allami hivatalokban

Forras: KKVKORR_2012_DATA

30 Az 6t kérdés a kévetkezd:

1. Ha egy cég ,csuszopénzt” fizet egy kormanyzati hivatalnoknak, akkor biztos, hogy megkapja a kért
szolgéltatast. (Mennyire igaz.)

2. A cégek elére tudjak, hogy mennyi csiszopénzt kell adni. (Mennyire igaz.)

3. Azon a piacon, amelyen cégem muikddik csuszépénzt kell fizetni, ha egy cég hozz4 akar jutni valamihez:
példaul engedélyhez vagy 6nkormanyzati megrendeléshez. (Mennyire igaz.)

4. Korrupcio az allami hivataloknal (Mennyire jelent akadalyt.)

5. Felettes szervhez fordul-e, ha korrupciot érzékel (Mennyire igaz.)
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A cégvezetdk minden vizsgalt évben leginkadbb azzal értettek egyet, hogy a kormanyzati
hivatalnoknak adott csiszopénzért biztosan kap szolgéaltatast a cég (lasd a 3.2.1. abrat).
Az atlag 2005-ben volt a legalacsonyabb (2,24) és 2007-ben a legmagasabb (2,66). 2005-
tél 2007-ig novekedést tapasztalunk, majd 2008-ra lecsokkent az érték, majd Ujra
novekedett 2010-ig. A cégvezeték a masodik leggyakoribbnak azt a jelenséget tartjak,
hogy elére tudjdk a cégek, hogy mennyi csuszépénzt kell adni. Az allami hivatalokban
jelen 1évé korrupciét atlagosan kis akadalynak tartjak a cégvezetdk, 2,24 és 1,88 kozott

mozog az atlag, 2008-ban volt a legalacsonyabb.

Kevés cégvezet6é gondolja udgy, hogy cége piacan csuszopénzt kell fizetni az
engedélyekért és dnkormanyzati megrendelésekért. 2008-ban volt a legalacsonyabb az
atlag értéke (1,15), és minden évben 1,3 alatt maradt. Tehéat azt lathatjuk, hogy 2008-ban
kicsit lecstkkent a korrupcié mértéke a cégvezetdk szerint, majd 2008-t6l 2010-ig inkabb

novekedeést tapasztaltunk.

A szabalytalan eljards esetén felettes szervhez fordulo vallalatvezeték aranya 2006 és
2009 kozott csokkent, majd 2010-ben jelentés mértéki névekedést mutatott.

A korrupciés kérdésekre adott valaszok alapjan®! létrehoztunk egy 6tfokozatl valtozét,

amely azt mutatja, hogy a cégvezetd milyen gyakran szamolt be korrupciorol.

Az adatok azt mutatjak (lasd a 3.2.2. abrat), hogy minden évben széles az a réteg, amely
egyik kérdésnél sem jelezte, hogy érzékel barmilyen mértékii korrupciét®?: 2008-ban és
2009-ben 50 szazalék folotti az aranyuk. A masodik legszélesebb réteg (a minta 20-25
szazaléka) a feltett kerdések koziul egy esetben érzékelt korrupciot. Ennél altalaban
kevesebben vannak, akik 2, még kevesebben, akik 3, és a legkevesebben, akik mind a
négy esetben érzékeltek korrupciot.

Az egyes evek kozott nem tul nagyok a kulonbségek. Azt latjuk, hogy 2008-ban volt a
legsziikebb az a réteg (4,3 szazalék), amely minden kérdésnél tapasztalt korrupciot, és
2009-ben volt a legnagyobb azok aranya (52,5 szazalék), akik egyaltalan nem érzékeltek
korrupciét. 2005-ben és 2006-ban voltak a legtbébben, akik legalabb egy esetben

erzekeltek valamilyen mértékd korrupciot, és 2010-ben is hasonlé aranyokat latunk.

31 A kérdés, ami arra vonatkozott, hogy felettes szervhez fordul-e, ha korrupciét érzékel, nem szerepel az
Osszetett valtozéban, mivel a f6komponens-elemzés megmutatta, hogy mas dimenziéhoz tartozik.
% |de tartoznak azok is, akik nem tudtak vagy nem akartak valaszolni
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Osszességében tehat Ggy tinik, hogy a cégvezeték megitélése szerint 2005-t61 2008-

2009-ig kis mértékben csokkent a korrupcio, majd 2010-re Gjra megndvekedett.

3.2.2. dbra: Hany esetben érzékelt korrupciot, a valaszadok szazalékaban, 2005-2010

Héany esetben érzékelt korrupcitt, a valaszadokszaz  alékaban,2005-2010
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Az intézményi kornyezettel valé elégedettséget egy nyolc kérdés alapjan® létrehozott
valtozoval meértik. Ennek atlagat tekintve az derdl ki (lasd a 3.2.3. abrat), hogy a
cégvezetdk 2007-ben voltak a legelégedettebbek az intézményi kérnyezettel, és 2005-ben
a legelégedetlenebbek. 2005-t61 2007-ig ndvekedett az elégedettség, majd 2008-ban
visszaesett és 2009-ben ismét a 2007-es szint kozelebe emelkedett. 2010-ben Gjfent a 6

ev atlaga ala kerult a cégvezeték intézmenyi kdrnyezettel valo elégedettsége.

% Mekkora akadaly: engedélyek beszerzése; vam (igyintézés; export nyomtatvanyok; munkalgyi

szabdalyozas; kornyezetvédelmi szabalyozas; EU-s szabalyok; tlzvédelmi- biztonsagi szabalyok; ado-
jogszabdlyok
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3.2.3. abra: Az intézményi kornyezettel valé elégedettség alakulasa 2005-t6l 2010-ig

(atlagpontszam)

Az intézményi kdrnyezettel valé elégedettség alakul ~ asa 2005-t61 2010-ig
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A korabban létrehozott, elégedettséget mérd valtozé szerint harom egyenlé csoportra
osztottuk a cégvezetdket: az intéezményi kbérnyezetet viszonylag rossznak, kézepesnek,
illetve jonak tartékra, majd ordinalis regresszidelemzéssel megvizsgaltuk, hogy mi
befolyasolja az intézményi kornyezettel valé elégedettséget. A flggetlen valtozok a
véllalatnagysag, az export aranya, a kiilféldi téke aranya, a szektor és a korrupcio®
nagysaga voltak. A modell megmutatta, hogy a szektor, illetve a korrupcid nagysaganak
eszlelése befolyasolja az elégedettséget. Minél nagyobb mérték( korrupciét tapasztal egy
cégvezetd, anndl elégedetlenebb az intézményi kérnyezettel. A cégvezetdk atlagosan a
feldolgozdiparban a legelégedetlenebbek, ezt koveti az épitdipar, majd a kereskedelmi
szektor. Az adatok szerint a gazdasagi szolgaltatasok szektoraban tevékenykedé cégek

vezet6i a legelégedettebbek.

* Melyet az korabban létrehozott 6sszetett valtozoval mértiink
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Azt is megvizsgaltuk, hogy a korrupcios tapasztalatok kozul melyik befolyasolja az
intézményi kornyezettel valo elégedettséget. A fentiekben emlitett hat kérdés kozul kettd
befolyasolja szignifikAnsan az elégedettséget. Egyrészt azt taldltuk, hogy minél
gyakrabban tapasztalja azt egy cégvezetd, hogy cégének piacan csuszopénzt kell fizetni,
ha hozza akarnak jutni valamihez (pl. engedélyhez vagy 6énkormanyzati megrendeléshez).,
annal elégedetlenebb az intézményi koérnyezettel. A masik szignifikdnsnak mutatkozo
kérdés az volt, hogy mennyire tartja jelentés akadalynak a korrupciot a vallalatvezetd. Az
eredmeények azt mutatjdk, hogy minél jelentdsebb akadalynak tartja a korrupciot,

atlagosan annal elégedetlenebb az intézményi kornyezettel.

Azt latjuk tehat Osszességében, hogy minél magasabb mértékii a korrupcié, annal
negativabban itélik meg a cégvezetdk vallalkozasuk intézményi kérnyezetét. A korrupcios
tapasztalatok kozul az teszi szignifikansan elégedetlenebbé a vallalatvezetdket, ha ugy
latjak, hogy cégik piacan csuszépénzt kell fizetni, ha hozza akarnak jutni valamihez,

illetve ha jelentds problémanak tartjak a korrupciot.

3.3. Avallalatmegsz (nések foldrajza 2008 és 2011 kozott

Az MKIK GVI 2009 tavaszan inditotta kutatasi programjat, amely a gazdasagi valsag
terlleti szempontu elemzését tlzte ki célul. Mivel a valsagbdl vald kilabalas rendkivil
lassu, és a hazai gazdasag teljesitménye még 2012-ben sem éri el a valsag kezdetén
mérhetd szintet®, az ilyen iranyl kutatdsok tovabbra sem veszitenek jelentéségiikbél.
Korabbi elemzéseinkbél kidertlt, a vallalkozasok jelentds része létszamleépitéssel reagalt
a kilsé és belsd kereslet visszaesésére®®, de nem kevés cégnek kellett véglegesen

felfiggesztenie tevékenységeét.

Jelen alfejezetben a vallalatok megsziinését, illetve ennek terlleti aspektusait vesszik
gorcsd ala a 2008-2011 idészakra vonatkoz6an és arra a kérdésre keressiik a valaszt,
hogy mely térségekben fejezte be muikodését, lépett ki a piacrol az utdébbi években a
legtobb vallalkozas. Igaz-e az, hogy az elbocsatasokhoz, munkanélkiiliséghez hasonléan®’
a vallalatmegszilnések is elsésorban az északnyugat-dunantuli térségek vallalkozasait

érintették  elséként és a legmélyebben, és a valsag szétterjedésével a

% |.d az MKIK GVI Hol tartunk a valsagban? c. abrajat:
http://www.gvi.hu/index.php/hu/forecast/show.htm|?id=39
* Ld Czibik — Maké — T6th 2009
3" Lasd Lécsei 2010 és Lécsei: A gazdasagi valsag foldrajza — 2009/07. MKIK GVI, Budapest, jdlius, 10.
oldal. http://www.gvi.hu/data/research/valsagfoldrajz_2009 elemzes 090726.pdf
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vallalatmegsziinések is egyre nagyobb szamban jelennek meg az elmaradott

térségekben?

Az elemzéshez a Cégkozlonyben heti rendszerességgel megjelend végelszamolasok és
csOdeljarasok szamanak alakulasat gydjtottik 6ssze a 2008-2011-es iddszakra

vonatkozoan.

Magyarorszagon a vallalkozasok demografidjardl, azaz a vallalkozasok szamanak
valtozasarol a Kozponti Statisztikai Hivatal kozol teriileti adatokat. Evente teszik k6zzé a
regisztralt vallalkozasok szamanak valtozasat gazdalkodasi forma szerint. A gazdasagi
szervezetek szamanak valtozasa azonban nem feltétlentl ad informaciot arrol, hogy a

valsag hatasara gyakoribba valtak-e a vallalatmegsz(inések, hiszen:

A végelszamolasra®® és a felszamolasra® keriil (tehat megsz(ing) vallalkozasok egészen
addig nem Kkertilnek ki a regiszterbdl, amig a toérvénynek megfeleléen le nem zarul az
elszamoltatas. (Ez akar tbbb évet is igénybe vehet!) Ezen idészak alatt tehat regisztralt

vallalkozasnak tekintik 6ket.

A véllalkozdsok szdménak valtozadsa nem csupéan a gazdasagi klima valtozasatol fugg.

Jelentds szerepe van ebben a jogszabaly-modositasoknak is.*°

A megszintetés bonyodalmai és koltségei miatt a vallalkozasok tulajdonosai gyakran nem
is inditjdk el a hivatalos eljarast. A regisztralt véllalkozasoknak kevesebb, mint a fele
tekinthetd — a KSH aktudlis definicioja szerint — mdkodének, a tarsas vallalkozasok
esetében sem nagyobb a hanyados 2/3-nal, és az aranyszam tertleti kulonbségei
szamottevéek. Ezek a jegyzekbe vett, de gyakorlatilag nem mikodé vallalkozasok tovabb

torzitjak a tertleti képet.

A KSH az utdbbi években részletezi az adatokat az alapjan is, hogy a regisztralt
vallalkozasok kozul melyek mikoédnek, hany Uj véallalkozas sziletett €s hany szdnt meg.
Azonban a mikodésre és megszinésre vonatkozo részletes adatok tertleti bontasban

csak 2 évre visszamendleg (jelenleg a 2010. évre) alinak rendelkezésre, mivel a KSH egy

% végelszamolasra akkor keriil sor, ha egy vallalat jogutéd nélkiil megszUnik, azaz kilép a piacrdl, besz(inteti
tevékenységét. Ez nem jelent feltétlentl fizetésképtelenséget, de nem ritkdn az is eléfordul, hogy a
végelszamolasi eljaras felszamolasi eljarassal kapcsolodik dssze.

¥ Felszamolasi eljarast fizetésképtelenség esetében inditanak.

9 2003-2007 kozott a gazdasagi szervezetekrél szolé torvény a jogi személyiségl vallalkozasok alapit6
tékéjét a korabbinal joval kisebb 6sszegekben hatarozta meg, melynek hatdsa a korlatolt felelésségu
tarsasagok szama gyarapodott jelentésen, de a részvénytarsasagok szama is ndvekedett. 2007-ben az afa-
torvény moédosulasa kovetkeztében az egyéni vallalkozasok szama ugrott meg, igy az alfoldi és dél-
dunantuli térségben, ahol kedvezéek a mezégazdasagi termelés feltételei, szinten jelentds gyarapodas
figyelhetd meg. 2008. januar 1-jétél pedig a mezdgazdasagi éstermeléknek kotelezé kivaltani az adészamot,
ami szintén a vallalkozdsok szdméanak emelkedéséhez vezetett. (KSH, 2008)
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szigoru definicio alapjan sorolja be a vallalkozasokat e kategoriakba. Megszind
véllalkozasnak tekintheté egy vallalkozds, ha egymast koveté két évben kimarad a
miikodd szervezetek kozill, vagyis nem volt arbevétele, vagy foglalkoztatottjia®. Az
adatbazis eléallithsa tehat méltan energia- és iddigényes, igy a legfrissebb valtozasok

nyomon kovetésére nem alkalmas.

A vdllalkozasok Osszlétszamanak vizsgalata helyett jarhaté Utnak tlinik, hogy csak a
megszind, illetve fizetésképtelenné valod vallalkozasok szamat vizsgaljuk, mégpedig a
Cégkozlonyben heti rendszerességgel megjelend végelszamolas, felszamolas vagy
csédeljaras* ala kerild vallalkozasok listdja alapjan. Hiszen az érintett vallalkozasok
székhelye nyomozhato, igy ebbdl terileti adatbazis épithetd. Az egyes cégekre vonatkozo
adatokhoz ugyan mar kénnyedén hozzaférhetiink az interneten keresztiil is**, de aggregalt
adatokat az adatgyjté Kozigazgatasi és Igazsagugyi Minisztérium nem kozol. (A KSH
atveszi és kozli a cséd-, felszamolasi- és végelszamolasi eljarasokra vonatkoz6 aggregalt
adatokat is**, de nem teriileti bontasban.) Csak a teljes adatbazishoz hozzaféré cégek és

szervezetek honlapjain szerepel néhany tertleti adat, (pl. www.feketelista.hu, www.foe.hu,

vagy www.opten.hu), és ezek nem is feltétleniil egyeznek meg pontosan egymassal. igy

az elsédleges adatforrasbol hosszadalmas munka aran juthatunk csak el egy hasznalhato
terlleti adatbazisig. A felszdmolasi eljaras ald vont vallalkozdsok listajat letdltve nem
csupan a lokalizacio, hanem az adathiany poétlasa és az adatbazis hibainak sz(irésére is
szilkség van; nyilvdn ennek mélysége is indokolja a kulonb6zé kozlések kdzott fennallo
kulonbségeket. Mindenesetre e kiulonbségek nem jelentések, egyedil a KSH aggregalt
adatai térnek el a GVI és a tobbi adatkozld altal kozolt eredményektél. (Ennek oka az,
hogy a KSH a végelszamolasbdl felszamolasba atkerild vallalkozasokat nem szerepelteti

csak a vegelszamolasoknal.)

Elemzésiinkben csupan a felszamolasi eljarasok és csbédeljarasok tertleti képének
vizsgélatara kerilt sor, a szintén emelkedé szamu végelszdmolasok elemzésével nem
foglalkozunk. Adatbazisunkba azok a fizetésképtelenné valé gazdasagi tarsasagok

keriiltek be, amelyek magyarorszagi székhellyel és adészammal is rendelkeznek®.

* http://www.ksh.hu/docs/hun/modsz/modsz32.html

*? Fizetésképtelenség esetében lehet szlikebb értelemben vett csédeljarast is kezdeményezni, amikor is az
adds gazdasagi szervezet megkisérli helyredllitani pénziigyeit a hitelez6k bevonasaval, azonban ez csak
elvétve (évente néhany tucat esetben) fordul elé. A tanulmanyban a cséd fogalmat tagabb értelemben
hasznaljuk, és a fizetésképtelenséget értjik alatta.

*3 http://www.e-cegkozlony.gov.hu/

* http://www.ksh.hu/docs/hun/xtabla/gaz/tablgaz1112 13.html

*> Nem keriiltek be tehat az egyestiletek, 6nsegélyezd pénztarak, egészségpénztarak. A privatcsédok, azaz
az egyéni vallalkozasokat érinté csédok elemzésére sincs lehetbéség.
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A felszamolasi eljarasok o©sszegét tobb évre visszamendleg csak masodlagos
adatforrasokbdl ismerjuk. A Creditreform &ltal, a Felszamoldék és Vagyonfelligyeldk
Orszagos Egyesllete (FOE) honlapjan, valamint a feketelista.hu honlapon publikalt adatok
szerint az eljarasok szama évrdl évre novekszik. Igaz ugyan, hogy 1998 6ta a regisztralt
eés mukodé tarsas vallalkozasok szama is rendre nd, de a felszamolasok volumenindexe

2004 és 2005 kivetelével meghaladja a tarsas vallalkozasokét (3.3.1. tablazat).

3.3.1. tablazat: A felszamolasi eljarasok és a tarsas vallalkozasok szamanak alakulasa

Felszamolasi Regisztralt Miikod 6
eljarasok tarsas vallalkozasok tarsas vallalkozasok cs 6dérintettség
szama volumenindexe szama volumenindexe | szama volumenindexe | (db/1000 vallalk)
2000 4998 119,9% 411521 105,7% 265 072
2001 5895 117,9% 426 834 103,7% 285213 107,6% 14,3
2002 6189 105,0% 443 708 104,0% 302 945 106,2% 14,5
2003 7627 123,2% 460 205 103,7% 317 346 104,8% 17,2
2004 7609 99,8% 481 305 104,6% 331 844 104,6% 16,5
2005 7844 103,1% 497 942 103,5% 334 783 100,9% 16,3
2006 9099 116,0% 513 750 103,2% 346 401 103,5% 18,3
2007 9649 106,0% 531 109 103,4% 351 853 101,6% 18,8
2008 10931 113,3% 561 424 105,7% 368 472 104,7% 20,6
2009 14 575 133,3% 579 821 103,3% 375109 107,8% 26,0
2010 17 529 120,3% 600 726 103,3% 384 947 111,0% 30,2
2011 19 884 113,4% 594 097 103,3% 33,1
2012* 21776 109,5% 36,7

Csdédérintettség: az év soran inditott felszamolasi eljarasok az 1000, az idészak elején regisztralt tarsas
vallalkozasra juté szama

*2012 év adatai a december 12-ei allapotnak felelnek meg.

Adatok forrasa:

felszamolasi eljarasok: 2000-2002: Creditreform (2009a); 2003-2012: feketelista.hu (1)

regisztralt és mikodé tarsas vallalkozasok: KSH Stadat

Az Uj felszamolasi eljarasok szama folyamatosan és dinamikusan né (3.3.1. abra), ami
nem feltétlenal attél flugg, hogy hogyan valtozik a gazdasagi konjunktara. A
dinamikamutatok alakulasa nem is feltétlentl figg Ossze a gazdasagi novekedés
meértékével. Ennek oka egyrészt az, hogy a mikodésképtelenné vald cégekrdl nem tudjuk,
hogy mekkora jelentéségik volt a helyi gazdasagban: egy tdbb szaz munkavallalot
foglalkoztaté cég megsziinése nyilvan jobban jelzi a recessziot, mint egy hosszu ideje

vegetalo kisvallalkozas megsziinése. Nem mindegy, hogy a Gyulai Hiskombinat, a Malév,
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vagy pedig egy kisvallalkozas, esetleg egy ,fantomizalodott” cég felszamolasara kertl-e
sor. Marpedig adatbazisunkban mindegyik eset ugyanugy egy egységnek felel meg. A
sulyozas lehetetlen, igy a kirajzolod6 kép — a kisvallalkozasok egész gazdasagban magas

szamaranya okan — inkabb a KKV-szektor reakcidjat tikrozi.

3.3.1. 4bra: Az inditott felszamolasok és a végelszamolasok* szamanak alakulasa 1996. .
es 2011. IV. negyedéve kozott

Az inditott felszamolasok és a végelszamolasok*sza  manakalakulasa 1996. I. és

2012.1V. negyedéve kozott
6000

5000 4 —e—felszamolasok

—&-végelszamolasok

4000 A

3000 -

2000 A

1000 4

° ﬁ=|5|21—|=(#2‘1=|5|2“|=|5|2“1=‘5‘2ﬁ=|5|21‘1=‘#2-|=|E|2ﬁ=|512ﬂ##z‘ﬁ%ézﬂﬁz‘ﬁézﬁ#ﬁz“i%ézﬁ=|5|2

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

* A végelszamolasok szama 2007. 2. negyedévétsl az egyszerdsitett végelszamolasi eljardsokat is
tartalmazza
Adatok forrasa: 2000-2009: Creditreform (2009a); 2010-2011: GVI (a Cégkdzlony alapjan)

A gazdasagi konjunktira és felszamolasi eljarasok alakulasa kdzotti bizonytalan kapcsolat
masik oka az, hogy a vallalkozasok jelentds része nem akkor kerll felszamolasi eljaras
ala, amikor ténylegesen fizetésképtelenné valik. A késletett hatas persze normalis
jelenség, hiszen egy vallalkozas fizetésképtelenné valasa hosszabb folyamat végsé
allomasa: el6szor a rendelésallomany esik vissza, aztan csokken a kibocsatas,
|étszamleépitésre kerll sor, és csak végsd és szélséséges esetben ddl be teljesen a cég.
De nem kizardlag errél a késleltetett hatasrol van szo6. A hitelezé6knek nem érdekik mindig
elinditani az eljarast a fizetésképtelen cégek ellen — bizonyiték erre a Felszamolok és
Vagyonfelligyel6k Orszagos Egyesilete (FOE) egyik sajtonyilatkozata: ,,...jelenleg nalunk
[Magyarorszagon] a felszamolasok mintegy 80-90%-a olyan gazdasagi tarsasag ellen

indul meg, mely mar semmilyen vagyonnal, hiteles iratokkal, tényleges székhellyel,
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megtalalhatd cégvezetéssel nem rendelkezik. igy az eljarasokban a hitelezék
kielégitésének mértéke, aranya olyan alacsony (a reprezentativ felmérések, illetve az
APEH adatai szerint atlagosan 1-2% koruli), hogy hitelezéi szempontbdl szinte
megkérddjelezheté az eljards meginditasanak az értelme is.” (Erdds, 2007: 6. 0)*. A
mukoddésképtelen, addssagot felhalmozo cégek tehat nem feltétlendl kertilnek a felszinre,
amit jol tikroz a valéban m(ikdddé és a regisztralt cégek kozotti jelentds kuldnbség: 3
regisztralt tarsas vallalkozas kdzul csupan ketté tekintheté mikodének.

Felszamolasi eljarasok persze nem csak a hitelez, hanem a végelszamolé vagy az
adbhatdsag kezdeményezésével is indulnak. Az allami szervek?” nagy szerepet
jatszhatnak a cégjegyzékekben m(ikddd cégként nyilvantartott, de ténylegesen teljesen
vagyontalan, cégvezetés nélkili, muadkodésképtelen, kidritett, ,alvé”, avagy
JJfantomizalddott” cégek felderitésében és felszamolasaban. Ilyen ,nyomozati” munkanak
készonhetd példaul, hogy Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében 2008. 1. negyedevétél
lényegesen megemelkedett a felszamolasi eljarasok szama. Ugyanazon cimre bejegyezett
tobb szaz cég ellenbrzéserdl és felszamolasarol van ugyanis sz0, ahol a gyanat a 2004.
évben hirtelen megemelkedd U] alapitdésok szama keltette fel (Creditreform 2009a)*.
Hasonlé jelenséget tapasztaltak 2006-ban is az ukran hatar melletti Tiszabezdéden — a
cégnév alapjan feltehetéen ukran tulajdonban all6 vallalatcsoport valt fizetésképtelenné
(Kondor 2007)*. Nem tudjuk, hogy ezek a vallalkozasok folytattak-e tényleges
tevékenységet, és ha igen akkor milyet, de vélhetéleg nem a piaci kérilmények valtozasa

all a nagyszamu cégalapitas és csddeljaras hatterében.

A felszamolasok inditasanak szamat befolyasol6 nyomozati munka sikeressége,
eredményessége attol is fugg, hogy hogyan valtozik a jogszabalyi kérnyezet. A
csodtorvéeny 2009. évi és 2012. évi modositasai épp azt a célt szolgaltak, hogy a
mukodésképtelen, vagyontalan és alkalmazottak nélkili, alvé cégektél a piac
megtisztuljon. Kuilénésen komoly felszamolasi hullam indult 2012 marciusatdl,
Osszefluiggésben a kényszertorlés bevezetésével. Nehezen valaszthaté szét tehat, hogy a

felszamolasi eljarasok ndvekedése mennyiben tudhaté be a valsagnak, vagyis mennyiben

*® Erdés K. (2007): A magyarorszagi cégek és fizetésképtelenségi eljarasok fobb adatainak alakulasa (1992-
2007). Kézirat.

*" Kiemelt szerepe van ebben az APEH Ad6éalany-nyilvantartasi szakteriiletének.

*® A Creditreform szoveges értékelése a felszamolasi piacot érinté statisztikai adatokhoz. Kézirat.
(http://www.foe.hu/index.php?page=a-hazai-cegek-es-a-fizeteskeptelenseqgi-szakteruelet-fobb-statisztikai-
adatai)

*9 Kondor A. Cs. (2007): A fizetésképtelenség terileti jellemzsi Magyarorszagon. Tér és Tarsadalom, 21. évf.
2. szam, pp. 95-108.

% Az ilyen cimen bejelentett tarsasagok tigyvezetdje altaldban vagy hajléktalan, vagy a vallalkozashoz
egyaltalan nem kapcsol6d6 személy, a tarsasag elsddleges célja pedig fiktiv szamlak kibocsatasa.
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a piaci kornyezet romlasanak kovetkezménye, és mennyiben van szé egy régota

halmoz6do probléma adminisztrativ jellegl megoldasarol.

A fentiekbdl egyértelmden kideril, hogy csak kell6 6vatossaggal lehet a felszamolasok,
vagy csédok szamabdl a gazdasag allapotara vonatkozé kovetkeztetéseket levonni a
vizsgalt 2008-2011-es idészakban is, mivel az eljarasok szamanak emelkedését nem csak
a recesszid okozhatja, hanem a szabalyozasi kérnyezet valtozasa is felszinre hozhatja a
beddlt cégeket. Ez pedig terlletileg bontott adatok elemzésekor még fokozottabb

korultekintésre int.

Ugyanakkor azt is leszogezhetjiuk, hogy a felszamolasok (és végelszamolasok) szama és
a csdédérintettség 2008. utolsé negyedévében olyan nagymértékben ugrott meg, hogy az
minden valdszinliség szerint kozvetlen kapcsolatban all a gazdasagi valsag hatasaival,
ami Europa mas orszagaiban sincs masképp. A Creditreform eurOpai orszagokat
Osszevetd tanulmanya szerint ,az eurdpai vallalkoz6i csédok szamanak mar 2005 ota
csokkend trendje 2008-ban megfordult” (Creditreform 2009b, p.4.)**, és a 2009. évre
tovabbi ndvekedést varnak, hiszen a recesszié nyoman nehezedd hitelezési feltételek és a
kereslet csokkenése okan egyre tbbb cég juthat el a fizetésképtelenségig. A tanulmany
szerint Kelet-K6zép-Eurépa mas orszagaival sszevetve Magyarorszagon mar 2008-ban
is relative magasabb volt a cséddk szamanak névekedése, raadasul ez viszonylag magas

csédérintettséggel is parosult.

Kiegészitd informéaciékat tudhatunk meg KSH-kiadvanyokbél (KSH 2009°2, KSH 2012%). A
gazdasagi szervezetek szamanak alakulasarol szolo gyorstajékoztatok, elemzések szintén
kiemelik a felszamolasok és végelszamolasok szamanak jelentés emelkedését. Kozlésuk
szerint a felszdmolasi eljardsok tébbsége kozépvallalatokat érint. A hitelezék a legtébb
eljarast a kereskedelmi, szallitasi és szallashely-szolgaltatasi agazatokban, valamint az
epitéiparban inditottak a vallalkozasok ellen. A felszamolas ala kerulé cégek
fétevékenység szerinti megoszlasara pedig jellemzé, hogy a kordbban megszokotthoz
képest magasabb a pénzigyi, biztositas tevékenységet folytatdé cégek korében.

A terileti adatbazisunkbdl 6sszegzett felszamolasi eljardsok szama nagyjabél megegyezik
a tbbbi adatgydjté altal kozolt értékkel, igy alkalmasnak tartjuk arra, hogy segitségével a

terlleti kilonbségeket elemezzik. Azonban az értelmezést neheziti a csédok

*! Creditreform (2009b): Fizetésképtelenség Eurépaban, 2008/2009. Kézirat.
(http://www.foe.hu/index.php?mact=News,cntnt01,detail,0&cntnt0larticleid=808&cntnt01returnid=68)

2 KSH (2009): A regisztralt gazdasagi szervezetek szama, 2009. I. félév. 122. Gyorstajékoztatd, jalius 31.
3 KSH (2012): A regisztralt gazdasagi szervezetek szama, 2011. Statisztikai Tukor, VI. évf. 19. sz.
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lokalizaci6javal kapcsolatos problémak™ sokasaga. Adatbazisunkban a lokalizacié
székhely szerint torténik, noha kodztudott, hogy a cégek székhelye és tevékenyséegik
tényleges helye igen gyakran eltér egymastél. Az iparizési add hianya, vagy egyéb

kedvezmények okan sok cég helyezi székhelyét elmaradottabb térségbe, kistelepullésre.

Az adatbazist végigbdngészve kidertl, hogy bizonyos teleptléseken belll egy-egy konkrét
cimhez kotheté a felszadmolasok jelentés része. Ezek szerepelnek az Egyesitett
Feketelista kozlése szerint a leggyakrabban megadott székhelycimek 100-as toplistajaban
is, vagyis nagy valészinldséggel ,céggyarat” vagy ,cégtemetét” takarnak (3.3.2. tablazat).
E ket kifejezés arra utal, hogy ezeken a cimeken irredlisan magas a cégbejegyzések
szama, egyuttal a cégek kozétt nagyon magas a felszdmolasi eljaras alatt allo
vallalkozasok aranya is. Ez legtdbbszor azt jelenti, hogy korabban mashol mik6dé cégek
nevet, székhelyet és tulajdonost valtoztattak, mivel fizetésképtelenné valtak vagy egyéb
mas modon ellehetetleniiltek, és az eredeti tulajdonosok ily moédon szeretnének
szabadulni a céguktdl. Az Uj tulajdonos a felszadmolasi eljarast menedzseli, de az is
gyakran el6éfordult, hogy nem létezdé cimekre és fiktiv személyek, hajléktalanok nevére

jegyeztek be cégeket. E cégtemetbdk erdsen torzithatjak a terileti képet.

A legnagyobb vidéki cégtemetdket felsorold 3.3.2. tablazat alapjan biztosan torzitott a
felszamolési eljardsok valtozasa Szabolcs-Szatmar-Bereg megyeben, a kistérségek kozott
a Zahonyi és Kisvardai, valamint a Tatabanyai és a Tamasi kistérség adatai lehetnek
torzitottak. A legtobb és legnagyobb cégtemeté azonban a févarosban van: az Egyesitett
Feketelista leggyakrabban megadott székhelycimek 100-as toplistajabdél csupan 16

szerepel vidéki cimen.

> A lokalizaciéval kapcsolatos probléméakat a GDP példajan részletezi: Dusek — Kiss 2008.
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3.3.2. tablazat: A vallalatmegszinések terlleti képét torzit6 nem févarosi lehetséges

~cégtemetdk”, 2012

Bejelentett | Felszamolas | Felfliggesztett

megye Cim cégek alatt allo adoészamu

szama cég (%) cég (%)
SzSzB Kisvarda Litki Gt 18. 550 82,2% 3,6%
Pest Budaors Gyar utca 2. 386 9,8% 4,4%
Kom-E Tatabanya Komaromi Gt 31. 310 55,8% 15,5%
SzSzB Nyiregyhaza | Vietorisz utca 30 261 9,2% 0,4%
SzSzB Nyiregyhaza | Vay Adam kordt 4. 220 16,8% 18,6%
SzSzB Kisvarda Gagarin utca 22. 201 76,6% 4,5%
SzSzB Zahony Ady utca 5. 143 24,5% 11,2%
Tolna Iregszemcse | Rakéczi ut 101. 142 26,1% 97,2%
SzSzB Nyiregyhaza | Tavasz utca 8. 124 11,3% 3,2%
SzSzB Nyiregyhaza | Szivarvany utca 97. 112 20,5% 0,9%
SzSzB Tiszabezdéd | Sport utca 32. 108 61,1% 4,6%
SzSzB Doége Széléskert Gt 19. 99 78,8% 49,5%
H-B Debrecen Balmazujvarosi Gt 10. 97 22, 7% 5,2%

Adatok forrasa: www.feketelista.hu (2)

Ujabb gyanus jel kétédik a felszamolas alatt 1évé cégek neveihez: ezek dnmagukban is
arulkodoak. Néhanyuk nevét pusztan szemléltetesul ismertetjik a 3.3.3. tAblazatban. Vagy
azokon a neveken hoztdk létre dket, amelyeken felszamolasra is kertilnek — és ekkor a
létrehozasuk egyetlen célja csak mas cégek veszteségeinek eltlintetése lehetett egy
cégcsoporton belldl, vagy neveiket idékdzben, a veszteségek halmozodasaval és az
elkerilhetetlen felszamolas felismerése utan kaptak®. Nem kizart, hogy j6 résziiket
eredetileg sem par excellence vallalkozas céljaval hoztak létre, nem termelés, illetve

szolgaltatas nyujtas volt a céljuk, hanem valami mas.

%5 A tatabanyai példak az utébbit latszanak megerdsiteni. Ezeknél ugyanis egy felszamolasra szakosodott
véllalkozé lgyleteirél van sz6, aki méar csddbe jutott cégeket vesz &t és szamol fel. Lasd: Egy tulajdonos, 88
felszamolas Epitdipari céghorror Sokasaratol Bajvanig. NOL, 2009. februar 5.,
http://www.nol.hu/gazdasag/lap-20090205-20090205-62 és Megszdlal a Holalé vezetdje, a beddlt cégek
eltakaritoja. NOL, 2009. februar 10.,
http://www.nol.hu/gazdasag/megszolal a_holale_ugyvezetoje a bedolt cegek eltakaritoja
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3.3.3. tablazat: Cégtemetdk és néhany érdekes felszamolas alatt 1évé cég

A cégtemet 6 helye A felszamolas alatt allé cég neve

Tiszabezdéd TCHEBOTAREYV Kereskedelmi és Szolgaltato Betéti Tarsasag

RADONYEC Kereskedelmi és Szolgaltaté Betéti Tarsasag

TOURGOYACK Kereskedelmi és Szolgaltaté Betéti Tarsasag

Zahony, Ifjusag u. 4. DOBREUTRO Kereskedelmi és Szolgaltaté Betéti Tarsasag

OSZA-MAKSZIMUM Kereskedelmi és Szolgaltatd Betéti Tarsasag

Kisvarda, Gagarin u. | KATYUSA-EXTRA Kereskedelmi és Szolgaltatd Betéti Tarsasag
22, és Litki u.

GVITALSZ-LJUMET Kereskedelmi és Szolgaltatd Betéti Tarsasag

Tatabanya, Komaromi | HOLALE SZEPTEMBER Szolgaltaté Korlatolt Felelésségli Tarsasag
at 31.

LUZER NOVEMBER Szolgaltato Korlatolt Felelésségii Tarsasag

KONYEC APRILIS Szolgaltato Korlatolt Felelésségl Tarsasag

Galiba Ot Szolgaltato Korlatolt Felelésségii Tarsasag

Sokasara Alfa Korlatolt Felelésségl Tarsasag

Sokasara Béta Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

Sokasara Aprilis Korlatolt Felelésségii Tarsasag

Sokasara November Korlatolt Feleldsségi Tarsasag

Bajvan Péntek Valsagban 1évé Korlatolt Feleldsségi Tarsasag

Bajvan Kedd Gondban Lévé Korlatolt Felelésségl Tarsaséag

Adatok forrasa: Cégkdzlony

Megjegyezzik, hogy a cégalapitdsok, cégek szaménak terileti elemzésekor hasonlo
korlatokba Utkdzhetlnk. Eléfordul ugyanis, hogy ugyanarra a székhelyre egyszerre tobb tiz
céget is bejegyeznek, ugyanolyan paraméterekkel. Ennek hatterében egy
vallalkoz6(csoport) Ugyeskedése is allhat, de kelendéek az elére megalapitott cégek is. A
valsag hatasara nem feltétlen csokken a cégalapitasi kedv, hiszen a modszer segitségével
a felhalmozott adéssaggal egyutt bedontott régi vallalkozas helyett gyorsan Ujat lehet
vasarolni, igy () keretek kozott, tiszta lappal lehet indulni. (Tobbek k&zott ennek

kiszlrésére szigoritottak a csédtorvényt 2009 nyaran.)

Folmerul a kérdés, hogy mennyire alkalmas egy ilyen adatbazis a csédérintettség terileti

kilénbségeinek elemzésére. Természetesen nem lehet kisz(irni az 6sszes ,cégtemetét”,
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ahol az eredetileg mas térségekben mikddd vallalkozasokat, és azok megszlnéseit
regisztraljdk. Raadasul ezek a terileti statisztikakat gyakran végletesen megemeld
felszamoléasi eljarasok vélhetéleg nemcsak a gazdasagi kdrnyezet megvéltozasat jelzik,
hanem az addéhatésdag munkajanak hatékonysagat, illetve a jogszabalyi kdrnyezet
valtozasat is. Az adatbazis problémainak ismerete azonban nem zarja ki az elemzést,

csupan az elemzés korlatait szabja meg.

A kiugréan magas csédérintettséggel jellemezhetd térségek kore, a csédérintettség terileti
mintazata igen stabil hosszabb idétavon (3.3.2. és 3.3.3. abra). A valsag kirobbanasa 6ta
rogzitett nagyon hasonlit a ,valsdgmentes” (1992-2006) idészak terilleti képéhez, melyet
Kondor Attila hasonlé vizsgalatai fedtek fel (Kondor 2007)*°. Ezek szerint a
vallalatmegsz(inések esetében is érvényesil a nyugat-kelet lejtd, és a centrum-periféria
hatés.

3.3.2. 4bra: Csdédérintettség a valsag alatt: felszdmolasok és csédok 1000 regisztralt
tarsas vallalkozasra, 2009-2011 idészakban

"

B 5. kvintilis (36)
B 4 kvintilis (32)
O 3. kvintilis (36)
O 2 kvintilis (32)
[ 1. kvintilis (38)

adatok forrasa: Cégkdzltny 65 KEH T-STAR

% Kondor A. Cs. (2007): A fizetésképtelenség terileti jellemzsi Magyarorszagon. Tér és Tarsadalom, 21. évf.
2. szam, pp. 95-108.
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3.3.3. dbra: Fizetésképtelenségi ardny a magyar kistérségekben, 1992-2005

i éves fizetésképtelensdgi ardny
felsé guartilisdba tartozdsok
szama 1992-2005

B 7-13 (29
B 4- 6 (44)
B 2 3039
| (31)
0 (25)

Abra forrasa: Kondor Attila 2007, 103. o.

A legtébb felszamolasi eljarast az elmaradottabbnak mondhaté térségekben regisztraljak,
az un. BB-vonaltol (Balassagyarmatot Békéscsabaval 6sszekotd képzeletbeli tengelytdl)
keletre, a Dél-Dunéntul kilsd, hatarmenti és belsd periféridin. Hianyzik viszont a
legrosszabb helyzet(i térségek kozil néhany észak-borsodi korzet, bar ezekben a
térségekben a vallalkozasi aktivitas is extrem alacsony. Kiemelhet6, hogy Bacs-Kiskun
megye déli agrarkarakterl részén is nagyobb eséllyel megy tonkre egy-egy vallalkozas.
Visszatikrozédik az abran a Balaton északi és déli partja k6zott mind jovedelmi, mind
bizalmi tékeellatottsagban fennallo kiilonbség is, a déli part hatranyaval. Erdekes, hogy
Komarom-Esztergom megye kistérségeiben az atlagosnal magasabb a csddérintettség
azzal egyiutt is, hogy a gazdasag teljesitoképessége itt joval magasabb. A
vallalatmegsziinések aranya a gazdasagi téren fejlettebb északnyugat-dunantali
kistérségekben, illetve a févaros kornyékén a legalacsonyabb. Nyilvanvalé tehat, hogy a
felszamolasok szamanak emelkedése ezekben a térségekben latvanyos és szokatlan
jelenség. A nyugat-kelet és a centrum-periféria kettdsség mellett a telepilésmeéret is
szerepet jatszik, mivel a vallalkozoi tevékenységet koncentralé nagyobb varosok koérzetei
is jobban szerepelnek. (Ez nem annyira meglepé, hiszen a gazdasag térben sokkal
erdsebben koncentralddik, mint a népesség vagy a munkaerd, igy a fizetésképtelenség
sem térségekhez, hanem inkdbb nagyobb varosokhoz kotheté elsésorban. A hatasok

persze sokkal kevéssé pontszer(iek.)
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A 3.3.4. abran azokat a térségeket emeltik kis sotétebb szinekkel, amelyekben a kiindulé
2008. évi adatokhoz képest az eltelt négy év alatt a legnagyobb mértékben emelkedett a
csédérintettség. Osszességében a kiindulasi helyzet és a ndvekedés mértéke kistérségi

szinten nem fligg 6ssze (3.3.5. abra); inkabb térségtipusokat lehet elkuloniteni.

Jelentés a nbvekedés a gazdasagi teljesitoképesség (GDP) alapjan fejlett megyéinkben
(az Eszak-Dunantilon). Az ebben a térségben koncentralodd exportorientalt, kilfoldi
tulajdonban 1évé feldolgozodipari cégek reagaltak a leggyorsabban a kilsé kornyezet
valtozasara és visszafogtak a termelésiket, jelentésebb létszamleépitéseket hajtottak
végre (Barta — Lécsei 2011%, Lécsei 2010°%). Ezek a vallalatok azonban tékeerések, a
véltozasokra viszonylag rugalmasan reagélnak™, és egyaltalan nem jellemzé koriikben a
cséd. De e multik kisebb beszallitdi minden bizonnyal még inkdbb megsinylették a
visszaesést, és a tovagylr(izéd hatasokon keresztll tovabbi vallalkozasok valhattak
fizetésképtelenné. Vagyis muakodik egyfajta atharitdsi mechanizmus. Ez térben is
megjelenik, hiszen leginkdabb nem a Nyugat-Dunantul legnagyobb centrumaiban
emelkedett meg a csddérintettség, hanem a belsé perifériakon. A térségben nem sokat
romlott a helyzet a Balaton kérnyékén sem, készénhetdéen a turizmushoz koétédo relative
nagy szamu cégnek, amelyeket a feldolgozoipari recesszid csak nagyon attételesen

érintett.

" Barta, Gy. — Lécsei H. (2011): The effect of the recent economic crisis on the spatial structure of
Hungarian industry. Terlleti Statisztika, 14. (51.): (Special Issue) pp. 99-109.
% |écsei H. (2010): A gazdasagi vilagvalsag hatdsa a munkanélkiliség terileti egyenlétlenségeire. In:
Fazekas Kéaroly — Molnar Gyorgy (szerk.): Munkaer8piaci Tukor 2010. MTA Kézgazdasagtudomanyi Intézet
és Orszagos Foglalkoztatasi Kbzalapitvany, Budapest. pp. 126-141.
% A témarol bévebben ir Kollé (2011).
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3.3.4. abra: Csédérintettség emelkedése a valsag alatt, 2008-2011

O javul (40)
[ +11-+19 (36)
O +19-+426 (29)
B +26-+38 (32)
B 3 folott (37)

adatok forrasa: Cégkdzltny 65 KEH T-STAR

3.3.5. abra: Csdédérintettség és annak emelkedése a valsag alatt a kistérségekben*, 2008-
2011

Csédérintettség és annak emelkedése a valsag alatt a k  istérségekben*, 2008-2011
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Felszamolasok 1000 regisztralt tarsas vallalkozasra juté szama, 2008

* A Z&honyi és Kisvardai kistérség nem szerepel a vizsgalatban az e korzetekben létez6é cégtemeték okan
kiugréan magas 2008. évi csédrata miatt.
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A felszamolasok aranyanak noévekedése azonban a Dunatél keletre, illetve az
elmaradottabb térségek, kilsé és belsd perifériak egy részében is nagyon magas. Nem
csupan a fejlett feldolgozdipari karakteri megyékben jelentkezik a valsag hatasa a
vallalatmegsziinések gyakorisaganak megemelkedésén keresztll, vagyis igazolodni
latszik az a feltevés is, hogy hosszabb tavon az elmaradottabb térségek
kényszervallalkozésai, tékehianyos és kevés jovedelmet termelé kisvallalkozasai
szenvedik el a legnagyobb veszteségeket. Noégrad, Borsod-Abauj-Zemplén, Szabolcs-
Szatmar-Bereg, Hajdu-Bihar és Beékés megyékben nodvekedett a leginkabb a

felszamolasok 1000 regisztralt vallalkozasra jutd szama.

Csak minimélis mértékben romlott, esetleg még javult is a csédhelyzet az orszag nyugati
hatarszegélyén, a févaros korzetében és a nagyobb varosok korzeteiben, valamint Bacs-

Kiskun és Csongrad megyék egy részében.

Osszegzésképpen elmondhatd, hogy a valsag kezdetén az orszag fejlettebbnek szamitd
északnyugati térségében jelentkezett eldszor és leglatvanyosabban a visszaesés.
Tulajdonképpen nem meglepé, hogy ezekben a térségekben a szokasosnal magasabb és
az atlagosnal nagyobb mértékben nétt a felszamolasi eljarasok szama is; sajnos a
vallalkozoi szféra is nagy veszteségeket szenvedett el. A bevezetdben megfogalmazott
feltételezésiink elsé része, miszerint a recesszid a munkanélkiliséghez hasonldéan a
csédérintettség novekedésén keresztll is jelentkezik, helytallbnak bizonyult. Azonban a
felszamolasi eljarasok aranya az elmaradottnak szamitd térségekben is kiemelkedd
mértékben nétt. Ugy tinik tehat, hogy a gazdaséagi értéktermelé-képesség (egy fére jutd
GDP) alapjan a rangsorok végén kullogd megyéinkben a tarsas vallalkozasok még
kevésbé tudnak ellenallni az altalanos és hosszan tart6 recesszionak. A kezdeti
feltevéseink tehat nem zarjak ki egymast;, mukodik egyfajta atharit6 mechanizmus a
gazdasagi centrumok és a perifériak kozott, illetve a legelmaradottabb térségekben. Az
eredetileg is bizonytalan labakon all6 vallalkozasok is nagy szamban és aranyban mennek
tonkre, erésitve ezzel a lefelé tarto spiralt.

A kapott eredmények érvényességét csokkentik az adatbazis korlatai, hiszen a romlé
tendencia nem feltétlenil a gazdasagi kornyezet allapotaval fiigg 6ssze, hanem a
szabalyozasi kornyezet valtozasaval, az adohatésagok nyomozati munkdjaval és a
cégtemeték muikodésével. A felszamolasok szamanak ndvekedésében egyrészt egyfajta
szandeékolt megtisztulasi folyamat koszén vissza, masrészt tényleges gazdasagi

folyamatok (a 2008. évi recesszio, a kilpiaci konjunktura attételes hatasai, valamint a
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belsé kereslet tartos visszaesése) hatasai is kimutathatoak. Ennek alatamasztaséara, a

hatasmechanizmusok tisztdzasara tovabbi kutatasok sziikségesek.
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4. Kilatasok, el érejelzések

Az alabbi alfejezetben azt vazoljuk fel, hogy a legfrissebb elérejelzések szerint milyen
gazdaséagi tendencidkra szamithatunk a kdvetkez® évben. A vilaggazdasag kozeljovébeli
folyamatainak vizsgalatakor kikertlhetetlen az USA gazdasaganak révid attekintése, mivel
ennek a globalis gazdasagra gyakorolt hatasa igen jelentds. Emellett attekintjuk az
Eurdpai Bizottsdg é€s egyes vezetd befektetési bankok eldrejelzéseit mind az EU, mind
Magyarorszag gazdasagara vonatkozoOan, valamint kitérink egyes fontos kockazati
tényezékre, melyek az eurdpai és a magyar gazdasag névekedését veszélyeztetik. Ezutan
a GVI két vallalati felmérésének legfrissebb eredményeit is ismertetjik, mely a magyar

versenyszféra jelenlegi Uzleti helyzetérdl és varhato kilatasairdl ad képet.

4.1. tablazat: A legfontosabb, az EU-s és magyar gazdasagi novekedést veszélyeztetd
kockazati tényezoék

Eurépai Unio

— bizonytalansag a rovid tavu kilatasokat tekintve

— az eszkalalédo eurdvéalsag ranyomja bélyegét a nvekedésre és a foglalkoztatasra

— fenndll a gazdasagi visszaesés veszélye

— a valsagot megelézé években jelentds belsd és kilsé egyensulytalansagok halmozodtak fel a
tagallamokban

— viszonylag magas atlagos munkanélkuliség

— a belsd kereslet varhatdéan gyenge marad 2013-ban

— a francia gazdasag allapota: a tulsagosan bdékez( joléti rendszer, elszabadul6 allamhaztartasi
hidny és a koltségvetési szigoritasok halogatasa

Magyarorszag

— a gazdasag lassulasa, elhizodo recesszié

— az exportpiacok keresletének zsugorodasa

— a beruhazésok volumene jelentésen mérséklédhet, hidnyoznak a beruhazas feltételei

— korlatozott és draga hitelhez jutas

— a gazdasagpolitika kiszamithatatlansaga miatti bizalomvesztés
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4.1. Az USA gazdasagi helyzetének f 6bb jellemz 6i

2008 utols6 negyedévében az Egyesiilt Allamok bruttdé hazai terméke (GDP) jelentés, 8,4
szazalékos cstkkenést mutatott, mely azeldtt utoljara az 1980-as években fordult el6. A
visszaesés 2009 elsé feleben fokozatosan mérséklédott, a harmadik negyedévben pedig
mar 1,9 szazalékos ndvekedést mutattak az adatok. A negyedik negyedévben 5,3
szazalékosra gyorsult a fellendiilés, igy az év egészében csak 2,2 szézalékos volt a
visszaeseés. 2010 elsé negyedévében 3,9 szazalékosra lassult a nbvekedési tUtem, az év
tovabbi részében azonban 4 szézalék felett volt a bévilés, az egész évben 3,8 szazalékot
érve el. 2011-ben 4 sz&zalékosra gyorsult az éves novekedés. 2012 elsé harom
honapjaban 4,2 szazalékkal nétt az amerikai GDP, a masodik negyedévben 2,8

szazalékkal, a harmadikban pedig 5 szazalékkal (lasd a 4.1.1. abrat).

4.1.1. abra: A bruttd hazai termék (GDP) negyedéves volumenindexei az Amerikai

Egyesiilt Allamokban, szazalék, 2000 — 2011. lll. negyedév

Abrutté hazai termék (GDP) negyedéves volumenindex  eiaz Amerikai Egyesiilt
o Allamokban, szezonélisan és naptari hatassal kiigaz itott adatok, el 6z6 év azonos
szazalek id 6szaka = 100,0%, 2000-2012. lIl. negyedév
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Forras: www.bea.gov

A valsag hataséara torténelmi rekordot dontott az ipari termelés csokkenése az Egyesult

Allamokban. 2008 szeptemberében 2,8 szazalékos visszaesést mutattak az adatok,
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melyre 1974 decembere 6ta nem volt példa (akkor 3,4 szazalékos volt a csokkenés)®.
2008 masodik negyedévében 6,6 szazalékkal, a harmadik negyedévben 12,2 sz4zalékkal,
a negyedik negyedévben pedig mar 15,7 szazalékkal csokkent az ipari termelés. A
meélypont 2009 elsé negyedévében kovetkezett be, ekkor az ipari termelés tébb mint 60
éve nem latott mértékben zsugorodott: 18,4 szazalékkal volt alacsonyabb, mint 2008
azonos negyedévében. 2009 mésodik negyedévében mérséklédott a visszaesés Uteme, a
harmadik negyedévben pedig — a gépjarmdipari, a fémipari és a technoldgiai szektornak
készonhetéen — mar igen jelentds, 5 szazalékos bévilést mutattak az adatok. 2009 végen
a negyedéves noOvekedés magas, 5,6 szazalékos szinten alakult, 2010 masodik
negyedéveben pedig mér 8,6 szazalékot ért el. A harmadik negyedévben 6,6 szazalékos,
az utolsé negyedévben pedig mar csak 2,2 szazalékos volt a bévilés. 2011-ben jelentds,
az év masodik felében az 5 szazalékot is meghaladdé emelkedést tapasztaltunk. 2012
elején ez az Utem 5,9 szazalékosra béviilt, de a masodik negyedévben 2,3 szazalékosra
lassult, a harmadik negyedévben pedig stagnalt az USA ipari termelése (lasd a 4.1.2.

abrét).

 Forras: http://hvg.hu/gazdasag/20081016 usa_ipari_termeles visszaeses.aspx
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4.1.2. &bra: Az Amerikai Egyesiilt Allamok ipari termelésének volumenindexei,
szezonalisan kiigazitott negyedéves adatok, szazalék (el6z6 negyedév=100%), 2000 —

2012. lll. negyedév

Az Amerikai Egyesilt Allamok ipari termelésének vol umenindexei, szezonalisan
kiigazitott negyedéves adatok, szazalék (el 6z6 negyedév=100%),

2000-2012. lll. negyedév
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Forras: www.federalreserve.gov

A Philadelphia Fed-index, mely az amerikai feldolgozéipari vallalatok Gzleti kilatasairdl ad
képet, 2008 novemberében érte el sokéves mélypontjat. A feldolgozoipari aktivitas indexe
ekkor -40,9 pontra zuhant — ilyen alacsony értékre 1990 6ta nem volt példa. Ezutén
néhany hoénapon keresztll javulast mutatott, de 2009 februarjdban Ujabb visszaesés
kovetkezett (-38,3 pont). 2009 folyaman jelentés meértékben javult az index értéke,
augusztustol pedig mar elérte a pozitiv értéktartomanyt. A 2010-es év els6é felében
visszaesett a mutatd, majd a masodik félévben jelentés mértékben emelkedett az értéke.
Csucspontjat 2011 marciusaban érte el (39,2 pont) de ezutan ismét meredeken zuhanni
kezdett és juniusban ujfent negativ értéket vett fel, augusztusban pedig -22 pontos
meélypontra esett vissza. 2011 végéen és 2012 elsé harom honapjaban emelkedést
mutatnak az adatok, majustél azonban Ujfent a negativ tartomanyba kerult a mutaté (lasd
a 4.1.3. 4brat).

A New York-i Fed-index, mely szintén a feldolgozdipari folyamatok allapotat irja le, mar

2008 februarjdban (még a valsag kirobbanasa elbtt) visszaesést jelzett és a negativ
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tartomanyba kerult. A valsag hatasa 2008 oktdberében érzdédott eldszor a mutaton, amikor
is egyetlen hénap alatt 17 pontot zuhant az értéke. A mélypontot (-32,3 pont) 2009
februarjaban érte el, ezutan viszonylag gyors noévekedésnek indult, és 2009 jualiusaban
mar pozitiv értéket (11 pont) vett fel. 2009 6szén folytatédott a névekvd tendencia, de az
eév végen zuhanasszerld, 19 pontos csokkenést figyelhettink meg. 2010 elején 0(jra
novekedést mutatott az index, de majustdl ismét folyamatos visszaesést tapasztaltunk.
2010 decemberétdl 2011 4prilisaig ismét emelkedett az index értéke, de ezt 6t honapos
csokkenés kovette, az index igy atkerilt a negativ tartomanyba. 2012 elsé negyedévében
Ujra szamottevé emelkedést mutattak az adatok, de aprilis ota jelentés visszaesésnek
lehetlink tanui, igy a masodik félévben az index ismét a negativ értéktartomanyba kertilt
(lasd a 4.1.3. 4brat).

4.1.3. abra: A Philadelphia Fed-index és a New York Fed-index alakulasa, 2001-2012.
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4.2. Az Eurdpai Unié gazdasagi helyzetére vonatkozé  elérejelzések

A magyar gazdasag allapotara igen erésen hat tagabb kdrnyezete, azaz az Eurdpai Unio,
mely kis, nyitott gazdasagunk legfébb exportpiaca és kereskedelmi partnere. Ezért a
gazdasagi eldrejelzéseket mindenképpen az Unidra vonatkozé prognozisok attekintésevel
érdemes kezdeni. Az alabbiakban az Eurdpai Bizottsag és tdbb fliggetlen elemzécég
elérejelzését olvashatjuk, majd attériink a Magyarorszagra vonatkozé elemzésekre.

Az Eurépai Bizottsag 2012 8szi gazdasagi elérejelzése® szerint az Eurépai Unié és az
euroovezet gazdasaganak rovid tavu kilatasait tovabbra is bizonytalansag jellemzi, de az
elérejelzések szerint 2013-ban mar néni fog a GDP, 2014-ben pedig tovabbi erésddés
varhatdé. A pénzlgyi valsag tovabbra is ranyomja bélyegét a novekedésre és a
foglalkoztatasra az eurdbvezetben és az EU egészében egyarant, de a varakozasok
szerint 2013-ban fokozatosan helyre fog allni a gazdasagi novekedés. Az EU real GDP-je
2012-ben — az egész évet tekintve — 0,3 szazalékkal, az eurdédvezeté pedig 0,4
szizalékkal fog csokkeni. A vélsag kezelését, valamint a gazdasagi és monetéris unid
mukoddésének javitasat célzd hatarozott szakpolitikai intézkedések azonban jelentésen
hozz4jarultak az unidos gazdasag megszilarditasahoz. 2013-ban a gazdasag varhatoan
Ujra nOvekedési palyara all: az EU egészében 0,4 szazalékos, az eurdédvezetben pedig 0,1
szazalékos GDP-bévilés varhatd, bar tovabbra is jelentés eltérések lesznek az egyes

tagorszagok kozott.

A valsagot megel6z6 evekben felhalmozodott jelentds belsé és kiilsé egyensulytalansagok
leépitése folyamatban van, de ez a folyamat néhany orszagban visszaveti a belsd
keresletet, a gazdasagi aktivitas tekintetében pedig jelentés kiulénbségek mutatkoznak a
tagallamok kozott. Ezzel egyidejlileg fokozatosan sikertl megszintetni a tagallamok a
versenyképesség-romlast, aminek kovetkeztében a vilagkereskedelem élénkilésével
parhuzamosan az export fokozatos felfutasa val6szinGsithetd. A strukturalis reformokkal
egyltt ez meg fogja alapozni, hogy 2014-ben erételjesebb és egyenletesebb gazdasagi
bévulés bontakozzon ki. A 2014-re vonatkozo elérejelzések szerint az EU egészében 1,6
szazalékos, az euréodvezetben 1,4 szazalekos GDP-bévilés varhatod. A lelassult gazdasagi
tevékenység kodvetkeztében a munkanélkiliségi rata 2012-ben az EU-ban varhatbéan eléri
a 10,5 szazalékot, az eurédvezetben pedig a 11,3 szazalékot. Az elérejelzések szerint a

munkanélkiliség 2013-ban fog tetdézni, mégpedig 10,9 szazalékos szinten az EU-ban,

*! Forras:
http://ec.europa.eu/magyarorszag/press_room/press_releases/20121107 gazdasagi_elorejelzes hu.htm
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illetve 11,8 szazalékos szinten az eurddvezetben, majd 2014-ben valamelyest mérséklédni

fog.

A 2012 mésodik negyedévében tapasztalt visszaesést kdvetden nem varhatd, hogy a
gazdasagi aktivitAs az év vége el6tt élénkulni tudna. 2013-ban rendkivul szerény
novekedés varhatd, ami remélhetéleg 2014-ben valamelyest erételjesebbé valik. Az
elérejelzés szerint a nettd export tovabbra is hozzajarul majd a ndvekedéshez. A belsé
kereslet 2013-ban véarhatéan tovabbra is gyenge marad, és csak 2014-ben tud majd
fellendtlni. E folyamat a munkaerdpiacra is kifejti hatasait. A munkanélkiliség az EU-ban
varhatéan valamivel 11 szazalék alatt, az eurdézonaban pedig 12 szazalékon éri el a

csucsat 2013-ban.

Mig az EU egészére nézve a finanszirozasi koltségek alacsonyak, a tagallamok kdzoétt e
tekintetben is jelentés kiulonbségek mutatkoznak. Jéllehet a legutobbi gazdasagpolitikai
dontések enyhitették a feszlltségeket, valdszinlsithetd, hogy a bankszektor egyes
részeiben jelentkez6 nehézségek és a gyenge gazdasagi teljesitmény tovabbra is
éreztetni fogjak a hitelkinélatra kifejtett negativ hatasukat.

Az elmult negyedévek folyaman a fogyasztoi arak emelkedésében tovabbra is az
energiaarak és a kozvetett adok emelése jatszottdk a fészerepet. Ugyanakkor az arak
emelkedése iranydba haté mogottes belsd tényezdk korlatozottak, az inflacio 2013-ban

varhatdéan 2 szazalék ala csokken.

Az elbzetes adatok szerint az allamhaztartasi hiany az EU-ban 2,4 szazalékra csokkent
2012-ben. A 2013-as évre vonatkozé tagallami koltségvetésekrél rendelkezésre allo
informé&ciok alapjan nem varhaté a konszolid4ci6 folytatédasa: az EU-ban a hiany 2013-
ban és 2014-ben a GDP 3,4 sz&zalékét teszi majd ki. Az allamaddssag az eurdédvezetben
a GDP 93 szazalékanak, az EU egészére nézve pedig a GDP 87 szazalékanak felel meg
2012-ben. Az elérejelzés szerint 2013-ra az eurdodvezeti allamadossag eléri a GDP 95
szazalékat, az EU egészére vonatkozé mutatdé pedig a GDP 89 szazalékat, ezt kdvetden

viszont stabilizalodik.

Tobb vezetd londoni befektetési haz elemzdi prognosztizalnak recessziét az eurdbvezet

gazdasagara vonatkozéan az idei évre a lassuld kibocsatas és a tovabb eszkalalodo
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eurévalsag miatt.®? Egyes elemzéi vélemények szerint 2013-ban sem bizonyos a

novekedés az eur6zéna gazdasagaiban.

A tekintélyes londoni gazdaséagi-uzleti elemzécég, a Centre for Economics and Business
Research (CEBR) erételjesen rontott prognézisaban kozdlte, hogy a eurdédvezetre az idei
évre atlagosan 0,7 szazalékos, jovore 0,4 szazalékos visszaesést var, és 2014-re is
legfeljebb 0,4 szazalékos GDP-novekedést valdszinlisit. Az elbrejelzés szerint
Németorszag a hdrom év mindegyikében ndvekedni fog: az idén 0,7 szazalékkal, jovére
0,5 szazalékkal, 2014-ben 1,2 szazalékkal. A masodik legnagyobb valutaunios
gazdasagban, Franciaorszagban a cég 2012 egészére 0,2 szazalékos, 2013-ra 0,3
szazalékos visszaesést, 2014-re 0,2 szazalékos GDP-pluszt var. Olaszorszagban e harom
évben 2,7, 1,8 és 0,8 szazalékkal, Spanyolorszagban 1,8, 2,2 és 1,6 szazalékkal csokken
a GDP a CEBR hétféi prognozisa szerint. Nagy-Britanniaban a haz londoni elemzéi 2012
egészere 0,1 szazalékos visszaesest josolnak, Uj eldrejelzésik szerint azonban a brit
gazdasag jovére 0,8 szazalékkal, 2014-ben pedig mar 1,4 szazalékkal bévil. A CEBR
vezérigazgatdja szerint fenndll annak a veszélye, hogy a gazdasagi problémak Eurépa

Ve

tovabbra is meredeken emelkedik, és ekdzben a kormanyoknak kifogynak a pénzhbdl.

Az Economist Intelligence Unit (EIU), a vilag legnagyobb gazdasagelemzd csoportja 2012
novemberében publikalt globalis prognézisdban ko6zolte, hogy 2012 egészére 0,4
szazalékos GDP-minuszt var az eurédvezetben. A cég Uj elérejelzése szerint az
euroovezeti perifériaban jovore is folytatddik a recesszid, am a kbdzponti eurégazdasagok
varhatéan mar mutatnak kisebb fellendulést. Ennek alapjan az EIU 2013-ra 0,4 szazalékos

atlagos GDP-ndvekedésre szamit az eurédvezetben.

A Standard & Poor's nemzetkdzi hitelminésitd elemzéstabjanak prognozisa az
euroovezetben atlagosan 0,8 szazalékos gazdasagi visszaeseést var az idei év egészeében.
Az S&P elemzéi jovére sem szamitanak jelentésebb névekedésre, sét nem biztosak
abban, hogy lesz-e egyaltalan barmilyen mértékii gazdasagi bévilés 2013-ban a

valutaunioban.

®? Forras: http://hvg.hu/gazdasag/20121105 recesszio_euroovezet
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4.3. Magyarorszag gazdaséagi helyzetére vonatkoz6 el  6rejelzések

Az elemzék Magyarorszagra vonatkozd 6szi elemzéseikben®® bar rontottdk a 2012-re
vonatkozO elérejelzésiket, de igy sem tudtak eltaldlni az ennél sokkal nagyobb
visszaeseést: 2012 egészére némileg 1 szazalék folotti GDP-csokkenést varnak, mig a
KSH elézetes adatai alapjan 1,7 szdzalékos csokkenés kovetkezett be. 2013-ra legjobb
esetben is a gazdasag stagnalasa varhaté.

A JP Morgan londoni elemzdi szerint enyhilt a magyarorszagi recesszidé, azonban a
szakérték rontottdk a 2012-re vonatkozod el6rejelzésiket, mivel ugy lattak, hogy a
felllvizsgalt elsé félévi adatokbdl az kovetkezik, hogy a magyar gazdasag teljesitménye
2012 egészében 1,4 szazalékkal esik vissza. A JP Morgan eddigi elérejelzésében 1,2
szazalékos magyarorszagi GDP-csOkkenés szerepelt. A cég ugyanakkor a kdvetkezd év
elejere mar némi novekedéssel szamol, amelyhez eldrejelzése szerint a f6 magyar
exportpiacokon vart élénkilés, valamint a nemrégiben termelésbe allt magyarorszagi
autégyarak novekvé kibocsatasa ad majd hajtéerét. A JP Morgan elemzéi szerint
valdszinlileg visszahiz6 tényezd marad ugyanakkor a hazai fogyasztas. Emellett a
bankaddval és a pénzlgyi tranzakcios illetékkel kapcsolatos legutobbi koéltségvetési
intézkedések tovabbra is nyomast gyakorolnak a bankok hitelezési hajlandésagara, és
altaldnossagban a beruhézasi kornyezetre. A JP Morgan szakért6i 2014 elétt nem varjak a
hazai fogyasztas élénkulését, igy vélemeényik szerint addig a nettd export marad a
gazdasag hajtéereje. Mindezt egybevetve a cég londoni elemzdi 2013 egészére 0,5
szizalékos, 2014-re pedig 1,5 szdzalékos magyarorszagi GDP-ntvekedést
valészinUsitettek, megjegyezve, hogy erre a progndézisukra kockazatok hatnak.

A Capital Economics GDP-becslése szerint a magyar €s a térségi adatokbol egyértelmien
latszik, hogy az eurdOvezet adossagvalsaga terheli a kelet-eurdpai gazdasagokat. A
gyenge gazdasagi teljesitménynek azonban emellett mas okai is vannak. a gyenge idei
terméshozamok miatt csokkent a teljes agrarszektor termelése. Még fontosabb tényezé,
hogy a térség szamos orszagaban — féleg Magyarorszagon és Csehorszagban — a
koltségvetési szigor is terheli a ndvekedési kilatasokat, éppen olyan idészakban, amikor a
maganszektorbeli és a kiilsé kereslet gyengul. A Capital Economics szerint az eurédvezeti
valsag a kovetkezé egy évben eszkalalodni fog, és megkezddédik a valutaunié felbomlasa,
ami komoly nehézséget jelent majd az eurdpai felzark6zo6 térség gazdasagai szamara. Az

elérejelzés szerint ugyanakkor Kozép- és Kelet-Europa gazdasagi kilatasai szempontjabol

% Forras:
http://www.mfor.hu/cikkek/Capital Economics az eurovalsag huzza vissza a magyar gazdasagot.html
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elsésorban nem a felbomlas ténye, hanem mikéntje az elsédlegesen fontos tényezdé. A
Capital Economics kdzponti forgatokdnyve szerint az eurddvezetbdl legfelijebb egy vagy
két kisebb tagallam fog tavozni és ezaltal a felzark6z6 eurdpai gazdasagok elkerilik a
2008-2009-eshez hasonldo meredek visszaesést. A térségi novekedés azonban ezzel
egydutt is rendkivlil gyenge marad, és a régio tbébb orszaga — elsésorban Magyarorszag —
valoszindleg a kovetkezd év nagy részét is recesszidban tolti. Mindezek alapjan a Capital
Economics eldrejelzése szerint a magyar gazdasag teljesitménye 2012 egészében 1,5

szazalékkal, 2013-ban pedig 0,5 szazalékkal visszaesik.

A Barclays is rontotta Magyarorszagra adott 2012. évi el6rejelzését az év folyaman: dsszel
1,4 szazalékos GDP-minuszt jésolt a korabban valészin(lsitett 1,2 szazalékos visszaesés
helyett. A cég 2013-ra 0,2 szazalékos GDP-ndvekedést var a magyar gazdasagra, mely

elmarad a korabbi elérejelzéstél.

A Kopint-Tarki Konjunktirakutatd Intézet Zrt. 2012. decemberi konjunktirajelentése®
szerint a magyar gazdasdg 2012-es visszaesését 2013-ban enyhe, 0,5 szazalékos
bévilés kovetheti. A novekedés gyengllé hajtoereje tovabbra is az export marad. A
haztartasok fogyasztasa idén 1,5 szazalékkal zsugorodik, melynek f6 oka az egykulcsos
szemelyi j6vedelemado, illetve az addjovairas kivezetesének jovedelemcsokkentd hatasa.
A beruhdzasok volumene idén 7, jovére 5 szazalékkal mérséklédik. A beruhdzasok
élénkllésének nincsenek jelei, ehhez szinte minden feltétel hianyzik: korlatozott és draga
a hitelhez jutas, a kuilpiaci feltételek bizonytalanok, a hazaiak kifejezetten borusak, a
gazdasagpolitika kiszamithatatlansaga miatti bizalomvesztés pedig erésen a hosszu tavu
elkotelezédések ellen hat. Az allami beruhazasok 2012-ben tovabb zuhantak, varhatdéan
idén a 2005. évinek a felét fogjak kitenni. Jovére a koltségvetési korlatok miatt tovabbi
enyhe merseéklédik varhatd. A nettd export, amely az elmult 6 évben a gazdasagi
novekedés kizarolagos hajtéereje volt, 2013-ban is GDP noOvekedésének egyetlen
komponense lesz. Az aruk és szolgéltatdsok exportjanak volumene az idei 3 szazalékos
novekedés utan jovére meghaladhatja a 4 szdzalékot. Ugyanakkor az import emelkedése
jovére némileg gyorsul, a GDP nodvekedésére ellentétesen hato két tényezé hatasa tehat
kiolthatja egymast. A kiulkereskedelemben emellett fennmarad az ériasi aktivum. 2012-ben
varhatdéan 7-7,2 milliard eurd, 2013-ban ennél akar magasabb kilkereskedelmi tdbblet is
keletkezhet.

® Forras: http://www.kopint-tarki.hu/sajto.pdf
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4.4. Vallalati varakozasok
4.4.1. Az MKIK GVI vallalati konjunktara-kutatasanak eredményei

Az MKIK GVI harmincadik, 2012. oktéberi vallalati konjunktura-felvételének eredményei a
magyar vallalatok romlé Uzleti kildtdsair6l és e varakozasokat Ovezd magas
bizonytalansagrol tajékoztatnak. A véllalatok varakozésai alapjan stagnalas, illetve romlo
Uzleti klima varhaté 2012 végeén, 2013 elején a magyar gazdasagban. Ezt a helyzetet a
munkaeré-kereslet némi csokkenése, az értékesités és ezen belll az exportértekesités

volumenének stagnéalasa és a beruhdzasok tovabbi csokkenése jellemzi.

4.4.1.1. 4bra: A GDP és a GVI Konjunktura Mutaté alakulasa, 1998-2012
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A 2012. oktoberi adatfelvétel tanisdga szerint Magyarorszagon romlott az tizleti bizalom: a
vallalati vdrakozéasok 2012. 4prilisi fellendilése utan Ujra pesszimistdbba valtak a cégek. A
GVI Konjunktira Mutatd az aprilisi 8,7 pontrdl 6,8 pontos csokkenést kovetéen 1,9 pontra
sullyedt. Ha az adatokat az egyes évek oktoberi szintjeihez hasonlitjuk, akkor ez a
negyedik legalacsonyabb érték a vizsgalat kezdete (1998) 6ta. Az eredmények tehat
negativ fordulatrél tanuskodnak, mikdzben az zleti helyzet megitélésével és a

varakozasokkal kapcsolatos bizonytalansag tovabbra is jelentés.
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A konjunktiramutatd median értékében is csOkkenés latszik az elmalt félévhez
viszonyitva, a korabbi +13,3 pontos érték oktdberre + 6,7 pontra csokkent. Az adatok ezek
utan nyilvanvaléan megerésitik azt a megfigyelést, hogy a magyar gazdasag valsagbdl

valo kildbalasa — amely 2009 oktéberében vette kezdetét — 2011 aprilisat kovetéen leallt.

Tobb részmutatonal tovabbra is megfigyelhetd a gazdasagi valsag hatasa, kulondsen a
valsag altal erételjesen érintett szektorokban, igy az épitéiparban. Idén oktéberre ugyan
megnétt az épitéipar kapacitdskihasznaltsaga 71,1 szazalékra (64,4 szazalékrdl), de
ebben szezonalis hatasok is szerepet jatszanak: a tavaly oktoberi érték 70,7 szazalék volt.
Alig mozdult el azonban az értékesités volumenének alakulasat jelzé6 mutatd értéke: -3,4
pontrél -4,1 pontra valtozott. A varhatdé Uzleti helyzet mutatdéja a szektorban elérte
mélypontjat -26,9-es értékkel, 2,7 pontos csokkenést kdvetéen. Ekdzben a versenyszféra
egészeben az épitési beruhazasok szintje 13,2 pontos visszaesés utan -40,2 pontra
sullyedt, megkozelitve a 2009-ben mért értékeket. Kedvezétlen jel tovabba, hogy az
épitéiparban a jelenlegi jovedelmezéség mutatéja, miutan a tavaly oktoberi -15,8-as
ertékrél egészen -35,7 pontig csokkent idén aprilisban, csak -30 pontig tudott
visszaemelkedni észre. Mindezek mellett radikalisan 6sszeszUkult az épitéipar munkaerd-
kereslete is: a tavaszi -8,1-es szintrél -20,3-ra esett a vonatkoz0 mutatd, azaz 20,3
szizalékkal haladja meg az elbocsatast tervezé ceégek ardnya a munkaeréfelvetelt
tervezdkét. Az adatok jol jelzik a magyar épitéipar mély valsagat, és azt, hogy ebben a
szektorban tovabbi visszaesés varhatd. Az épitdiparban a konjunktiramutaté érteéke az

utobbi egy évben tapasztalt rendkivil alacsony szinthez képest is jelentésen csokkent.

A jelenlegi és a varhatd Uzleti helyzet mutatéinak Osszevetése alapjan a magyar
vallalkozasok kiladtdsai stagnal6 helyzetet vetitenek eld, ugyanakkor a roml6 tzleti klimatol

sem allnak tavol.
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4.4.1.2. abra: A jelenlegi és a varhato uzleti helyzet alakulasa, 2007 — 2012, %

Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) és varhato Uizletihe  lyzet (UHVX) alakulasa 1998-2012
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A GVI Bizonytalansagi Mutaté értéeke nem valtozott jelentésen az aprilisi vizsgalat
eredményeihez képest: tovabbra is a magasnak mondhatd, 45,2 pontos szinten all. Ez
pedig arra utal, hogy a magyar gazdasagban tovabbra is nagyon megosztott a
vallalatvezeték véleménye: vannak cégek, amelyek Gzleti kilatasaik javulasara
szamitanak, de sokan Uzleti helyzetiik tovabbi rosszabbodasat valdszinlsitik. Vagyis az
Uzleti szféran belll tovabbra sem egyértelmd, vagy egyonteti az eddigi tendencidk
megitélése és tartos tendenciaként valé értelmezése. A magyar gazdasag 2012 masodik
negyedéves teljesitményére vonatkoz6, mar rendelkezésre allo6 adatok, valamint a GVI
vallalati konjunkturavizsgalat adatai is az idei évet 6vezd bizonytalansag erésodésére

hivjak fel a figyelmet.

A kulféldi tulajdonban és a magyar tulajdonban Iévd cégek korében is cstkkent a GVI
Konjunktira Mutato értéke, mig a tbbbségében magyar, de részben kulfdldi tulajdonu
vallalatok esetében annak stagnalasarol beszélhetink. A vallalathagysag szerint minden
vallalatcsoportnal csokkenés figyelhetdé meg. A legrosszabb helyzetrél tovabbra is a mikro-
vallalkozasok vezet6i szamoltak be. A nagy cégeknél 23 pontrdl 17 pontra, a kdzepes
cégeknél 11 pontrél 3 pontra, mig a kis (10-49 f6t foglalkoztatd) cégeknél -6 pontrdl -13
pontra sillyedt a konjunktiramutato értéke. A mikro-cégek korében minden korabbinal

alacsonyabb, -35 pontos szint kortl alakul a mutatoé értéke.
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Az exportaktivitast figyelembe véve megallapithatd, hogy a kizarélag belpiacokra termelé
cégek €és az 0Osszes értékesitésen bellil 33-66 szazalékos export-részarannyal
jellemezhetd vallalatok koérében kozel valtozatlan szinten maradt a GVI Konjunktdra
Mutato, mig a tobbi kategdriaban cstkkent. Ez a visszaesés a tulnyomorészt exportalo
cégek koréeben hasonlé nagysagrendd, mint a kevesebb, mint egyharmad részben
kulfoldre termeld vallalkozasok esetében. Az elmult félév valtozasai kdvetkeztében mar
nem jelenthetd ki teljes bizonyossaggal, hogy minél nagyobb aranyban exportal egy cég,

annal kedvezébb konjunkturalis kilatasokkal rendelkezik.

4.4.1.3. dbra: A GVI Konjunktira Mutaté alakulasa az export arbevételen bellli aranya
szerint, 2009 aprilis — 2012 oktober

A GVI Konjunktdra Mutatd az export 6sszes értékesit  ésen belili aranya szerint,
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A gazdasagi agak kozott tovabbra is az iparban a legmagasabb a konjunktiramutaté
ertéke (+16 pont). Az épitdipart — mint kordbban emlitettik — tovabbra is valsagos és
romlé helyzet jellemzi (-33 pont). A kereskedelmi cégeknél a mutatdé 1 pontra nétt,
azonban az egyéb szolgaltatd szektorban -4 pontrél -8 pontra valé elmozdulas lathaté.

A varhatd munkaerbkereslet szdkilt aprilis o6ta, ami a kodvetezd honapokban a
versenyszféraban a foglalkoztatottsdg visszaszorulasat, illetve a viszonylag magas

munkanélkiliségi rata tovabbi novekedését jelzi elére.
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A cégek a rendelésallomanyuk csokkenésére szamitanak az elkdvetkezé6 honapokban. E
varakozasaik egyrészt a belsé kereslet stagnaldsabol, mésrészt az exportkereslet varhato
visszaesésébdl taplalkoznak és nagymértékben flggnek az eurdpai, és ezen belll a

német konjunktara rovid tava alakulasatol.

A kapacitaskihasznaltsag szintje minimalisan nétt az elmult félévhez képest (76 szazalék)
és tovabbra is elmarad a valsag el6tti szinttél. A termékeiket talnyomérészt kulfoldon
eértékesitd vallalatok kapacitdskihasznaltsaga csokkent.

Negativ jel, hogy a vallalkozasok tébb mint egyharmada nem tervez gépberuhazast a
kovetkezd fel évben, holott ez az arany 25 szazalék korul alakult 2010 6ta. Varhatoan
tehat cstkken a gépberuhdzasi aktivitds szintje, habar az elmalt hat hénapban méar elérte
a valsag el6tti szintet. Az épitési beruhazasok varhatd szintjére vonatkozé mutatd szintén
csokkent aprilis 6ta. Ugy tinik, a cégek tovabbra is kivarnak, és jellemzéen nem mernek
fejlesztésekbe fogni. A gépberuhazasi aktivitas csokkenése jellemzé a tisztan hazai és a
dontéen kulféldi tulajdonu cégekre is, mig a hazai tobbségi tulajdonban all6 vallalatoknal
novekedés figyelheté meg e tekintetben.

A gép- és épitési beruhazasok egylttesét tekintve és csak azokat a cégeket nézve,
amelyeknél folyik valamilyen beruhazasi tevékenység, tavaly oktdberhez képest a
beruhazési aktivitas némileg magasabb, de az aprilisi adathoz viszonyitva csokkenést
varhatunk. A vallalatok 45 szazalékanal nem valtozik a beruhazasi aktivitas, 39 szazalékuk
novekedésre, mig 26 szazalékuk tovabbi csokkenésre szamit. A beruhazasok egészét
tekintve tovabbra is a legnagyobb aranyban a mikro-vallalkozasok nem terveznek
beruhazast (60 szazalék), mig a kis, a kdzepes és nagy cégeknél alacsonyabb a nem
beruhazo6 cégek aranya (45 szazalék, 40 szazalék és 36 szazalék).
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4.4.1.4. dbra: A beruhdzasok varhatd alakulasa 2001-2012

Az 6sszes beruhazas varhatd alakulasa, 2001-2012
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Az oktbberi felvétel adatai arra mutatnak, hogy a versenyszektorba tartozé cégek varhaté
munkaeré-keresletében kisebb csdkkenés varhato a kdvetkezé félevben. A felvételek és
elbocsatasok eléfordulasanak kulonbségét jelzé egyenlegmutato a korabbi 1 szazalékrdl -
1 sz4zalékra csokkent ugy, hogy a cégek 18 szzaléka tervez elbocséatast, 66 szazalékuk
nem valtoztat a foglalkoztatottak szaman, és 17 szazalékuk tervez munkaeré-felvételt. (Fél

evvel ezelbtt ezek az aranyok rendre 15 szazalék, 69 szazalék és 16 szazalék voltak).
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4.4.1.5. dbra: A vallalkozasok varhaté munkaeré-kereslete, 1998-2012, %

Tervezett létszamvaltozas a kovetkez 6 félévben, 1998-2012
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A foglalkoztatottak szamanak novelése tovabbra is inkabb az iparvallalatokra jellemzé (23
szazalék), mig az épitdiparban mikoédd cégek kivanjak legkevésbé novelni
foglalkoztatottaik szamat (6 szazalék). Az ipari cégek 16 szazaléka tervez tovabbi
elbocsatast oktéberi adataink szerint, mig az épitéipari cégek korében 27 szazalék ez az
arany. Leginkdbb a nagy cégek, a dontéen exportélok és a dontéen kilfoldi tulajdonban
lévék terveznek létszambdvitést (23 szazalék, 27 szazalék és 22 szazalék). Az utobbiak
munkaeré-kereslete az egy éve mért nagymertéki szikulés utan ismét a bévilés iranyaba
fordult. Ezzel egyltt a kilénb6z6 nagysagu cégek kdzott egydntetlien a munkaerdkereslet

visszaszorulasa jellemzé, kivéve a kisvallalkozasok korét.

A kapacitaskihasznalas atlagos szintje emelkedett aprilis 6ta, most 77 szazalékos szinten
all. Tovabbra is a nagy létszama, az ipari, a dontéen kulféldi tulajdonban 1évé céegeknél,
valamint az exportorientalt vallalatoknal a legmagasabb a kapacitasok kihasznéltsaga
(rendre 81 szazalék, 79 szazalék, 82 szazalék, 82 szazalék), a legalacsonyabb pedig az
epitéiparban, a mikro-cégeknél, a kizarolag belfoldre termeléknél és a tisztan magyar

tulajdonban lévé cégeknél (71 szazalék, 60 szazalék, 73 szazalék és 74 szazalék).

Az elmult félévben az 6sszes értékesités alakulasaban a tavaly oktobertél megfigyelhet6
gyengilé tendencia, illetve stagnalas folytatddott, az aprilisban mért szinthez képest
minimalis javulas mérheté (-4 pont). Ez azt is jelenti, hogy a nodvekvd eértékesitési

volumennel rendelkezé cégek aranya kisebb a tovabbra is csokkenést elszenvedékénél
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(29 szazalék és 33 szazalék). Az elmult egy év adatai O6sszességében tehat a
véllalkozdsok Uzleti helyzetében fontos szerepet jatsz6 komponens valtozatlan —
stagnalast mutatd — szintjét jelzik.

4.4.1.6. &bra: Az 0sszes értékesités volumene az elmult fél évben, 1998-2012, %

Osszes értékesités alakulasa az elmult félévben, 199 8-2012
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Az iparban a cégek 37 szazalekanal nétt az értékesités volumene, mikdézben 30
szdzalékuknal csokkent, mig az épitbiparban forditott volt a helyzet (13 szazalék és 54
szizalék). A tobbségében kulfoldi tulajdonban lévé cégek 37 szazaléka szamolt be
novekedeésrél és 25 szazalékuk cstkkenésrél, mig a tisztdn magyar tulajdonban Iévd
cégek 26 szazalékanal nétt és 35 szazalékanal csokkent az értékesités volumene. A
dontéen exportalok viszonylag nagy hanyada tudta ndvelni forgalmat (43 szazalék), de ez
jelentés elmaradas a tavaly oktéberi értékhez képest (56 szazalék). Korikben 24
szazalékot tett ki a forgalom cstkkenéserdl szamot add cégek aranya, amely jécskan
felilmulja az egy évvel korabban mért adatot (12 szazalék). Tovabba a csak belféldi piacra
szallitok 19 szazalékanal nétt a forgalom volumene, ami kedvezdbb adat az elmult
félévinél (15 szazalék) és 39 szdzalékuknal csokkent, ami szintén kedvezdbb az aprilisban

meért 44 szazaléknal.

Ez azt is jelenti, hogy az Uzleti helyzet alakulasaban még megfigyelhetd pozitiv tendenciak
tovabbra is szinte kizardlag az exportal6é cégekhez és a kilfoldi tulajdonban [évé cégek

novekvd értekesitéséhez kapcsolddnak.
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A magyar gazdasag kilatasai, a GDP-ntvekedés varhaté Uteme tovabbra is nagyon
er6sen fligg a kilpiacokon zajlé folyamatoktdl, az exportjavak iranti kereslet varhato
alakulasatdl. A belfoldi piac nem igazan jatszik szerepet az uzleti Kkilatasok
meghatarozasaban és a kizarolag belféldre termelé cégek j6 része tovabbra is csokkend

kereslettel kénytelen szamolni.

2011-ben elészér megtort az exportvolumen boévilését jelzd6 cégek aranyanak
novekedése, majd oktdéberre mar csokkend tendencia érvényesult, ami idén sem valtozott.
Mig tavaly oktoberben a cégek 44 szazaléka szamolt be az exportvolumen ndovekedésérél,
eés 15 szazalékuk csokkenésrdl, addig aprilisra mar csak 37 szazalék tudta ndvelni
exportjat és 21 szazaléknal csokkent az export volumene, oktéberben pedig ezek az
ardnyok rendre 34 szézalékra és 25 szzalékra valtoztak. Ezéaltal az exportértékesités
egyenlegmutatdja a 2011. évi torés Ota folyamatos csokkenést mutat. Ugy tlinik, itt
tartosabb visszaesésre lehet szamitani — a kdvetkez fél évben is kérdéses e tendencia

megfordulasa.
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4.4.1.7. abra: Az exportértékesités volumenének alakuldsa az elmult félévben,
1998-2012, %

Exportforgalom volumenének alakulasa, 1998-2012, %
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Az iparvéllalatok korében tovabb csokkent a ndvekvé exportrol szamot add cégek aranya
(52 sz&zalék volt egy éve, 40 szazalék volt aprilisban és 35 szazalék jelenleg). A
legalacsonyabb ardnyban az épitbipari cégek és a dontéen belfoldre termeldk tudtak

novelni az export volumenét (a cégek 18 szazaléka, illetve 22 szazaléka).

A tobbségi kulfoldi tulajdonban lévé cégek 24 szazaléka tovabbra is az export
csokkenésérél, mig 36 szazalékuk novekedésrél szamolt be, amelyek kedvezétlenebb
ardnyok az aprilisi értékekhez képest (20 szazalék és 44 szazalék). A tisztan magyar
tulajdonban lévé cégek helyzete idén keveset valtozott e tekintetben: 25 széazalékuknal
csokkent az export volumene és 33 szazalékuknal nétt, mig fél évvel ezeldtt 21 szazalék
és 31 szazalék, azonban egy éve még 19 szazalékuk és 41 szazalékuk jelezte
ugyanezeket a tendencidkat. A korabbi egyértelmlen javulé tendencia megtorése jelzi az

exportértekesités varhato alakulasat kisérd bizonytalansagokat is.
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4.4.1. Rovidtavu munkaerd-piaci prognozis

2012 8szén kerllt sor a Nemzeti Munkatgyi Hivatal, a Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgéalat
és az MKIK GVI ,Révidtavid munkaeré-piaci prognozis” cimi kutatasanak 2012. évi
adatfelvételére, amelynek soran az NMH és az MKIK GVI munkatarsai 6782 cég vezetéjét

kérdezték meg a munkaerd iranti jelenlegi és varhat6 keresletikrél.

A korébbi kutatasi eredmények szerint a 2008 észi adatok az tzleti klima jelentés romlaséat
mutattak — a vallalatok ekkor mind a jelenlegi, mind a jovébeli helyzetiket joval
negativabban lattak, mint egy évvel elétte. Borulaté varakozasaik be is teljesultek, 2009-
ben érte el a mélypontot a vallalatok Uzleti helyzete. Ezzel egyltt az egyes gazdasagi
agakban eltér6 mértékben ugyan, de a 2008-ban megfogalmazottakhoz képest
optimistabba valtak a varakozasok. 2010-ben mar ismét kedvezévé valt az uzleti klima —
mind a jelenlegi, mind a jovébeli Uzleti helyzet megitélésekor tobbségbe kerlltek a
pozitivan értékelé vallalatok. 2011-ben és 2012-ben is ugyan nem a valsag eldtti
idészaknak megfelelé6 mértékben, de kedvezé uzleti kliméval lehet jellemezni a
vallalkozasok uzleti kdrnyezetét, azonban mindkét évben kis mértékben romlottak a jovére
vonatkozo varakozasok. Ebben a tekintetben tehat nem mutatkozik |ényeges valtozas a

2011-es és a 2012-es felvétel eredményei kzott.
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4.4.1.1. 4bra: A jelenlegi és jovébeli altaldnos Uzleti helyzet szubjektiv megitélése az

NMH-GVI révid tAvu munkaerdé-piaci elérejelzése szerint

Ajelenlegi és jévobeli altalanos Gzleti helyzet s2ubjektiv megitélése az NMH-GVI
rovid tava munkaerd-piaci eldrejelzése szerint
40
—— J=lenlegiUzleli helvzet été<elése
& - Kdvetkezd 2 évre vonatkozo vamlkozas
30
202
20 ’J_H -
, - 149
. - 133 B "y
R [ .
1[| pee 8 __'_
’ 111
5.0
L| S
-G2
10
2006 2007 2008 2000 2010 201 2012 2013
Fonay, MAH. GV 2009-2013

A NMH-GVI Révidtava Munkaerd-piaci el6rejelzése szerint enyhén pozitiv Iétszamfelvételi
szandekkal jellemezhetéek a magyar versenyszféra kovetkezé évi varakozasai. Mig 2012-
ben 10 szazalékponttal tobb vallalat bdvitette 1étszamat, mint amennyi csékkentette, addig
2013-ban ugyanez az arany varhatéan 14 sz4zalék lesz. E szerint jovére tobb vallalat
tervez létszamfelvételt, mint amennyien a tavalyi felvételben jelezték ezt 2012-re. A
jelenség lényegében megfelel a korabbi két év tapasztalatainak, amikor a vallalatok
enyhén optimista varakozasokat fogalmaznak meg, amelyek késébb csak részben

teljesultek.
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4.4.1.2. 4bra: Foglalkoztatdsi egyenlegmutatok: targyévi és kovetkezdi évi tervek az

NMH-GVI révid tAvu munkaerdé-piaci elérejelzése szerint

Foglalkoztatasiegyenlegmutatdk: targyévi és kévetkezbi évi tervek az NMH-GVI
rovid tavi munkaerd-piacielorejelzése szerint
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A foglalkoztatasi egyenlegmutatok szerint a szakképzett és a szakképzetlen fizikai, illetve
a diplomas szellemi munkakdérok is folyamatosan béviilé 1étszamkereslettel jellemezhetdek
— ezen csoportokban 2012-ben is tobb vallalat bdvitette letszamat, mint csokkentette és ez
igaz a 2013-as évre vonatkozo varakozasokra is. A targyévi és a kovetkezd évi novekedés
mértéke azonban eltéré6 az egyes csoportokban. A szakképzett fizikai munkakorok
esetében a kovetkezdé évben gyorsul, a diplomas szellemi munkakérok esetében pedig
merseklédik a névekedés mértéke. A nem diplomas szellemi foglalkoztatottak Iényegesen
eltérnek ezen csoportoktdl, 6k a korabbi éveknek megfeleléen javuld |étszamkereslettel
jellemezhetéek — az egyenlegmutatd értéke jelentés létszamcsokkenést mutat a
targyévben és enyhe nodvekedést prognosztizal a kovetkezd évre. Itt 2010 6ta minden
evben jelentés csokkenésrél szamolnak be a vallalatok és enyhe emelkedést

prognosztizalnak a kévetkezé évre — azaz pozitiv varakozasaik soha nem val6sulnak meg.

A korabbi elérejelzéseket és ezek hibait is figyelembe vevd becsléseink szerint 2013-ban a
valdszinUsitheté forgatokényv alapjan 0,2 szézalékkal csokken az alkalmazasban allok
szama a versenyszektorban. A pesszimista forgatokényv szerint 0,8 szazalékkal csokken,
az optimista forgatokdonyv szerint pedig 1 szazalékkal né a versenyszférdban

alkalmazéasban allok létszama.
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A valbszindsitheté forgatékonyv szerint az iparban 0,5 szazalékkal néhet az
alkalmazasban allok létszama. Ezzel szemben a tdbbi gazdasagi agban cstkkenés
valészinUsithetd, leginkabb a mezbégazdasagban, ahol 1,8 szazalékos csOkkenést
prognosztizalunk. Fontosnak tartjuk kiemelni, hogy a mezégazdasag terén az optimista

forgatokonyv szerint is csokkenés varhato.

A dontéen exportra termeld vallalati kbrben 3 szazalékos visszaesést valdszindsitiink
2013-ban. Ugyanitt az optimista forgatokényv szerint 0,8 szazalékos novekedés, a

pesszimista forgatokényv szerint pedig 4,5 szazalékos cstkkenés is bekodvetkezhet.

GVI » 1034 Budapest, Bécsi Ut 120.  tel: 235-05-84 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@aqvi.hu ¢ Internet: http://www.gvi.hu
108/110



4.5. Hosszu tavu tendenciak - nbvekedési Gtemek ar  égiéban a valsag kezdete 6ta

A régidé orszagait igen eltér6 mértékben érinti a 2008 Ota tartd gazdasagi valsadg. A
visszaesés kulonbozé allapotban talédlta ezeket az orszagokat és a kormanyok eltéré
gazdasagpolitikai valaszt tudtak adni a bekovetkezé eseményekre. Magyarorszag €s a
régié tobbi &llama kozott igen jelentds eltérést tapasztalunk a gazdasagi ndvekedés
utemeének 2007-t8l valé 6sszehasonlitasakor.

4.5.1. dbra: Novekedési lUtemek a régidban az el6zé év GDP-jének szazalékdban (2007-
2014)

Novekedésiutemek a régiéban az el 6z6 év GDP-jének szazalékaban
(2007-2014)
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Adatforrds: EUROSTAT, elérejelzés: EUROSTAT

A 4.5.1. abran lathato, hogy mar 2007-2008-ban is sokkal lassabb volt a magyar gazdasag
novekedése, mint a régié tobbi orszaganak esetében. A 2009-es nagy visszaesés is a
magyar gazdasagot vetette vissza a leginkdbb, ekkor a régié orszagai koziul egyedul
Lengyelorszag nem Kkertlt recesszids helyzetbe. A 2010-2011-es évek soran a regio
0sszes orszaga novekedést mutatott, majd az idei évben Ujra enyhe recesszioba kerilt az
EU, azonban lathatd, hogy a régiobol csak Magyarorszag és Csehorszag gazdasaga
zsugorodott.

A 4.5.2. abran megfigyelhetd, hogy Magyarorszag jelen valsagbol vald kilabalasi folyamata
igen lassu, elhtzodo. Régionkban ennél joval gyorsabb ttem( névekedést mutat a 2008-

as szinthez képest Lengyelorszag, Szlovakia és a Cseh Koztarsasdg is. A régio
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egyértelmien két részre bomlik: a magyar gazdasag novekedése a leginkabb Szlovénia

és Romania fejlédési Gtemére hasonlit.

4.5.2. abra: Hol tartunk a valsagbhan? A GDP valtozasa a valsag kezdetéhez képest a

valsag kezdete Ota eltelt negyedévekben (2008 q1 - 2012 g4)

Hol tartunk a valsagban? A GDP véltozasaavalsagk ezdetéhez képest
a véalsag kezdete 6ta eltelt negyedévekben (2008l - 2012 g4)
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Forras: GVI, sajat szamitds Eurostat adatok alapjan
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