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Elérejelzések

A német IFO index: fels 6 fordulopont, romlé tendencia

A nemzetkozi makrogazdasagi kérnyezet konjunkturalis helyzetébél
kovetkeztethetiink arra, hogy a kozeljovében milyen kereslet varhaté a magyar
exporttermékek irant. Magyarorszag legfébb exportpiaca az Eurépai Unio, ezen belil
is Németorszag - 2010-ben a magyar export 25,1 szazaléka iranyult Németorszagba,
az importnak pedig 24 szazaléka szarmazott onnan.

Az Ifo legfrissebb vallalati konjunktira-felmérése szerint' a német iparra és
kereskedelemre vonatkoz6 bizalmi index 2011 oktoberében tovabb romlott. A
vallalatok rosszabb jelenlegi Uzleti helyzetrél szamoltak be, mint az elmult
honapokban, és a kdvetkezé fél évre vonatkozo Uzleti varakozasok is borulatobbakka
véltak. Az Ifo szakért6i ugy latjdk, a német gazdasag a nemzetkozi zavarok ellenére
tovabbra is jOl teljesit.

Az Uzleti bizalom megitélése Németorszagban azipar banésa
o kereskedelemben, az Ifo vallalati konjunktirafelmé  rése szerint
szazalek (Ifo Business Climate Index for Trade and Industry  in Germany, 2000=100%),
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Forras: www.cesifo.de

* |[fo Business Climate Index for Trade and IndustryinGermany, 2000:100%
Megjegyzés: Az abran vallalati felvételekbél szarmaz6, a cég jelenlegi és varhaté helyzetét
tartalmazo indikator egyenlegének szezonalisan kiigazitott értékei szerepelnek

'Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de/portal/page/portal/ifoHome/a-winfo/dlindex/10indexgsk)
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GVI konjunktdra index: Kedvez é6tlen fordulat

A GVI negyedéves és féléve konjunktiramutatéinak 2011-es értékei azt jelzik, hogy
az év kozepén Magyarorszagon Ujabb fordulopont tortént az Uzleti bizalom
alakulasdban: megszakadt a 2009 kdzepe oOta megfigyelhetd javulé tendencia, és
Ujra meredeken romlanak a vallalkozasok varakozasai. Ma a kdzeledé recesszidnak
nagyobb a valoszinlsége, mint a gazdasag varhaté stagnalasanak. A magyar uzleti
szektor egy Ujabb mélypont felé halad. A rovid tavu varakozasok kedvezétlenebbé
valasa azonban arra is felhivja a figyelmet, hogy a valsag tovabbi mélyllésére
szadmitanak a cegek 2012 |. félévét tekintve.

A GVI Bizonytalansagi Mutaté értéke nem valtozott jelentdsen az 4prilisi
vizsgalat eredményeihez képest: tovabbra is a magasnak mondhatd, 45 pontos
szinten all. Ez pedig arra utal, hogy a magyar gazdasagban tovabbra is sok cég nem
szamol Uzleti kilatasainak javulasaval, illetve inkabb (zleti helyzetének tovabbi
rosszabbodaséat valdszindsiti. Vagyis az Uzleti szférdn belll tovabbra sem
egyertelmd, vagy egyontetl az eddigi tendenciak megitélése és tartds tendenciakent
valo értelmezése.

KM GVI Konjunktira Mutatoé és Bizonytalansagi Mutatoé alakulasa, B
ibo 1998-2011 550
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2011-ben varhaté munkaer 6-kereslet: Visszafogott tervek

2011-ben 11 szazalékponttal tobb vallalat bdvitette a foglalkoztatottak szamat, mint
amennyi csokkentette. 2011-ben azonban megtérni latszik a 2010-ben elindulo
kedvez6 tendencia, az egyenlegmutaté értéke 3 pontot csokkent. A kdvetkezé évre
vonatkozo tervek a tavalyi évhez képest is visszafogottabbak: az egyenlegmutatd
ertéke 9 pontra cstkkent.

Foglalkoztatasi egyenlegmutatok
Targyévi és kdvetkez &i évi tervek
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Egyenlegmutatd : Az abran lathaté értékek szazas skalara vetitett egyenleg-mutatok. Az
egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ helyzetértékelés adéd vallalatok aranyanak
kilénbsége. igy a mutaté —100 és +100 kdzotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
létszamcsokkenésben és +100-at akkor, ha minden cég létszambdviilésben pozitivan itéli meg a
helyzetét.

Abraértelmezés: Az abran lathaté egyenlegmutatokban bekdvetkezé egy pontos elmozdulds egy
szazalékpontos valtozasnak feleltetheté meg. Szaggatott vonallal kerliltek megjelenitésre az adott
évre vonatkoz6 tényadatok és folytonos vonallal az adott évben, a kévetkezé évre megfogalmazott
tervek, varakozéasok.

Példa: 2008-ban a targyévi egyenlegmutaté értéke 12,6 pont. ez azt jelenti, hogy koézel 13
szazalékpontos tobbségben voltak a Iétszamcsdkkentd véllalatokkal szemben a létszambdvitok.

Egyenlegmutaté 2006 2007 2008 2009 2010 2011

n pont n pont n pont n pont n pont n pont
Téargyév 6003 12,6 7204 15,7 7204 10,0 7151 -19,6 7073 13,3 7082 9,0
Varakozasok 5861 14,3 6791 22,1 6764 12,9 7144 4,6 6996 14,5 6965 11,4

Forras: NFSZ, GVI
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A szakképzett fizikai munkakorok foglalkoztatasi helyzete a legkedvezébb.
2011-ben 11 szazalékponttal tébb vallalat bdvitette szakképzett fizikai alkalmazotti
korét, mint amennyi csokkentette. A 2012-re vonatkozd szandékok is hasonloan
alakulnak. A foglalkoztatdsi egyenlegmutato értéke 12 pont, azaz 12 sz4zalékponttal
tobb vallalat tervez létszambdvitést, mint amennyi Iétszamcsotkkenést.

A nem diplomés szellemi munkakdrok iranti kereslet a leginkdbb kedvezétlen.
2011-es évre az egyenlegmutatd érteke -19 pont volt, 2012-re megfogalmazott
tervek ennél joval kedvezébbek — az egyenlegmutat6 értéke kozel O pont.

Munkaer 6kereslet foglalkozéasi csoportonként 2011-2012
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forras: NESZ, GVI Véllalati egyenlegmutaté alapjan

Egyenlegmutatd Szakfl_(é_pz_elten Szakk_ép_zett Nem diplomés Diplomé_s
izikai fizikai szellemi szellemi
n pont n pont n pont n pont
Targyév 3668 53 6121 10,7 4723 -19,0 4186 10,6
Varakozasok 3531 15 5985 11,6 4590 -0,3 4078 6,8

Forras: NFSZ, GVI

Abraértelmezés: Az abra két tengelye az altalanos a foglalkoztatasi egyenlegmutatét jeleniti meg. A
fuggdleges tengelyen a targyévre, a vizszintes tengelyen a kévetkezé évre vonatkoz6 egyenlegmutato
értékei kaptak helyet. Eszerint a jobb felsé szegmens a ,Folyamatosan noévekvé létszamkereslet”,
amikor tdbbségben vannak, mind a 2011-ben, mind a 2012-ben létszdmukat bévité vallalatok. Ennek
ellentéte a bal, alsé szegmens, amikor mind a targyévi helyzet, mind a jovébeli varakozasok
kedvezétlenek, azaz mindkét évben létszamcsokkenésre lehet szamitani. Az origd jeleniti meg a
semleges &llapotot: ebben a poziciéban a jelen és a jové értékelésekor a pozitivan és negativan
nyilatkozé vallalatok kiegyenlitik egymast. Eszerint az orig6tol vald tavolsag is értelmezhetd, minél
messzebbi egy megjelenitett pozicio, anndl inkabb tébbségben vannak akar a pozitiv, akar a negativ
értékelések. Az eddigiek alapjan tehat, az orig6tdl vett vizszintes pozitiv elmozdulds mértéke a
jovébeli Iétszamfelvételi optimizmus mértékét fejezi ki.
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