KKV Korkép — 2011 / oktober:
A kis- és kozepes vallalkozasok uzleti helyzete és
hitelfelvételeik alakulasa

A Figyeld, az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaselemzd Intézet (GVI) és a Volksbank
Zrt. 2005 januarjaban k6zos kutatast inditott a kis- és kdzepes vallalkozasok uzleti
helyzetének, rovid tavu kilatasainak feltarasara és e cégcsoport Uzleti helyzetét
befolyasol6 gazdasagi és intézményi tényez6k és hatasok felmérésére. . E vizsgalat
soran negyedévente 6sszesen 300, a feldolgozéipar, az épitdipar és a szolgaltatasok
teriletén makodd céget kérdezink meg, és elemezzik az eredményeket. A minta
negyedévrél negyedévre azonos szerkezeti marad, a megkérdezett vallalatok
reprezentaljak a kis- és kozepes cégek csoportjdnak gazdasagi teljesitményét és
agazati megoszlasat.

Az el6zd év azonos idészakat, illetve az el6zd negyedévet figyelembe véve
2011 harmadik negyedévében bévilt a magyar gazdasag teljesitménye. A KSH és
az Ecostat gyorsbecslése alapjan Magyarorszag bruttd hazai terméke 1,4%-kal (a
naptéri hatas kisz(irésével 1,5%-kal) névekedett 2011. harmadik negyedévében az
el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva, mig az el6zé negyedévhez képest 0,5%-
os volt a bévilés. A magyar gazdasag 2011 elsé harom negyedévére vetitve 1,8%-
kal nétt.

A kis és kozepes vallalkozdsok jelenlegi Uzleti helyzetére vonatkozo
indikatorok kozul kizardlag a rendeléséllomany mutatéja emelkedett. A jovére
irAnyulé varakozasok is hasonldéan alakultak az elmualt hdrom hénap soran: csak a
beruhazasi aktivitast tervezik névelni az el6z6 negyedévhez képest a vallalkozasok,
a tbbbi mutatd értéke csokkent, rdadasul az dsszes indexben visszaeseés figyelhet6
meg az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. Mindezek kovetkeztében a KKV
Konjunkturaindex értékének jelentésebb mértékld csokkenése figyelheté meg 2011
harmadik negyedévében, igy a 2008-as és a 2009-es kivételével a mostani az eddigi
legalacsonyabb oktéberi érték. A Bizonytalansagi Index az el6z6 negyedévhez
képest nem valtozott, ami azt jelenti, hogy a vélemények kilénbozésége a kis és
k6zepes vallalkozasok jelenlegi és varhatd Uzleti helyzetének megitélését illetéen
viszonylag magas szinten maradt.



1. Konjunktura

1.1. Brutt6 hazai termék (GDP)

Az el6z6 év azonos idészakét, illetve az el6zd negyedévet figyelembe véve 2011
harmadik negyedévében bévilt a magyar gazdasag teljesitménye. A KSH és az
Ecostat gyorsbecslése alapjan Magyarorszag bruttd hazai terméke 1,4%-kal (a
naptari hatas kiszlirésével 1,5%-kal) névekedett 2011 harmadik negyedévében az
elé6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitva, mig az elé6zé negyedévhez képest 0,5%-
os volt a bévilés. A magyar gazdasag 2011 elsé harom negyedévere vetitve 1,8%-
kal nétt (lasd a 1.1.1. abrat).

1.1.1. abra: A bruttd hazai termék (GDP) volumenindexei (%), szezonalisan és
naptéri hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott adatok, el6zé negyedév=100,0%; 1995.
Il. negyedév - 2011. lll. negyedév




1.2. Konjunktura- és Bizonytalansagi Index

A kis- és kozepes vallalkozasok jelenlegi Gizleti helyzetre vonatkozo indikatorok kozil
kizdr6lag a rendelésallomany mutatéja emelkedett, viszont 2010 harmadik
negyedévehez képest egyik konjuntiramutatd ertéke sem csokkent (lasd az 1.2.1.
abrat). A jovore iranyul6 varakozasok is hasonldéan alakultak az elmult harom hénap
soran, hiszen csak a beruhazasi aktivitast tervezik novelni az el6zé negyedévhez
képest a vallalkozasok, a tébbi mutatd értéke cstkkent, rdadasul az 6sszes indexben
visszaeses figyelhetd meg az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva (lasd a 1.2.2.
abréat). Mindezek kovetkeztében a KKV Konjunktaraindex értékének jelentésebb
merték( csokkenése figyelheté meg 2011. harmadik negyedévében, igy a 2008-as
és a 2009-es kivéetelével a mostani a legalacsonyabb oktoberi érték. A
Bizonytalansagi Index az el6z6 negyedévhez képest nem valtozott, vagyis a
vélemények killonbdzésége a kis és kdzepes vallalkozasok jelenlegi és varhato Uzleti
helyzetének megitélését illetden viszonylag magas szinten maradt (lasd a 1.2.3.
abrét).

A konjunktaraindex a cégek tulajdonosi hatterét és exporttevekenységét figyelembe
véve valamennyi véllalati kategoridban csokkent, egyedil a legkisebb (49 6 alatti)
cégek korében figyelheté meg emelkedés az elmult harom hénaphoz képest.

1.2.1. &bra: KKV Koérkép: Konjunktaramutatok, 2005. janudr - 2011. oktdber




1.2.2. bra: KKV Koérkép: Rovid tdva varakozasok, 2005. januar - 2011. oktéber
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1.2.3. abra: KKV Korkép: A Konjunktira- és Bizonytalansagi Index alakulasa,
2005. januar - 2011. oktéber
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Megjegyzés: bal skala KKV Konjunktiraindex, jobb skala KKV Bizonytalansagi Index
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2. A KKV-k hitelfelvételeinek alakulasa

Legfrissebb adatfelvételink soran kitértink a vallalatok néhany, hitelfelvétellel
kapcsolatos jellemzéjére is. A kérdések egy része szerepelt kordbbi adatfelvételek
soran is, igy lehetéség nyilt az eredmények dsszehasonlitasara.

2.1. Jelenlegi banki hitelek és tipusaik

2011 oktéberében a megkérdezett kis- és kozepes vallalkozasok 71%-a rendelkezett
valamilyen banki hitellel. Ez az arany 10 sz&zalékponttal magasabb a 2009
aprilisdban mért adatnal, de az el6z6 negyedévi értéket is 4 szazalékponttal
felilmulja (lasd a 2.1.1. abrat).

2.1.1. abra: Banki hitellel rendelkezé cégek aranya (%), 2009. aprilis, 2010. jdlius,
2011. jadlius, 2011. oktober
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A hitelek tipuséat tekintve megallapithatd, hogy a cégek leginkabb forintban vannak
eladdsodva, és 2009 aprilisahoz képest 20%-rol 11%-ra csokkent a svajci frank
hitellel rendelkezé cégek aranya (lasd a 2.1.2. abréat).



2.1.2. abra: A banki hitelek tipusa (%), 2009. &prilis, 2011. oktdber

KKV Korkép: Banki hitelek tipusa
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2.2. Erdeklédés hitelfelvétel irant

Az elmult félév soran a megkérdezett vallalkozasok 23%-aval fordult eld, hogy egy
banknal érdeklédtek a hitelfelvétel lehetésége irant. Ez az arany 2 szazalékponttal
alacsonyabb, mint az el6z6 negyedévben. A banki hitel irant az elmult hat hénap
soran érdeklédé cégek haromnegyede végil igényelt hitelt, és az érdeklédd
vallalkozasok 65%-a meg is kapta, vagy éppen elbiralas alatt van az igénylése. A
cégek 16%-a vegul a kedvezétlen feltételek miatt nem vett fel hitelt, 9%-uk pedig
azért, mert nem volt ra sziikségik (lasd 2.2.1. abra).

2.2.1. abra: A \vallalkozasok megoszlasa a hiteligénylés szerint (%),
2009. aprilis, 2010. jalius, 2011. jalius, 2011. oktéber

KKV Korkép: Vallalatok hiteligényei
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Kdszonjuk, hogy valaszolt kérd ~ éiviinkre! A részletes tanulméany megtalalhaté a
GVI honlapjan: www.gvi.hu



