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Osszefoglalé

A tavalyi év soran a vartal nagyobb gazdasagi visszaesés kovetkezett be Magyarorszagon,
ezzel a termelés szintje egyre tavolabb keriilt a valsagot megel6z6 idészak szinvonalatdl.
Mindemellett az idei év els6 negyedévére vonatkozo, mar elérhetd redlindikatorok szerint
optimistabb varakozasok is megfogalmazhatéak a magyar gazdasag kilatasaival
kapcsolatban. A GVI konjunktiira mutatdja is gyenge pozitiv iranyu valtozast valdszindsit.

1. abra: A GDP és a GVI Konjunktara Mutato alakulasa
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Forras: KSH, GVI 2013

Megjegyzés: GDP adatok — szezondlisan és naptdri hatdssal kiigazitott, kiegyensiilyozott adatokbdl szdmolt, féléves nivekedési iitemek, el6z0
év azonos idészaka = 100,0

GDP bal oldali tengely

GVI Konjunktiira Mutato: jobb oldali tengely
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1. Gazdasagi kornyezet

1.1. Nemzetkozi gazdasagi kornyezet

Németorszag gazdasagi teljesitménye kozvetve és kozvetleniil is jelentds hatassal van a hazai
cégek tizleti klimdjara, hiszen Németorszag Magyarorszag kiemelkedd kiilkapcsolati
partnere, az Eurdpai Unié meghatarozé gazdasaga. A németorszagi GDP alakulasat illetéen
a miincheni Ifo Intézet tobb mas intézmény adatain is alapulé szamitasai és eldrejelzései
alapjan elmondhatd, hogy a kovetkez6 években jovore gyorsuld tlitemii novekedés varhato.
A kutaték mig 2013-ban 1% alatti, addig 2014-ben kozel 2%-os GDP novekedési iitemet
prognosztizalnak. Emellett az Ifo Intézet becslései szerint az eur6ovezetben idén még a GDP
visszaesésére, de a kovetkez6 évben mar annak emelkedésére lehet szamitani (1.1. abra).

1.1. dbra: Németorszag és az eurdovezet GDP-jének alakuldsa
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Forras: CESifo 2013

Abraértelmezés: Az dbrin lithaté telt oszlopok a valés GDP adatokat szemléltetily, arcsikozott oszlopok az Ifo becsléseit mutatjak
Megjegyzés: Az dbrin megjelenitett adatok letélthetdek az aldbbi linken:
http://[www.cesifo-group.delifoHome/facts/Forecasts/ Gemeinschaftsdiagnose/ Archiv/GD-20130418.html
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1.2. Hazai gazdasagi kornyezet

A magyar és a német gazdasag kozotti szoros kotelékbdl arra kovetkeztethetnénk, hogy a két
orszag termelése, és a gazdasagi valsagbdl vald kildbalds is megegyezd, illetve hasonld
iitemben torténik majd. Ehhez képest a valsagbdl val6 kilabalas lasstisaga tovabbra is sokkal
jobban jellemzi a magyar gazdasagot, mint a magyar gazdasag elsé szamu exportpiacat
jelenté német gazdasagot. Egyrészt eddig a valsag Magyarorszagon sokkal mélyebb volt,
mint a német, masrészt a kilabalds is késébb kezdddott nalunk, mint Németorszagban,
harmadrészt, pedig a magyar adatok 2011 els6é negyedévétdl kezd6dden mar nem mutatjak a
visszakapaszkodas jeleit. Mikozben a visszaesés szinte ugyanugy érintette a két gazdasagot,
addig a forduldépont utan a német gazdasag gyorsan és erételjesen erdre kapott, mig a
magyar adatok a valsag elhtizodasat mutatjak. 2011-ben a német gazdasag teljesitménye mar
elérte a valsag el6tti szintet, 2012 els6 félévben pedig mar tulteljesitette azt, mig a magyar
gazdasag teljesitménye tavolodni kezdett a valsag el6tti szinvonaltdl (lasd az 1.2. abrat).

1.2. abra: Hol tart Németorszag és Magyarorszag a valsagban? 2008-2012
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Forrds: GVI 2013
Megjegyzés: a grafikonok a GDP novekedés kumutdlkeit mutatjak a 2008 elsnegyedévi értékhez képest.

A 2012-ben bekovetkezett recesszié Magyarorszagon a gazdasagi valsagbdl vald kilabalas
elhtizoédasanak tjabb jeleként foghato fel (lasd az 1.3. abrat). A GDP 2012. évi visszaesés
nyoman tobb idei makro mutato kissé pozitivabb képet fest a hazai gazdasag helyzetérdl és
kilatasairol: csokkent a recesszid mértéke. Az ipari termelés volumene 2013 els6 harom
honapjaban kismértékli emelkedést mutatott az el6z6 havi adatokhoz képest (rendre: 3,1, 0,1
és 0,4 %), de igy sem érte el egyik honapban sem az el6z6 év azonos iddszakanak szintjét. A
munkanaphatéassal korrigalt indexek értéke januarban 1,1%-kal, februarban 1%-kal,
marciusban (az el6zetes KSH adatok szerint) 0,7%-kal maradtak el a tavalyi szintektdl (lasd
az 1.4. és az 1.5. dbrakat).

Az fenti adatokat lehet ugy is értelmezni, hogy a 2012 utolso negyedévében Kkiteljesedd
visszaesés nem mélytiilt tovabb.
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1.3. abra: A GDP szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott volumenindexe,
1996-2012, negyedéves adatok
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Forrds: KSH 2013
Megjegyzés: Az dbrin megjelenitett adatok letilthetdek az aldbbi linken:
http://iwww.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkogg®01i.html

1.4. abra: Az ipari termelés szezondlisan kiigazitott volumenindexe, 2003-2013 havi adatok

12 -
B
g 10 -
N}
g 5 |
=
\2;6 6
R
ERNS ||| | | TN
3E ,,I,,,|,,,,.,|,,,,.,_,,|,,,.,I,|,,I_,| ,,,,,,,,, .,,.,,,|,|,|,,,| ,,,,,,,,,,,,,,,, | ,,,,,,,, L | ,,,,, |,|,,|,,I ,,,,,, L] |
E T
£ 2 1T
138 |
[} P e
bl
R
=)
o =12 4
= r||Mi|\%LH’rHHJi\M’r\\H%||$H|WH$H\WHHHLH’rHHHHLHWJHHWHHHHH\Wi\|¢¥\|w|%||#||w
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Forras: Eurostat 2013

Megjegyzés: Az dbran megjelenitett adatok letolthetéek az EUROSTAT honlapjirol az aldbbi tablar
sts_inprgr_m,

illetve http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.da&drtsts _inprgr_ m&lang=en
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1.5. abra: Az ipari termelés volumenindexe, 2003-2013 havi adatok
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Forrds: KSH 2013
Megjegyzés: Az dbran megjelenitett adatok letilthetdek az aldbbi linken:
http://iwww.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkoai&®02.html

GVI ¢ 1034 Budapest, Bécsi ut 120. ® tel: 235-05-84 o fax: 235-07-13 ® e-mail: gvi@gvi.hu ¢ Internet: http://www.gvi.hu
9/27



2. GVI konjunktara mutatok

Az MKIK GVI 2013. aprilisi vallalati adatfelvétele soran 3500 magyarorszagi vallalkozas
valaszolt a kérddiv kérdéseire — az alabbi elemzés ezek eredményeit Osszegzi tigy, hogy a
valaszolé vallalatok mintdja reprezentativnak tekinthet6 gazdasagi ag, régié és a
foglalkoztatottak szama szerint. Az eredmények fordulopontot valoszintsitenek a vallalatok
tizleti bizalma terén. A varakozasok tavaly oktoberi jelentGs romlasa utan a cégek némileg
optimistabba valtak, ami az elmult félévihez képest kedvezdbb iizleti klimat vetit elére.

2.1. Konjunktara Mutat6 és a Bizonytalansagi Mutato

A GVI konjunktara mutatd az oktdberi 1,9 pontrdl, 2,3 pontos emelkedést kovetéen 4,2
pontra emelkedett. Ez tovabbra is gyenge pozitiv értékként jellemezhetd, amit az is alahuz,
ha az adatokat az egyes évek aprilisi szintjeihez hasonlitjuk: ez a masodik legalacsonyabb
érték a vizsgalat kezdete (1998) 6ta. A bizonytalansagi mutato értéke 43,6 pontos szinten all.
Ez arra utal, hogy az iizleti szféran beliil tovabbra sem egyértelmt, vagy egyontetti az eddigi
tendenciak megitélése. Mindemellett a magyar gazdasag jelenlegi teljesitményére vonatkozo,
mar rendelkezésre all6 adatok, valamint a GVI konjunktura vizsgalat adatai az idei évet
ovezo bizonytalansag kismértékd csokkenésére hivjak fel a figyelmet.

A konjunktura mutat6é a kereskedelemmel fogalkozé cégeket (0 pont) leszdmitva minden
szektorban emelkedett oktober ota (épitbipar: -13 pont, egyéb gazdasagi szolgaltatas: -5
pont), pozitiv értéket azonban csak az ipari vallalatok korében ért el (17 pont). A cégeket
tulajdonszerkezetiik alapjan vizsgalva megallapithatd, hogy pozitiv kildtasokkal a déntdéen
kiilfoldi tulajdonban lévd vallalkozasok rendelkeznek (23 pont), mig a tobbségében hazai
kézben 1év6 cégeket a konjunkturalis helyzet valtozatlansaga (0 pont), a kizarolag magyar
tulajdonu vallalatokat pedig a mutatéd negativ értéke jellemzi (-4 pont). A vallalkozasok
exporttevékenysége szerint is arra a kovetkeztetésre juthatunk, miszerint a kiilfoldi
kapcsolatokkal rendelkez6 vallalatok optimista (dontéen kiilfoldre termel6k korében a
mutatd 24 pontot, az értékesitésiiket kisebbrészt kiilfoldon bonyolité cégek esetében pedig 15
pontot ért el), a kizardlag belpiacokra termeld cégek pedig pesszimista varakozasokkal
tekinthetnek a kovetkezd fél évre (koriikben a mutatd értéke mindossze -13 pont). A cégek
mérete szerint az 50 f6s alatti kategériakban a mutaté negativ (a 9 f6snél kisebb, illetve a 10-
49 f6s kategoriakban -31, illetve -10 pont), mig az ennél nagyobb szegmensekben a mutato
pozitiv értéke jellemz6 (50-249 {6s: 6 pont, 250 f6snél nagyobb: 19 pont).
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2.1. dbra: A GVI konjunktara mutaté alakulasa
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2.2, dbra: A GVI bizonytalansagi mutat6 alakulasa
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Forrds: GVI 2013
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2.2. A konjunktara mutaté komponensei

A GVI konjunktira mutatdé hét komponensbdl all — a mutatatd szamitasnak és a

komponensek leirasanak részletei a Mellékletben olvashatoak.

2.3. abra: A GVI konjunktiira mutato 6sszetevdinek alakulasa
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Forras: GVI2013
Abraértelmezés: Az dbran lithato értékek szizas skaldra vetitett eqyenlegmutatck. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelés ado vallalatok aranydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kizotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden

cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3. Uzleti helyzet és varakozasok

Az aprilisi adatok szerint a vallalatok jelenlegi és jovobeli iizleti helyzete kismértéki
fellendiilést vetit elére. Ezt lathattuk tavaly aprilisban és oktoberben is. Mindkét mutato
értékét figyelembe véve idén daprilisban a magyar vallalatok véleménye a korabbinal

erdsebben mozdult el a , Fellendiilés” iranyaba (lasd 3.1. abrat).

3.1. abra: Jelenlegi és jovebeli iizleti helyzet megitélésének valtozasa
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Forrds: GVI 2013

Abraértelmezés: Az dbra két tengelye az dltaldnos iizleti helyzetet kifejezé eqyenlegmutatét jeleniti meg. A fiiggoleges tengelyen a
targyévre, a vizszintes tengelyen a kdvetkezd évre vonatkozd egyenlegmutaté értékei kaptak helyet. Eszerint a jobb fels§ szegmens a
,Fellendiilés”, amikor tobbségben vannak, mind a jelenlegi, mind a jévdbeli helyzetiiket pozitivan értékelé vdllalatok. Ennek ellentéte a bal,
alsé szegmens, amikor mind a jelenlegi targyévi helyzet, mind a jovdbeli vdrakozdsok negativak. Az origo jeleniti meg a semleges dllapotot:
ebben a pozicidban a jelen és a jovd értékelésekor a pozitivan és negativan nyilatkozé vdllalatok kiegyenlitik eqymdst. Eszerint az origotdl vald
tdvolsig is értelmezhetd, minél messzebbi egy megjelenitett pozicid, anndl inkdbb tobbségben vannak akdr a pozitiv, akdr a negativ
értékelések. Az eddigiek alapjin tehdt, az origotol vett vizszintes pozitiv elmozdulds mértéke a jovdbeli optimizmus mértékét fejezi ki.

3.1. Jelenlegi iizleti kornyezet

A valaszado cégek atlagos kapacitaskihasznaltsaga 76% volt, ami 1 szazalékponttal csokkent
az oktdberi szinthez képest. A kapacitaskihasznalas tovabbra is az iparban, a dontden
kiilfoldi tulajdonban 1év6 cégeknél, és a dontden exportald cégeknél a legmagasabb (81%,
80%, 83%, 84%), a legalacsonyabb pedig az épitdiparban, a mikro cégeknél, a kizardlag
belfoldre termelSknél és a tisztan magyar tulajdonban 1év6 cégeknél (66%, 57%, 71% és 73%).
Ezzel 6sszhangban az elmult hat havi értékesités egyenlegmutatoja is kis siillyedést kovetden
-7 pontos szintet ért el, az értékesités sziikiilésére utalva.

A vallalatok jelenlegi tizleti helyzetiiket 1 ponttal kedvezdébben jellemezték a tavalyi
eredményekhez képest, az egyenlegmutatd 9 pontra emelkedett. A legkedvezdbb helyzetrdl
az ipari cégek szamoltak be (24 pont), mig a legkedvezdtlenebbrdl az épitSipari vallalatok
(-16 pont). Vilagosan latszik a kiilfoldi kapcsolatok pozitiv hatasa a vallalatok helyzetére: a
dontéen exportald, illetve a talnyomorészt kiilfoldi kézben 1évé cégek egyenlegmutatoi
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rendre magasabban alakulnak, mint a kizarolag belfoldre termeld, illetve belfoldi illetéségili
vallalatokéi (rendre 42, illetve 39 pont valamint -10, illetve -3 pont). A foglalkoztatottak
szama szerint komoly eltérések tapasztalhatoak az egyenlegmutatot illetéen, ugyanis mig a
legfeljebb 9 f6s vallalkozasok rendkiviil negativ, -35 pontos értékkel jellemezhetbek, addig a
10-49 f6s vallalatok korében -12 pontot, az 50-249 f6s cégeket tekintve 10 pontot, a 250 {6
folotti nagyvallalatok esetében pedig 28 pontot mutat az indikator.

3.2. abra: Jelenlegi iizleti helyzet — vallalati szegmensek szerint
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Forrds: GVI2013

Abraértelmezés: Az dbran lithaté értékek szizas skaldra vetitett eqyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelés adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden
cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

3.2. Uzleti varakozasok

Az tizleti varakozasok mutatoja a gazdasagi agakat tekintve csak az ipari vallalatok korében
ért el pozitiv értéket (18 pont), a tobbi agazatban pesszimista varakozasok jellemzdek
(kereskedelem: -1 pont, egyéb gazdasagi szolgaltatas: -4 pont). Tovabbra is rendkiviil rossz
kilatasok jellemzik az épitdipart (-22 pont). Az tizleti helyzettel kapcsolatban ismét a dontéen
kiilfoldi tulajdonban 1évé (28 pont), illetve az exportorientalt cégek (34 pont) fogalmaztak
meg a legpozitivabb varakozasokat kiilfoldi befolyas és kotédés szerint vizsgalva a
vallalatokat — mindemellett a kisebbrészt kiilfoldi tulajdonban &llé6 cégek korében az
egyenlegmutato a negativ tartomanyba siillyedt, -22 pontra. Az egyenlegmutato az 50 f6nél
kisebb létszammal jellemezhet6 vallalati korben negativ (a 9 f6snél kisebb, illetve a 10-49 f6s
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kategoriakban -36, illetve -14 pont), az ennél nagyobb méretii cégek esetében pedig pozitiv
értéki (50-249 {6s: 4 pont, 250 f6snél nagyobb: 20 pont).

3.2. abra: Varhato iizleti helyzet - vallalati szegmensek szerint
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Abraértelmezés: Az dbran lithaté értékek szizas skaldra vetitett eqyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelés adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden
cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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4, Beruhazasok

A kovetkez6 hat honapban a beruhazasi szandékokat méré mutato értéke a tavaly oktoberi
24 pontos csucsrdl 6 pontra esett, amivel haroméves mélypontot ért el. Ezek szerint a

kovetkez6 hat hdnapban a beruhazasi aktivitas visszaesésére szamithatunk.

4.1. abra: Varhato beruhazasi aktivitas
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Forrds: GVI2013
Abraértelmezés: Az dbrin lithat6 értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a

negativ helyzetértékelés ado vallalatok aranydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kizotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden
cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

Az ipari vallalatok korében a beruhazasok sziikiilésére utald negativ értéket vett fel az
indikator (-2 pont), mig a tobbi agazat pozitiv értékkel jellemezhet6 (épitSipar: 11 pont,
kereskedelem: 21 pont, egyéb gazdasagi szolgaltatas: 6 pont). Exporttevékénység szerint
minden vallalati szegmensben visszaesett a beruhdzasi kedv, kiilonosen a kiilpiaci
értékesitéssel jellemezhetd cégek korében, az egyenlegmutatd azonban tovabbra is pozitiv,
koriilbeliil 6-7 pontos értéket vesz fel minden csoportban. Ugyanez a tulajdonszerkezet
szerinti bontas esetében is elmondhatd, viszont a részben kulfoldi, de dontéen haza
tulajdonu vallalatok esetében negativ, -17 pontos szintre siillyedt az indikator. Mindemellett
a mikrovallalkozasokat (4 pont) kivéve az Osszes létszamkategoriaban csokkent a mutato
értéke, de pozitiv tartomanyban maradt (10-49 f6s: 12 pont, 50-249 f6és: 2 pont, 250 f6snél

nagyobb: 7 pont).
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4.2. abra: Varhat6 beruhazasi aktivitas — vallalati szegmensek szerint
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Abraértelmezés: Az dbran lithato értékek szizas skaldra vetitett eqyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelés adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden
cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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5. Munkaero-kereslet

A véllalkozasok a kovetkez6 fél évben a munkaerd-kereslet tovabbi stagnalasara szamitanak

(az egyenlegmutato 0 pont koriil alakul), ami hasonlo a tavalyi oktdberi varakozasokhoz.

5.1. abra: Varhato munkaerd-kereslet
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Abraértelmezés: Az ibrin lithato értékek szizas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutats minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelés adé vdllalatok ardnyinak kiilonbsége. Igy a mutato ~100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden
cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

Szektorok szerint vizsgalva a vallalatokat az épitSipari cégek enyhén novekvé munkaerd-
kereslete emelhetd ki (5 pont), mig a kereskedelem terén miikodé vallalkozasok véarhatéan
inkabb elbocsatasokhoz folyamodnak, mint j munkaer6 felvételéhez (-4 pont). Az ipari és az
egyéb gazdasagi szolgaltatd vallalatok munkaerd-keresletében nem varhatd jelentds
valtozas, ugyanis 1, illetve -1 pontos értéket vett fel koriikben az indikator. A dontéen
kiilfoldi tulajdonban allo, illetve az exportald vallalatok korében szamithatunk a munkaerd-
kereslet kismértékii novekedésére (koriikben 10, illetve 12 pontos értet vett fel a mutatd), mig
az inkabb (dontden hazai tulajdont cégek: -20 pont, dontden belfoldre szallité cégek -7 pont)
és a kizarolag belfoldi illetéségt cégek annak gyenge sztkiilését jelezték eldre (tisztan hazai
tulajdonu vallalatok: -3 pont, csak belfoldre termel6 vallalatok: szintén -3 pont). A legfeljebb
9 f6s, illetve az 50-249 f6s létszamkategdridkban lehet elbocsatasokra szamitani, ezen
szegmensekben a mutatd értéke -3 pont, mig a tobbi kategdridban a munkaerd-kereslet
stagnalasa (250 f6snél nagyobb: 1 pont), illetve minimalis novekedése varhaté (10-49 f8s: 2

pont).

Osszességében az adatfelvétel eredményei szerint 2013-ban nem varhaté a magyar cégek

munkaero keresletének boviilése.
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5.2. abra: Varhat6 munkaer6-kereslet — vallalati szegmensek szerint
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Forrds: GVI2013

Abraértelmezés: Az dbrin lithat6 értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutat minden esetben a pozitiv és a
negativ helyzetértékelés adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden
cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Melléklet

M1. Mintavétel és adatok

2013 aprilisaban harmincegyedik alkalommal keriilt sor az MKIK Gazdasag- és
Vallalkozaskutato Intézet (MKIK GVI) vallalati konjunktura-vizsgalatara, amely tobb mint
14.000 cég megkeresésével késziil minden évben aprilisban és oktoberben, a teriileti kamarak
kozremtkodésével. Magyarorszagon ez legtobb céget felméré vallalati konjunktara
vizsgalat. A kutatds része az Eurochambres mintegy 14 millié vallalkozasra kiterjed6 europai
konjunktira vizsgalatanak.

Ez év aprilisdbana megkeresett vallalkozasok koziil 3.500 cégnél toltotték ki kérddiviinket —
vizsgalatunk ennyi vallalatvezetd valaszain alapul. Ez a szdm messze a legmagasabb a
vizsgalat kezdete, 1998 ota (lasd a M2. abrat). A valaszadok szamanak novekedésében
minden bizonnyal nagy szerepet jatszik a kotelezd kamarai regisztracio. Ez 1j, és novekvo
lehetéségeket biztosit a vallalati empirikus vizsgalatok szamadra — ezaltal a korabbiakhoz
képest megbizhatobb és atfogobb és megalapozottabb kutatdsok végezhet6k a magyar
vallalatok helyzetérdl, az ezt befolyasolo tényezdkrol.

A valaszadok 65 szazaléka foglalkoztatott kevesebb, mint 10 f6t, 14 szazalékuknal a létszam
10 és 49 £6 kozé, 14 szazalékuknal 50 és 249 {6 kozé esett, és a cégek 7 szazalékanal a 1étszam
meghaladta a 249 f6t. Az iparban tevékenykedett a valaszadé cégek 18 szazaléka, az
épitéiparban 13 szazalékuk, a kereskedelemben 21 szazalékuk, és az ezen kiviili szolgaltato
szektorokban 48 szazalékuk.

Az adatfelvétel eredményeit stulyoztuk a teriileti Osszetétel és a cég GDP-hez valo becsiilt
hozzajarulasa alapjan. A két sulyozasi szempontot egyszerre érvényesitettiik. Az utébbiban a
létszam szerint képzett egyes cégcsoportoknak a GDP-hez vald becsiilt hozzajarulasa alapjan
képzett sulyokkal szamoltunk.

M1.1. tabla: A GVI Konjunktura vizsgalataban alkalmazott stilyok 1998-2012

Régio csoportok
Létszam-kategoriak & p .
Py Osszesen
(cégnél a,lkalm,erlzottak Gazdasagilag fejlettebb ~ Gazdasagilag fejletlenebb
szama, f6) héarom régi6 ® négy régio®

0-9 0,0668 0,0732 0,1400
10-49 0,0668 0,0732 0,1400
50-249 0,1002 0,1098 0,2100
250-x 0,2434 0,2646 0,5100
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000

Megjegyzés:
1: Kozép-Magyarorszig, Kozép-Dundntiil, Nyugat-Dundntiil
2: Dél-Dundntiil, Eszak-Magyarorszdg, Dél-Alfld, Eszak-Alfold
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M1.2. dbra: A GVI Konjunktuara vizsgalataiban megkérdezett cégek szama
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Megjeqyzés: A kozolt eredmények a siilyozott adatokra vonatkoznak.

M2. GVI Konjunktara Mutat6 szamitasa
KMi= 0,1*UHJXi+0,2*UHVXi +0,1*V]]Xi +0,1*VJVXi+0,1*MSVXi +0,1*BGVXi+0,1*"BEVX: (1)

ahol  KMi: GVI Konjunkttra Mutaté elemi értéke egy i cégnél
UHJXi = Uzleti helyzet jelenleg
UHVXi = Vérhato tizleti helyzet a kdvetkezd hat hénapban
VJJXi = A véllalkozas jovedelmezd8sége jelenleg
VJVXi = A vallalkozas varhatd jovedelmezdsége a kovetkezd hat honapban
MSVXi = Megrendelések varhaté alakulasa a kovetkezé hat honapban
BGVXi = gépberuhazasok volumenének alakuldsa a kovetkez6 hat honapban
BEVXi = épitési beruhazasok volumenének alakulasa a kdvetkezd hat hdnapban

Az egyenlet jobb oldaldn a konjunktdra mutatéd szamitasanal tekintetbe vett indikatorok
szerepelnek, az i index az i cégnek egyes indikatorokra adott valaszait, KMi a konjunktura
mutatonak az i cégnél kapott elemi értékét jelenti (i = 1.....n), ahol n a figyelembe vett cégek
szama. Egy kivalasztott n elemii cégcsoportnadl a konjunktira mutatd értékét a vallalati

értékek atlagaként hatarozzuk meg:

2 km
KM, = —i=1n ()
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A GVI Konjunktiira Mutaté egyes elemi mutatdit az alabbi modon hataroztuk meg.

M2.1. tabla: A GVI Konjunktara Mutatd elemei mutatdi

A kategoria

Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) Jo 100
Kielégito 0
Rossz -100
Az tizleti helyzet a kdvetkez6 6 hénapban (UHVX) Javul 100
Nem valtozik 0
Romlik -100
A vallalkozas jovedelmezdsége jelenleg (V]JX) Jo 100
Kielégit6 0
Rossz -100
A vallalkozas jovedelmezdsége a kovetkezb 6 hénapban (VJVX) Javulni fog 100
nem valtozik 0
Romlani fog -100
A rendelések volumene a kévetkezd 6 honapban varhatdan (MSVX) Noni fog 100
Azonos lesz 100/3
Csokkenni fog -100/3
Nincs -100
Gépberuhazasok volumene az el6z6 évhez képest varhatéan (BGVX) N6 100
Valtozatlan 100/3
Csokken -100/3
Nincs -1
Epitési beruhazasok volumene az el6z8 évhez képest varhatéan (BEVX) N6 100
Valtozatlan 100/3
Csokken -100/3
Nincs -100

Az egyes részmutatdk definicidjanak megfelelben elméletileg -100 [1 KM [0 100 ahol -100 a legkedvezitlenebb iizleti helyzetet 100 pedig a
legkedvezdbb iizleti helyzetet jelenti. Természetesen KM tapasztalati értékénél el6fordulhat, hogy még a legmélyebb vdlsig esetén sem kizeliti
meg a -100-as értéket, illetve a kimagasléan gyors iitemil fellendiilés esetén sem éri el a KM +100-at. Ezért a KM tapasztalatai értékeinek
pontos értelmezése csak hosszabb, tobb konjunktiira ciklust tartalmazo idGsor esetében lehetséges.

M3. GVI Bizonytalansagi Mutat6 szamitasa

A GVI BM nem mas, mint egy n eleml cégcsoport esetében a konjunktira mutaté (KM)

szorasa (0n ):
BM, =0, 3)

A GVI BM azt mutatja, hogy mennyire egyontet(i a cégek véleménye sajat konjunkturalis
helyzetiikr6l. Nagymértékd eltérés (nagy szoras) arra utal, hogy a cégek ellentmondasos
informaciok alapjan, illetve egymasnak ellentmondo realindikatorokat figyelembe véve, azaz
nagyfoku bizonytalansag kozepette alakitjdk ki véleményiiket. Ha egyontet(i a cégek
helyzetmegitélése, akkor ez arra utal, hogy egyértelmd és konnyen értelmezhetd real-
mutatdkra alapozva tudjak kialakitani véleményiiket, azaz kisebb mértéka a vallalati szféra
bizonytalansaga.

M4. Az adatok elérhetisége

Az elemzésben bemutatott adatok elérhetoek a kovetkezd linken:

http:/[www.gui.hu/index.php/hu/research/showltem.html?id=331 )
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M5. A konjunktura mutato és 6sszetedinek alakulasa

Lo . , , A vallalkozas Arendelések  Epitési beruhazasok — Gépberuhéazasok
. i Uzleti Az tizleti helyzet A vallalkozas Y v e e
Konjunktara .. Y X jovedelmezdsége volumene a volumene az el6z6 volumene az Létszamfelvételi
N , helyzet a kovetkezd 6 jovedelmezdsége .. X .. X . . iox s (s
mutatd . , . a kovetkezo 6 kovetkezo 6 évhez képest el6z6 évhez szandékok
jelenleg hoénapban jelenleg . . . . . . ,
hénapban hénapban varhatdan képest varhatdan

98 jun 2050 23,30 19,38 23,35 -0,62 16,02 54,13 -15,24 32,18 7,14
98_dec 1705 19,38 21,38 9,96 1,68 10,85 49,53 -16,91 33,65 1,81
99_jun 2053 17,16 13,82 17,73 -4,82 14,34 38,25 -7,92 24,70 -3,44
99_dec 2274 20,26 17,53 12,19 -1,22 13,74 48,29 2,74 30,33 -4,77
00_jun 1606 21,16 19,32 18,68 2,18 12,86 50,73 -0,96 29,04 3,69
00_okt 1550 19,90 20,63 8,76 2,33 10,03 52,93 -3,58 32,42 -0,04
01_maj 1276 30,48 20,79 27,42 5,45 27,85 55,78 9,73 36,11 6,44
01_okt 1492 14,03 13,46 7,10 -7,38 11,95 37,96 -5,27 32,80 -12,26
02_apr 1565 22,24 10,34 22,95 -10,23 19,70 50,33 0,95 31,29 6,34
02_okt 1694 15,15 8,10 15,69 -9,70 5,56 43,10 -8,76 27,97 -5,50
03_apr 1743 11,89 0,38 10,31 -16,47 4,36 44,39 -9,59 19,44 -9,48
03_okt 1919 12,56 10,26 10,01 -5,82 2,78 40,79 -17,81 16,30 -12,64
04_apr 1461 13,99 10,49 11,66 -0,42 1,50 42,75 -12,02 25,26 -7,79
04_okt 1527 10,20 8,34 6,08 -9,87 -3,79 39,59 -15,06 20,32 -15,52
05_apr 1814 9,63 11,30 7,06 -9,75 -0,03 38,24 -11,52 13,61 -19,85
05_okt 1291 9,93 10,68 11,29 -4,25 3,65 32,98 -16,95 18,10 -11,89
06_apr 1349 16,47 20,88 16,58 -2,03 8,92 41,38 -13,89 18,59 1,47
06_okt 1309 8,94 25,17 4,60 3,90 -5,84 38,51 -29,31 5,67 -7,44
07_apr 1433 10,90 23,34 5,83 1,64 -4,62 37,95 -17,16 11,42 -9,48
07_okt 1217 4,20 16,72 -4,04 -7,28 -11,26 31,91 -17,62 8,93 -8,92
08_apr 1145 12,03 18,85 10,68 -1,15 1,52 44,16 -22,28 8,40 -3,31
08_okt 1480 -7,15 14,40 -21,84 0,56 -18,80 18,06 -37,08 -4,56 -15,11
09_apr 1450 -18,02 -9,27 -34,50 -21,21 -24,93 13,83 -45,58 -16,46 -29,23
09_okt 1383 -9,64 0,75 -12,29 -12,44 -13,03 19,90 -49,21 -23,87 -17,41
10_apr 1640 14,81 12,92 14,24 -7,36 14,57 39,57 -26,29 9,25 -2,51
10_okt 1869 10,36 12,14 6,37 -0,53 3,08 33,07 -19,98 7,12 1,46
11_apr 1823 16,83 12,32 21,13 -0,43 14,13 45,05 -18,37 10,10 9,07
11_okt 1926 1,31 11,13 -5,67 1,09 -11,68 26,56 -22,95 -0,88 -9,17
12_apr 2558 8,70 8,01 6,97 -7,21 0,94 35,83 -27,01 9,68 1,28
12_okt 3182 1,91 7,48 0,52 -0,68 -9,37 27,76 -40,21 -0,35 -0,87

13_apr 3500 4,22 8,94 3,56 -2,71 2,99 34,28 -46,05 1,86 -0,57




Fiiggelék: A GVI 2013. aprilisi negyedéves konjunktara-felvételének

eredményei

Konjunktura és Bizonytalansagi mutato

A 2013. aprilisi adatfelvétel tantisaga szerint Magyarorszagon az iizleti bizalom szintje nem
valtozott az el6z6 negyedévhez képest, vagyis a varakozasok 2012 oktdbere ota tartd javuldsa
megtorpant.

A GVI Negyedéves Konjunkturamutatdja a januari 9,0 pontrol 9,2 pontra emelkedett. Ennél
az értéknél csupan két alkalommal — 2011 janudrjaban és aprilisaban - mértiink magasabb
értéket a vizsgalat kezdete 6ta. A bizonytalansagi mutat6 értéke 37,5 pontos szinten all, ami
az eddigi legalacsonyabb érték, ugyanakkor nagysdgrendjében nem tér el a kordbbi
értékektdl. Ez arra utal, hogy bar az tizleti szféran beliil tovdbbra sem egyértelm, vagy
egyonteti az eddigi tendencidk megitélése, esetleg elindulhat a vélekedések egységesebbé
valasi folyamata.

Osszességében megallapithatjuk, hogy a mutatdk szerint az iizleti bizalom szintje jelentésen
emelkedett 2013-ben az elmult év kedvezétlen értékeihez képest, ugyanakkor még mindig a
2 évvel ezel6tti szint alatt marad, és a januari javuld tendencia megallni latszik.
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A konjunktara mutaté komponensei

A GVI Negyedéves Konjunktira Mutat6 tiz komponensbdl all. Az alabbi abrakon a tiz
komponens idébeli valtozasa kovetheté nyomon.

F3. abra: Varhato beruhazasi aktivitas — vallalati szegmensek szerint

Jelenlegi és varhato iizleti helyzet Jelenlegi és varhato jovedelmezdségi helyzet
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A vallalatok kedvezdbben itélik meg jelenlegi iizleti helyzetiiket, jovedelmezdségiiket,
rendelésallomanyuk szintjét és jelenlegi termelési szintjiiket, mint az elmult évben barmikor.
Emellett azonban a jovére vonatkozo6 varakozasaik vagy enyhén romlottak (a termelési szint,
az lzleti helyzet, a létszam és a kapacitaskihasznalas tekintetében) vagy lassabban nének,
mint az el6z6 felvételkor (a jovedelmezdség esetében). Fontos kiemelni, hogy a beruhazasi
varakozasok rendkiviil kedvezétlen képet mutatnak, a mutato értéke a felvétel kezdete ota
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most érte el eddigi legalacsonyabb értékét, vagyis a vallalkozasok jelentds része ugy
gondolja, hogy a kovetkez6 hat honap soran egyaltalan nem fog beruhazni, vagy visszafogja

beruhazasait az el6z6 év azonos iddszakahoz képest.

Osszességében megallapithatjuk, hogy a GVI Negyedéves Konjunktira Mutaté stagnalasa
ellentétes hatasok ereddjeként alakul ki. A vallalatok jelenlegi helyzetiiket kedvezdbben itélik
meg, mint az el6z6 negyedévben, ugyanakkor jovdjiikre vonatkozo6 varakozasaik romlottak,

kiilonosen a beruhazasok tekintetében.
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