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Az MKIK GVI vallalati konjunktira vizsgalatara idén oktdberben minden eddiginél t6bb valasz érkezett. Az izleti
helyzet és varakozasok felmérésére iranyuld kérddivre dsszesen 3.182 vallalatvezetd valaszolt. Ezzel a Magyar
Kereskedelmi és Iparkamara keretében megvalosulé vallalati konjunktira vizsgalat messze a legkiterjedtebb,
legtdbb cég valaszain alapulé vizsgalatta valt Magyarorszagon.

Az eredmények a magyar vallalatok romlé Uzleti kilatasairdl és e varakozasokat évezd magas bizonytalansagi
szintrél tajékoztatnak. A vallalatok varakozasai alapjan stagnalas, illetve a romld Uzleti klima varhaté 2012
végén, 2013 elején a magyar gazdasagban. Ezt helyzetet a munkaeré-kereslet némi cstkkenése, az értékesités
volumenének és ezen beliil az export értékesités stagnalasa, és a beruhazasok tovabbi cstkkenése jellemzi.
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1. Nemzetkozi kitekintés

Lassul Eur6pa gazdasagi motorja

Az Eurdpai Unid legerésebb gazdasaga, Németorszag gazdasagi novekedeési Uteme
jelentésen lassul 2010-2012-ben. Mar 2011-ben is joval elmaradva a varakozasoktél 1,5
szazalékkal nétt. A lassuldé ndvekedeés tendenciaja 2012-ben is folytatdédott, de a legujabb
elérejelzések szerint varhatéan megall 2013-ban. Az IFO legujabb elemzése jovére 1%-
0s GDP novekedési ttemet valoszinisit.

1.1. tablazat: Az IFO németorszagi GDP valtozasara vonatkozd eldérejelzéseinek
alakulasa, % (2011-2013)

2011 2012 2013
IFO 2010/1 14
IFO 2010/2 3,5

IFO2011/1 | 28 | 20
IFO2011/2 | 29 | 08

IFO 2012/1 0,9 2,0
IFO 2012/2 08 10
Ndtorae | 18

Megjegyzés: szezonalis és naptari hatassal kiigazitott adatok
Forras: http://www.cesifo-group.de/

1.2. tablazat: Az eur6-zona GDP valtozasara vonatkozé IFO elérejelzések alakulasa
(2011-2013)

2011 2012 2013
IFO 2010/1 11
IFO 2010/2 1,6

IFO 2011/1 1,7 1,6

IFO 2011/2 15 0,4

IFO 2012/1 -0,3 11

IFO 2012/2 -0,5 0,1
vz\él/I?(i(;Zs L5

Megjegyzés: szezonalis és naptari hatassal kiigazitott adatok
Forras: http://www.cesifo-group.de/
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Euro-zéna 2013 -- stagnalas

Az euro-zOna gazdasagaira is ugyanez a tendencia jellemzd. De itt a helyzet rosszabb:_
idén recesszio, jovére pedig stagnalas fogja jellemezni az euro-zéna gazdasagat. Az IFO
legujabb elemzése jovére 0,1 szazelékos novekedést, azaz stagnalast valdszin(sit,
mikdzben 1 szazalékponttal lefelé korrigélta elérejelzését.

Ezeket az elérejelzéseket tamasztjak alda mind a francia, mind a német vallalati
konjunktura kutatdsok adatai (1.1. abra és 1.2. abra). Az INSEE eredményei alapjan a
francia vallalati szektor Gzleti helyzetének radikalis romlasa valészindsitheté 2013 elsé
félévében. Az IFO legutdbbi (oktdberi) adatai a német Uzleti szektorban mind a jelenlegi
Uzleti helyzet, mind az Uzleti varakozasok romlasarol tudositanak.

1.1. abra: Az Uzleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban az INSEE vallalati
konjunktara felvételei szerint (1976-2012)

Az Uzleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban, az INSEE vallalati konjunktara
felvételei szerint
100=hosszl tavu atlag, 1976. marcius - 2012. oktéber
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Forras: www.insee.fr
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1.2. abra: Az Uzleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a
kereskedelemben az IFO vallalati konjunktara felmérése szerint (1991-2012)

Az izleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a
kereskedelemben, az Ifo vallalati konjunktira felmérése szerint, 2000=100%, 1991. januéar - 2012.
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Forras: www.cesifo.de

A fejlett orszagok kozott egyedil az USA adatai adnak némi bizakodasra okot: a FED
index Ujra nbvekedésnek indult 2012 negyedik negyedévéeben.

1.3. abra: A Philadelphia Fed-index alakulasa (2000-2012)

A Philadelphia Fed-index alakulasa, 2001-2012. okt6  ber
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Forras: waw.philadelphiafed.org
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Franciaorszag — névekvé kockézati tenyezé

A vallalatok Uzleti kilatasai mellett egyre nyilvanvalébbak olyan szerkezeti problémak,
amelyek mar rovid tavon is képesek negativan befolyasolni az euro-zéna novekedési
kilatasait.

A kovetkez6 eév (évek) legnagyobb kockazatat francia gazdasag (az EU masodik
legerésebb gazdasaga) versenyképesség romlasa és elégtelen alkalmazkodasa adjak. A
francia gazdasagot magas é€s novekvé allamadossag / GDP arany, stagnald ipari
termelés, magas egy termékegységre jutd bérkoltség, recesszié felé hajld ndvekedési
Utem, és a bérkoltségekhez viszonyitva a német gazdasagéenal magasabb adoék jellemzi.
A valsagot kovetd francia gazdasadgot a némettel Osszevetve a sokkal gyengébb
alkalmazkodas jellemzi. (lasd az 1.4. és 1.5. abrat).

1.4. abra: Egy termékegységre esé bérkdltség Franciaorszagban és Németorszagban,
1995-2012

Az egy termékegységre esd bérkoltség valtozasa
Franciaorszagban és Németorszagban (2005=100), 1995-2012
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Forras: Eurostat
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1.5. 4bra: Ipari termelés volumenének alakuldsa Franciaorszagban és Németorszagban,
2000-2012

Franciaorszag és Németorszag ipari termelésének volumenindexei,
szazalék szezonalisan kiigazitott negyedéves adatok, 2000-2012 (szazalék,
120 - 100%=el6z6 negyedév)
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2. GDP novekedés - Magyarorszag

A magyarorszagi termelés legfrissebb adatai a gazdasag bdévilési itemének lassulasara
utalnak (lasd a 2.1. abrat). Mindez a gazdasagi valsagbdl vald kilabalas elhizodasat is
magaval vonja.

Ezzel folytatodik a magyar és a német gazdasag ntévekedési itemének kilénvalasa: a
magyar gazdasag egyre inkdbb leszakad, és nem kodveti a német gazdasagra jellemzd
pozitiv tendenciakat. Mig a valsag utani alkalmazkodas a német gazdasagban gyorsan
megtortént, addig a magyar gazdasagra 2010 negyedik negyedéve 6ta a stagnalas a
jellemzé — semmivel sem jutottunk kdzelebb a valsag elétti GDP szint eléréséhez (lasd
2.2. abrat).

2.1. dbra: A GDP volumenindexei (%), szezonalisan és naptari hatdssal kiigazitott,
kiegyensulyozott adatok (el6z6 negyedév = 100%), 1996.Q1-2012.Q2

A brutté hazai termék (GDP) volumenindexei (%)
Szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott, kieg  yensulyozott adatok
El6z6 negyedév=100,0%

102,0
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szézalék
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Forras: KSH

A magyar gazdasag ezer szallal kapcsolodik a német gazdasaghoz — ebbdl kdvetkezne,
hogy a két gazdasag ndovekedési litemei is meglehetdsen hasonld gérbe mentén kellene,
hogy mozogjanak. Az adatokbdl lathato, hogy 2008-t6l 2009 elsdé negyedéveéig szinte
parhuzamosan haladt a két gazdasag, de ezt kdvetéen a magyar gazdasag ndvekedése
egyre inkabb leszakad a német gazdasagétdl. Az utdbbi mar 2011 masodik

negyedéveben elérte a valsag elétti szintet, mig a magyar gazdasag 2011 6ta semmit
sem kozeledett ehhez.
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2.2. abra: Gazdasagi valsag lefutdsa Németorszagban és Magyarorszagon, 2008-2012

Hol tartunk a valsagban? A GDP valtozdsa a valsag k ezdetéhez képest a valsag kezdete
Ota eltelt negyedévekben (2008 g1 - 2012 g2)

GDP: valtozas a valsag — 2008- (Magyarorszag - a jelenlegi valsag)

kezdetéhez képest — 2008- (Németorszag - a jelenlegi valsag)

-10 -

Avalsag kezdete 6ta eltelt negyedévek szama

Forras: GVI, sajat szamitas
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3. Az adatfelvétel

2012 oktoberében harmincadik alkalommal kerilt sor az MKIK Gazdasag- és
Vallalkozaskutatd Intézet (MKIK GVI) vallalati konjunktira-vizsgalatara, amely tébb mint
14.000 cég megkeresésével készil minden évben aprilisban és oktéberben, a terileti
kamarak kozremikodésével. Magyarorszagon ez legtobb céget felmérd vallalati
konjunktara vizsgélat. A kutatds része az Eurochambres mintegy 14 millié véllalkozasra
kiterjed6 eurdpai konjunktura vizsgalatanak.

Ez év oktdberében a megkeresett véllalkozasok kozil 3.182 cégnél toltotték ki
kérddiviinket — vizsgalatunk ennyi vallalatvezet6 valaszain alapul. Ez a szdm messze a
legmagasabb a vizsgalat kezdete, 1998 6ta (lasd a 3.1. abrat). A valaszaddok szamanak
novekedésében minden bizonnyal nagy szerepet jatszik a kotelezd kamarai regisztracio.
Ez 0j, és novekvd lehetdségeket biztosit a vallalati empirikus vizsgalatok szamara —
ezdltal a korabbiakhoz képest megbizhatébb és atfogdbb és megalapozottabb kutatasok
végezhetdk a magyar vallalatok helyzetérél, az ezt befolyasold tényezékrél.

A valaszadok 61%-a foglalkoztatott kevesebb, mint 10 fét, 15%-uknal a Iétszam 10 és 49
f6 kozé, 16%-uknal 50 és 249 6 kozé esett, €s a cégek 8%-anal a létszam meghaladta a
249 fét. Az iparban tevékenykedett a valaszad6 cégek 20%-a, az épitdiparban 13%-uk, a
kereskedelemben 23%-uk, és az ezen kivili szolgaltatd szektorokban 44%-uk.

Az adatfelvétel eredményeit sulyoztuk a teriileti 6sszetétel és a cég GDP-hez vald becsult
hozz4jarulasa alapjan. A két sulyozasi szempontot egyszerre érvényesitettik. Az
utdbbiban a létszam szerint képzett egyes cégcsoportoknak a GDP-hez valé becsiilt
hozz4jarulasa alapjan képzett sulyokkal szamoltunk.

3.1. tAblazat: A GVI Konjunktura vizsgalatdban alkalmazott sulyok 1998-2012

Régié csoportok Osszesen
Létszam-kategoriak Gazdasagilag fejlettebb Gazdasagilag
(cégnél alkalmazottak harom régio ¢ fejletienebb négy régié @
szama, o)

0-9 0,0668 0,0732 0,1400

10-49 0,0668 0,0732 0,1400

50-249 0,1002 0,1098 0,2100

250-x 0,2434 0,2646 0,5100

Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: Kozép-Magyarorszag, K6zép-Dunantul, Nyugat-Dunantul
2: Dél-Dunantil, Eszak-Magyarorszag, Dél-Alfold, Eszak-Alfold

A kozolt eredmények a sulyozott adatokra vonatkoznak.
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3.1. abra: A GVI Konjunktura vizsgalatdban megkérdezett cégek szama, 1998.06 —
2012.10

A GVI vallalati konjunktira felvételeiben a valasza  dé cégek szama, 1998-2012
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4. Eredmények

4.1. GVI Konjunktira Mutato6 és Bizonytalansagi Mutato

A 2012. oktéberi adatfelvétel tantisaga szerint Magyarorszagon romlott az tzleti bizalom:
a vallalati varakozasok aprilisi fellendilése utan Ujra pesszimistabba valtak a cégek. A
GVI Konjunktura Mutato az aprilisi 8,7 pontrél 6,8 pontos csdkkenést kdvetden 1,9 pontra
sullyedt. Ha az adatokat az egyes évek oktoberi szintjeihez hasonlitjuk, akkor ez a
negyedik legalacsonyabb érték a vizsgalat kezdete (1998) 6ta (lasd a 4.1.1. abrat).

Az eredmények tehat negativ fordulatrdl tanuskodnak mikézben az Uzleti helyzet
megitélésével és a varakozasokkal kapcsolatos bizonytalansag tovabbra is jelentds.

4.1.1. dbra: A GVI konjunktura mutato Il. féléves értekének alakulasa, 1998-2012

A GVI Konjunktira Mutaté adatai - masodik félév, 19  98-2012
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A konjunktira mutatd median értékében is csokkenés latszik az elmult félévhez
viszonyitva, a korabbi +13,3 pontos érték oktoberre + 6,7 pontra csokkent (lasd a 4.1.2.
abrat). Az adatok ezek utan nyilvanvaléan megerésitik azt a megfigyelést, hogy a magyar
gazdasag valsagbol vald kildabaldsa — amely 2009 oktéberében vette kezdetét — 2011
aprilisat kovetden ledllt.
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4.1.2. dbra: A GVI Konjunktdra Mutaté median értékének alakuldsa, 2007. oktober —
2012. oktober

A GVI konjunktdra mutaté median értékének alakulasa 2007. oktober - 2012. oktéber
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Tobb részmutaténdl tovabbra is megfigyelhetd a gazdasagi valsag hatasa, kiloéndsen a
valsag altal erbteljesen érintett szektorokban, igy az épitéiparban. Idén oktéberre ugyan
megnétt az épitbipar kapacitaskinasznaltsaga 71,1%-ra (64,4%-rél), de ebben szezonalis
hatasok is szerepet jatszanak: a tavaly oktoberi érték 70,7% volt. Alig mozdult el azonban
az értékesités volumenének alakulasat jelzé6 mutatdé értéke: -3,4 pontrdl -4,1 pontra
valtozott. Ami az épitdipar melyrepilésének folytatdodasat jelzi.

A varhato Uzleti helyzet mutatéja viszont elérte mélypontjat -26,9-es értékkel, 2,7 pontos
csokkenést kovetéen. Ekozben a vallalati szektor egészében az épitési beruhazasok
szintje 13,2 pontos visszaesés utan -40,2 pontra sillyedt, megkdzelitve a 2009-ben mért
ertékeket. Kedvezétlen jel tovabbda, hogy a jelenlegi jovedelmezéség mutatdja, miutan a
tavaly oktéberi -15,8-as értékrél lecsdokkent egészen -35,7 pontig idén aprilisban, csak -30
pontig tudott visszaemelkedni 6szre. Mindezek mellett radikalisan 6sszeszikult az
épitéipar munkaeré kereslete is: a tavaszi -8,1-es szintrdl, -20,3-ra esett a vonatkozo6
mutatd, azaz 20,3%-kal haladja meg az elbocsatast tervezd cégek aranya a munkaerd
felvételt tervezokét.

Az adatok jol jelzik a magyar épitdipar mély valsagat, és azt, hogy ebben a szektorban
tovabbi csdkkenés varhatd. Az épitdiparban a konjunktira mutatd értéke az utdbbi egy
évben tapasztalt rendkivil alacsony szinthez képest is jelentésen visszaesett, 12,5
ponttal megdontve az idén tavasszal mért minimumat: -33,3 pont.

A jelenlegi és a varhato Uzleti helyzet mutatdinak Osszevetése alapjan a magyar
véllalkozasok kiladtdsai stagnélé helyzetet vetitenek elé, ugyanakkor a romld Uzleti
klimatol sem allnak tavol (lasd a 4.1.3. abrat).
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4.1.3. 4bra: A jelenlegi és a varhato Uzleti helyzet alakulasa, 2007 — 2012, %

A jelenlegi és varhato iizleti helyzet alakulasa, 2007-2012, %
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Az oktoberi felvétel eredményei szerint tehat a GVI Konjunktdra Mutatd csokkent, de még
pozitiv tartoményban van. A varhaté gépberuhdzasok szintje és az eldre jelzett épitési
beruhazasi aktivitas mértéke is csokkent. A varhatd munkaeré-kereslet mutatéja ismét
negativ tartomanyba kerult.

A GVI Bizonytalansagi Mutatdé értéke nem valtozott jelentésen az aprilisi vizsgalat
eredményeihez képest: tovabbra is a magasnak mondhatd, 45,2 pontos szinten all. Ez
pedig arra utal, hogy a magyar gazdasagban tovabbra nagyon megosztott a
véllalatvezeték véleménye: vannak cégek amelyek Uzleti kildtdsaik javulasara
szamitanak, de sokan Uzleti helyzetlk tovabbi rosszabbodéasat valoszinlsitik. Vagyis az
Uzleti szféran belll tovdbbra sem egyértelm(, vagy egyontetlii az eddigi tendencidk
megitélése és tartds tendenciaként valé értelmezése. A magyar gazdasag 2012 II.
negyedéves teljesitményére vonatkozé, mar rendelkezésre allo6 adatok, valamint a GVI
vallalati konjunktdra vizsgalat adatai is az idei évet dvez6 bizonytalansag erésodésére
hivjak fel a figyelmet.

A kilféldi tulajdonban és a magyar tulajdonban 1évé cégek korében is csokkent a GVI
Konjunktira Mutaté értéke, mig a tdbbségében magyar, de részben kilfoldi tulajdonu
vallalatok esetében annak stagnalasardl beszélhetiink. A vallalatnagysag szerint minden
véallalatcsoportnal csokkenés figyelheté meg. A legrosszabb helyzetrél tovabbra is a
mikro-vallalkozasok vezetéi szamoltak be. A nagy cégeknél 23 pontrél 17 pontra, a
kozepes cégeknél 11 pontrdl ismét 3 pontra, mig a kis (10-49 fét foglalkoztatd) cégeknél -
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6 pontrdl -13 pontra sillyedt a konjunktira mutatd értéke. A mikro-cégek kdérében minden
korabbinal alacsonyabb, -35 pontos szint koril alakul a mutat6 értéke (lasd a 6.6. abrat).

Az exportaktivitast figyelembe véve megdallapithato, hogy a kizarolag belpiacokra termeld
cégek és az 0Osszes ertékesitésen belll 33-66%-0s export-reszarannyal jellemezhetd
vallalatok kdrében kozel valtozatlan szinten maradt a GVI Konjunktira Mutatd, mig a
tobbi kategoridban csokkent. Ez a visszaeseés a tulnyomorészt exportald cégek kérében
hasonlé nagysagrend(i, mint a kevesebb, mint egyharmad részben kulféldre termeld
vallalkozasok esetében (lasd a 6.7. abrat). Az elmult félév valtozasai kovetkeztében mar
nem jelentheté ki teljes bizonyossaggal, hogy minél inkabb exportal egy cég, annal
kedvezébb konjunkturalis kilatasokkal rendelkezik (lasd a 6.7. abrat).

4.1.4. abra: A GVI Konjunktura Mutaté alakulasa az export arbevételen belili aranya
szerint, 2009 aprilis — 2012 oktober

A konjunktdra mutaté értéke és valtozasa az export arbevételen belilli aranya szerint,
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A gazdasagi agak kozott tovabbra is az iparban a legmagasabb a konjunktdra mutaté
ertéke (+16 pont). Az épitéipart — mint korabban emlitettik — tovabbra is valsagos és
romlé helyzet jellemzi (-33 pont). A kereskedelmi cégeknél a mutatd 1 pontra nétt,
azonban az egyéb szolgaltatd szektorban -4 pontrdl -8 pontra valé elmozdulas lathato
(6.8. abra).

A varhatd munkaerd kereslet szlkult aprilis 6ta, ami a kovetezé6 hdénapokban a
versenyszféraban a foglalkoztatottsadg visszaszorulasat, illetve a viszonylag magas
munkanélkiliségi rata ndvekedéseét jelzi elére (lasd a 6.13. abrat).

A cégek a rendelésallomanyuk cstkkenésére szamitanak az elkbvetkezé honapokban. E
varakozasaik egyrészt a belsé kereslet stagnalasabol, masrészt az export kereslet
varhatd visszaesésébdl taplalkoznak és nagymértékben fliggenek az eurdpai, és ezen
belll a német konjunktura révid tavu alakulasatél (lasd a 6.19. abrat).

A kapacitaskihasznaltsag szintje minimalisan nétt az elmult félévhez képest (76%) és
tovabbra is elmarad a valsag elétti szinttél (lasd a 6.15. abrat). Az exporttevékenység
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jelentésége szerint a termékeiket tdlnyomorészt kalfoldon értékesité vallalatok
kapacitaskihasznaltsaga csokkent (lasd 6.16. abrat).

4.2. Beruhazasok

Negativ jel, hogy a véllalkozasok tobb mint egyharmada nem tervez gépberuhdzast a
kovetkezd fél évben, mig ez az arany 25% korul alakult 2010 o6ta. Varhatéan tehat
csokken a gépberuhazasi aktivitas szintje, habar az elmult hat honapban mar elérte a
valsag elétti szintet (lasd a 6.10. abrat). Az épitési beruhazasok varhaté szintjére
vonatkozé mutaté szintén csokkent aprilis 6ta. Ugy tlinik a cégek tovabbra is kivarnak, és
jellemzéen nem mernek fejlesztésekbe fogni. A gépberuhazasi aktivitas csokkenése
jellemzd a tisztdn hazai és a dontéen kulfoldi tulajdonu cégeknél is, mig a hazai tobbségi
tulajdonban allo vallalatoknal novekedés figyelheté meg e tekintetben (lasd a 6.12. abrat).

A gépi és épitési beruhdzasok egylttesét tekintve és csak azokat a cégeket nézve,
amelyeknél folyik valamilyen beruhazasi tevékenység, tavaly oktdéberhez képest a
beruhazasi aktivitas némileg magasabb (lasd a 4.2.1. abrat), de az aprilisi adathoz
viszonyitva csokkenést varhatunk. A vallalatok 45%-anal nem valtozik a beruhazasi
aktivitas, 39%-uk novekedésre, mig 26%-uk tovabbi cstkkenésre szamit (lasd a 6.11.
abrat). A beruhazasok egészét tekintve tovabbra is a legnagyobb aranyban a mikro-
vallalkozasok nem beruhaznak (60%), mig a kis, a kbdzepes és nagy cégeknél
alacsonyabbak a nem beruhazé cégek aranya (45%, 40% és 36%).

4.2.1. dbra: A beruhazasok varhaté alakulasa 2001-2012

Az Osszes beruhazas varhato alakulasa (BSVY), 2001- 2012
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4.3. Munkaerdé-kereslet

Az oktoberi felvétel adatai arra mutatnak, hogy a versenyszektorba tartozé cégek varhaté
munkaeré-keresletében kisebb csdokkenés varhaté a kovetkezé félévben (lasd a 4.3.1.
abrat). A felvételek és elbocsatasok eléfordulasanak kildnbségét jelzé egyenlegmutatéd a
korabbi 1%-rél -1%-ra csokkent ugy, hogy a cégek 18%-a tervez elbocsatast, 66%-uk
nem valtoztat a foglalkoztatottak szaméan, és 17%-uk tervez munkaerd-felvételt. (Fél
evvel ezelbtt ezek az aranyok rendre 15%, 69% és 16% voltak).

4.3.1. 4bra: A vallalkozasok varhaté munkaerd-kereslete, 1998-2012, %

Tervezett |étszamvaltozas a kdvetkez 6 félévben, 1998-2012
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A foglalkoztatottak szamanak ndvelése tovabbra is inkabb az iparvallalatokra jellemzé
(23%), mig az epitéiparban mikodé cégek kivanjak legkevésbé novelni foglalkoztatottaik
szamat (6%). Az ipari cégek 16%-a tervez tovabbi elbocsatast oktdberi adataink szerint,
mig az épitdipari cégek kbérében 27% ez az arany. Leginkabb a nagy cégek, a dontdéen
exportalok és a dontéen kulfoldi tulajdonban 1évék terveznek létszambdvitést (23%, 27%
€s 22%). Az utobbiak munkaerd-kereslete az egy éve mért nagymértékd szdkulés utan
ismét a bévilés iranyaba fordult (Ilasd a 4.3.2. abrét).
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4.3.2. abra: A létszamfelvételt tervezé cégek aranya (%) az export arbevételen beldli
sulya szerint, 1999-2012

A létszamfelvételt tervez 6 cégek aranya (%) az export arbevételen belili sily  a szerint,
1999-2012
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Ezzel egyltt a kulonbdzé nagysadgu cegek kozott egyontetien a munkaeré kereslet
visszaszorulasa jellemzé, kivéve a kisvallalkozasok kérét (lasd a 6.14. abrat).
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4.4. Forgalom, kapacitaskihasznalas

A kapacitaskihasznalas atlagos szintje emelkedett &prilis 6ta, 77%-0s szinten all, (lasd a
6.15. abrat). Tovabbra is a nagy, az iparban, és dontéen kulféldi tulajdonban Iévd
cégeknél, és a dontéen exportalé cégeknél a legmagasabb a kapacitasok kihasznaltsaga
(81%, 79%, 82%, 82%), a legalacsonyabb pedig az épitdéiparban, a mikro cégeknél, a
kizarolag belféldre termeldknél és a tisztdn magyar tulajdonban 1évé cégeknél (71%,
60%, 73% és 74%).

Az elmult félévben az 6sszes értékesités alakulasaban a tavaly oktébertél megfigyelhetd
gyengulé tendencia, illetve stagnalas folytatodott (4.4.1. abra), az aprilisban mért szinthez
képest minimdlis javulas mérheté (-4 pont). Ez azt is jelenti, hogy a ndvekvd értékesitési
volumennel rendelkezd cégek aranya kisebb a tovabbra is cstkkenést elszenvedékéenél
(29% és 33%). Az elmult egy év adatai 0sszességében tehat a vallalkozasok Uzleti
helyzetében fontos szerepet jatsz6 komponens valtozatlan — stagnalast mutatd — szintjét
jelzik.

4.4.1. dbra: Az 0sszes értékesités volumene az elmult fél évben, 1998-2012, %

Osszes értékesités alakulasa az elmult félévben, 19  98-2012
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Az iparban a cégek 37%-anal nétt az értékesités volumene mikdzben 30%-nal cstkkent,
mig az épitéiparban forditott volt a helyzet (13% és 54%). A tobbségében kulfoldi
tulajdonban levé cégek 37%-a szamolt be ndvekedésrél és 25%-uk csokkenésrdl, mig a
tisztan magyar tulajdonban lévé cégek 26%-anal nétt és 35%-anal csokkent az
ertékesités volumene. A dontéen exportalok viszonylag nagy aranya tudta ndévelni
forgalmat (43%) de ez jelentés elmaradas a tavaly oktéberi értékhez képest (56%).
Korikben 24%-ot tett ki a forgalom cstkkenésérdl szamot adé ceégek aranya, amely
jocskan felulmualja az egy évvel kordbban mért adatot (12%). Tovabba a csak belfoldi
piacra szallitbk 19%-anal nétt a forgalom volumene, ami kedvezdébb adat az elmult
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félévinél (15%) és 39%-anal csokkent, ami szintén kedvezébb az aprilisban mért 44%-
nal.

Ez azt is jelenti, hogy az uzleti helyzet alakulasdban még megfigyelheté pozitiv
tendenciak tovabbra is szinte kizardlag az exportalé cégekhez és a kulféldi tulajdonban
lévd cégek novekvo értékesitéséhez kapcsolodnak.

A magyar gazdasag kilatasai, a GDP nodvekedés varhatd lUteme tovabbra is nagyon
erésen fligg a kulpiacokon lezajlé folyamatoktdl, az export javak iranti kereslet varhato
alakulasatdl. A belfdldi piac nem igazan jatszik szerepet az uzleti kilatasok
meghatarozédasaban és a kizardlag belféldre termelé cégek j6 része tovabbra is
csokkend kereslettel kénytelen szamolni.

2011-ben el6szor megtort az exportvolumen bovilését jelzé cégek aranyanak
novekedése, majd oktoberre mar csokkend tendencia érvényesilt, ami idén sem
valtozott. Mig tavaly oktdéberben a cégek 44%-a szamolt be az exportvolumen
novekedésérél, es 15% csokkenésrdl, addig aprilisra mar csak 37% tudta ndvelni
exportjat és 21%-nal csokkent az export volumene, oktdberben pedig ezek az aranyok
rendre 34%-ra és 25%-ra valtoztak (lasd a 4.4.2. abrat).

4.4.2. abra: Az export értékesités volumenének alakulasa az elmult félévben, 1998-2012,
%

Export forgalom volumenének alakulasa, 1998-2012, %
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Ezaltal az export értékesités egyenlegmutatéja a 2011. évi torés oOta folyamatos
csokkenést mutat (lasd a 4.4.3. abrat). Ahogy mar aprilisban is megallapitottuk, ugy tlinik
itt tartébsabb visszaesésre lehet szamitani — a kodvetkezd fél évben is kérdéses e
tendencia megfordulasa.

Az iparvallalatok kdrében tovabb cstkkent a ndvekvd exportrol szamot add cégek aranya
(52% volt egy éve, 40% volt aprilisban és 35% jelenleg). A legalacsonyabb aranyban az
épitbipari cégek és a dontéen belfdldre termelék tudtdk novelni az export volumenét (a
cégek 18% és 22%-a).
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A tobbségi kulféldi tulajdonban 1évd cégek 24%-a tovabbra is export csokkenésrdl, mig
36%-uk novekedésrél szamolt be, amelyek kedvezétlenebb aranyok az aprilisi
értékekhez képest (20% és 44%), ahogy a korabban tapasztaltakat joval alulmuljak. A
tisztdn magyar tulajdonban Iévé cégek helyzete idén keveset valtozott e tekintetben:
25%-uknal csokkent az export volumene és 33%-uknal nétt, mig fél évvel ezeldtt 21% és
31%, azonban egy éve még 19%-uk és 41%-uk jelezte ugyanezeket a tendenciakat.

4.4.3. Az export értékesités volumenének egyenlegmutatéja az elmult fél évben, 1998-
2012, %

Export arbevétel volumenének alakulasa az elmalt f&¢ | évben, 1998-2012
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A korébbi egyértelmien javulé tendencia megtorése jelzi az export értékesités varhatd
alakulasat kiséré bizonytalansagokat is. Mar a 2010. oktdberi jelentésiinkben irtuk, hogy
a rendkivil erételjes pozitiv ,tendencidk azonban aligha folytatédhatnak a kdvetkezd fél
évben” — és az azOta napvilagra kerilt adatok alatamasztjak ezt.
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5. Az alkalmazott mutatok definicidja

5.1. GVI Konjunktura Mutatd (GVI KM)
KM; = 0,1*UHJX; +0,2*UHVX; +0,1*VJJX; +0,1*VJIVX; +0,1*MSVX; +0,1*BGVX; +0,1* BEVX; Q)

ahol  KM: GVI Konjunktira Mutat6 elemi értéke egy i cégnél

UHJX = Uzleti helyzet jelenleg

UHVX = Varhat6 izleti helyzet a kdvetkezd hat honapban

VJJIX = A véllalkozés jovedelmez&sége jelenleg

VJIVX = A vallalkozas varhato jovedelmezdsége a kdvetkezd hat hdnapban

MSVX = Megrendelések varhato6 alakulasa a kdvetkezé hat hénapban

BGVX = gépberuhazasok volumenének alakulasa a kévetkezé hat hénapban

BEVX = épitési beruhadzasok volumenének alakuldsa a kovetkezé hat hdnapban
Az egyenlet jobb oldalan a konjunktdra mutatd szamitasanal tekintetbe vett indikatorok szerepelnek, az i
index az i cégnek egyes indikatorokra adott valaszait, km; a konjunktlira mutaténak az i cégnél kapott elemi
értékét jelenti (i = 1.....n), ahol n a figyelembe vett cégek szadma. Egy kivalasztott n elemd cégcsoportnal a
konjunktdra mutaté értékét a vallalati értékek atlagaként hatarozzuk meg:

S i

KM = =1 (2)
n
A GVI KM egyes elemi mutatdit az alabbi médon definialjuk:
A kategoria
Elemi mutaté neve Kategériak értéke
Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) Jo 1
Kielégitdé 0
Rossz -1
Az Uzleti helyzet a kovetkezé 6 hdnapban (UHVX) Javul 1
Nem valtozik 0
Romlik -1
A vaéllalkozas jovedelmezésége jelenleg (VJIX) Jo 1
Kielégitdé 0
Rossz -1
A véllalkozas jovedelmezdsége a kdvetkez6 6 hdnapban (VIVX) Javulni fog 1
nem valtozik 0
Romlani fog -1
A rendelések volumene a kdvetkezé 6 hénapban varhatéan (MSVX) Néni fog 1
Azonos lesz 1/3
Csokkenni fog -1/3
Nincs -1
Gépberuhazasok volumene az el6z6 évhez képest varhatéan (BGVX) N6 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1
Epitési beruhdzasok volumene az el6z6 évhez képest varhatéan (BEVX) N6 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1

Az egyes részmutatdk definici6janak megfeleléen elméletileg -1 < KM < 1 ahol -1 a legkedvezétlenebb
lzleti helyzetet 1 pedig a legkedvezdébb Uzleti helyzetet jelenti. Természetesen KM tapasztalati értékénél
eléfordulhat, hogy még a legmélyebb vélsag esetén sem kozeliti meg a -1-es értéket, illetve a kimagasloan
gyors Utemd fellendllés esetén sem éri el a KM +1-et. Ezért a KM tapasztalatai értékeinek pontos
értelmezése csak hosszabb, tébb konjunktura ciklust tartalmaz6 idésor esetében lehetséges.
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5.2. GVI Bizonytalansagi Mutat6 (GVI BM)

A GVI BM nem mas, mint egy n elemi cégcsoport esetében a konjunktara mutaté (KM) szérasa (a;, ):

BM =, 3)

A GVI BM azt mutatja, hogy mennyire egyontetd a cégek véleménye sajat konjunkturdlis helyzetukrdl.
Nagymértékd eltérés (nagy szo6ras) arra utal, hogy a cégek ellentmondasos informaciok alapjan, illetve
egymasnak ellentmondé realindikatorokat figyelembe véve, azaz nagyfoku bizonytalansag kdzepette
alakitjak ki véleményiiket. Ha egydntetd a cégek helyzetmegitélése, akkor ez arra utal, hogy egyértelmd és
kdnnyen értelmezheté real-mutatokra alapozva tudjak kialakitani véleményiket, azaz kisebb mértékd a
vallalati szféra bizonytalansaga.
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6. Abrak

Az abrakon (a 6.1. és a 6.3. dbra kivételével) az értékek (fliggdleges tengely) —1 és +1 kozott valtozhatnak.
-1 jelenti azt, hogy az adott mutatd esetében minden valaszadd cég romlasra, illetve romlé helyzetre
szamit, +1 pedig azt, hogy minden cég javulast, illetve j6 helyzetet érzékel.

Az 6.1. abran a GVI konjunktira mutatét abrazoljuk szazalékos formaban, ahol 100 % jelenti azt, ha
egyeértelmd és minden cég szaméara fellendilés, javuldé tendencia érvényesil, -100 % pedig azt, ha minden
cég szamara visszaeseés és romld tendencia a jellemzé.

6.1. abra: A GVI konjunktdra mutaté alakulasa, 1998-2012, %

A GVI Konjunktira Mutat6 alakulasa, 1998-2012
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6.2. abra: A GVI konjunktdra mutaté és a GDP novekedési Gitemének alakulasa, 1998-2012, %

A GDP és a GVI Konjunktira Mutaté alakuldsa 1998-20 12
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6.3. dbra: A GVI Bizonytalansagi Mutaté alakulasa, 1998-2012

GVI Vdllalati Bizonytalansagi Mutato, 1998-2012
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6.4. abra: A GVI konjunktira mutaté alakuldsa — oktéberi felvételek, 1998-2012

A GVI Konjunktira Mutat6 adatai - masodik félév, 19  98-2012
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6.5. dbra: A GVI konjunktira mutato alakuldsa a kilfoldi tulajdon aranya szerint, 1998-2012

GVI Konjunktira Mutaté a kilfoldi tulajdon aranyas  zerint, 1998-2012
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6.6. abra: A GVI konjunktdra mutaté alakulasa a cégek nagysaga szerint, 1998-2012
A GVI Konjunktira Mutaté a cégek mérete szerint (1€  tszam, f 6), 1998-2012
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6.7. dbra: A GVI konjunktira mutato6 alakuldsa az export arbevételen belili aranya szerint, 1999-2012

A GVI Konjunktira Mutato az export 6sszes értékesit ~ ésen belilli aranya szerint,
1999-2012
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6.8. abra: A GVI konjunktira mutaté alakulasa gazdasagi agak szerint, 1998-2012

A GVI Konjunktara Mutat6 alakulasa agazatok szerint , 1998-2012
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6.9. dbra: A GVI Konjunktdra Mutaté 6sszetevéinek alakulasa, 1998-2012

A GVI Konjunktira Mutat6 6sszetev  6inek alakulasa, 1998-2012
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uhjx: jelenlegi Gzleti helyzet; uhvx: varhatd Uzleti helyzet; vjjx: véllalkozas jovedelmezdsége jelenleg;
vjvx: vallalkozas jévedelmezdésége varhatdéan; msvx: rendelésallomany varhat6 alakulasa; bevx: épitési
beruhazasok varhatdé alakulasa; bgvx: gépberuhazasok varhatdé alakulasa, Ivvx: létszam varhaté
alakulasa.

6.10. dbra: Az épitési és a gépberuhazasok varhaté alakulasa, 1998-2012

Epitési beruhazasok (BEVX) és Gépberuhazasok (BGVX)  vérhato alakulasa, 1998-2012
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bevx1: épitési beruhdzasok varhaté alakulasa;bgvx1: gépberuhazasok varhaté alakulasa
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6.11. abra: A beruhazasok varhaté alakulasa a kovetkezé félévben,

2001-2012, a valaszadok

szazalékéban
Beruhazasi volumen varhaté alakulasa, 2001-2012, %
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6.12. abra: A beruhazési aktivitds (gépberuhazasok) varhatd alakulasa a kilfoldi tulajdon aranya szerint,

1998-2012
Beruhdazasi aktivitas (gépberuhazasok) alakulasa a k  Glfdldi tulajdon aranya szerint, 1998-
2012
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6.13. abra: A tervezett létszamvaltozas a kdvetkez6 fél évben, 1998-2012

Tervezett létszamvaltozas a kdvetkez 6 félévben, 1998-2012
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6.14. abra: Varhaté munkaeré-kereslet a cégek létszam-kategoriai szerint, 1998-2012

Vérhat6 munkaer 6-kereslet a cégek létszadmkategoriai szerint, 1998-2 012
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6.15. abra: A kapacitaskihasznalas atlagos szintjének alakulasa, 1998-2012

Kapacitasok atlagos kihasznaltsaga jelenleg (%), 19  98-2012
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6.16. abra: A kapacitaskihasznaltsag szintjének alakuldsa az export arbevételen belili aranya szerint (%),
1999-2012

A kapacitaskihasznéltsag becsilt szintje az export arbevételen belili aranya szerint (%),
1999-2012
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6.17. abra: Az 6sszes értékesités volumenének alakulasa az elmult félévben, 1998-2012

Osszes értékesités alakuldsa az elmdlt félévben, 19  98-2012
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6.18. dbra: Az export volumenének alakulasa (EVEY), 1998-2012

Export forgalom volumenének alakulasa, 1998-2012, %
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6.19. dbra: A rendeléséallomany alakulasa (MSVX), 1998-2012

A rendelésallomany alakulasa, 1998-2012
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6.20. abra: A jelenlegi és a varhato lzleti helyzet alakulasa, 1998-2012

Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) és varhato lizleti he  lyzet (UHVX) alakulasa 1998-2012
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6.21. abra: A jelenlegi (VJJX) és a varhaté jovedelmezéség (VIVX) alakulasa, 1998-2012

Véllalat jévedelmez 6sége jelenleg (VJIX) és varhatd jovedelmez éség (VIVX) alakulasa,
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6.22. dbra: A jelenlegi jovedelmez&ség a cég nagysaga (létszam-kategoridk) szerint, 1998-2012

A véllalat jelenlegi jévedelmez 6ségének megitélése a cégek nagysaga
(Iétszamkategoriak) szerint (f ), 1998-2012
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6.23. dbra: Az export arbevétel volumenének alakuladsa az elmult félévben (EVEY), 1998-2012

Export arbevétel volumenének alakuldsa az elmdlt fé | évben, 1998-2012
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7. Tablazatok

7.1. tablazat: Az adatfelvételek megoszlasa gazdasagi agazat szerint 1998-2012

(N=50.784)"

felvétel ideje *s

, o 3,00 4,00 egyéb Total
1,00 ipar 2,00 épitbipar T
kereskedelem szolgaltatds
1,0000 1998/1 22,9% 6,2% 30,2% 40,6% 100,0%
2,0000 1998/2 30,4% 7.4% 26,5% 35,7% 100,0%
3,0000 1999/1 32,2% 8,6% 27,4% 31,9% 100,0%
4,0000 1999/2 30,0% 7,6% 29,0% 33,4% 100,0%
5,0000 2000/1 31,4% 11,0% 27,8% 29,8% 100,0%
6,0000 2000/2 31,1% 8,9% 25,5% 34,5% 100,0%
7,0000 2001/1 29,4% 10,3% 25,7% 34,6% 100,0%
8,0000 2001/2 32,8% 10,3% 23,4% 33,5% 100,0%
9,0000 2002/1 34,7% 10,4% 22,9% 32,0% 100,0%
10,0000 2002/2  31,8% 10,7% 22,7% 34,8% 100,0%
11,0000 2003/1  30,0% 11,8% 22,8% 35,4% 100,0%
12,0000 2003/2  31,3% 9,6% 21,8% 37,3% 100,0%
13,0000 2004/1  29,7% 13,1% 21,5% 35,7% 100,0%
R 14,0000 2004/2  31,3% 10,6% 23,5% 34,5% 100,0%
felvétel ideje
15,0000 2005/1  31,7% 12,5% 23,4% 32,4% 100,0%
16,0000 2005/2  32,2% 10,9% 24,1% 32,8% 100,0%
17,0000 2006/1  36,9% 12,6% 21,3% 29,2% 100,0%
18,0000 2006/2  33,9% 10,6% 20,8% 34,7% 100,0%
19,0000 2007/2  30,4% 11,5% 20,4% 37, 7% 100,0%
20,0000 2007/2  31,1% 12,4% 21,5% 35,0% 100,0%
21,0000 2008/1  55,6% 9,6% 11,0% 23,8% 100,0%
22,0000 2008/2  32,9% 7,1% 16,1% 43,8% 100,0%
23,0000 2009/1  33,2% 9,9% 17,6% 39,3% 100,0%
24,0000 2009/2  28,0% 11,9% 21,7% 38,4% 100,0%
25,0000 2010/1  24,4% 16,7% 21,3% 37,6% 100,0%
26,0000 2010/2  22,6% 16,4% 21,0% 40,1% 100,0%
27,0000 2011/1  23,8% 15,3% 22,0% 38,8% 100,0%
28,0000 2011/2  22,7% 15,6% 22,3% 39,4% 100,0%
29,0000 2012/1  24,2% 15,0% 21,7% 39,1% 100,0%
30,0000 2012/2  20,1% 13,3% 22,9% 43,7% 100,0%
Total 29,4% 11,4% 23,0% 36,2% 100,0%

*: stlyozatlan adatok
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7.2. tablazat: Az adatfelvetelek megoszlasa a cég nagysaga (létszam, f6) szerint (N=
50.784)
felvétel ideje * 1étszdmkategdriak
Itso létszamkategoriak, fo
1,0000 x-9  2,0000 10-49 3,0000 50-249 4,0000 250-x  Total
felvétel ideje 1,0000 1998/1 47,4% 26,5% 17,7% 8,4%  100,0%
2,0000 1998/2 35,3% 33,1% 22,1% 9,4%  100,0%
3,0000 1999/1 35,5% 34,8% 21,0% 8,7% 100,0%
4,0000 1999/2 43,2% 28,5% 20,0% 8,3%  100,0%
5,0000 2000/1 42,9% 30,2% 18,0% 8,8%  100,0%
6,0000 2000/2 43,1% 31,6% 16,8% 8,5% 100,0%
7,0000 2001/1 50,9% 29,6% 13,8% 5,6%  100,0%
8,0000 2001/2 44,1% 31,4% 17,1% 7,3%  100,0%
9,0000 2002/1 44,1% 32,8% 16,7% 6,4% 100,0%
10,0000 2002/2 49,1% 29,7% 15,7% 5,5%  100,0%
11,0000 2003/1 52,9% 27,8% 13,9% 5,5%  100,0%
12,0000 2003/2 50,7% 27,9% 16,1% 5,2% 100,0%
13,0000 2004/1 51,0% 28,2% 14,7% 6,1%  100,0%
14,0000 2004/2 46,9% 31,8% 15,7% 5,7%  100,0%
15,0000 2005/1 49,7% 31,7% 13,1% 54%  100,0%
16,0000 2005/2 46,7% 31,5% 17,1% 4,7%  100,0%
17,0000 2006/1 45,7% 30,4% 18,2% 5,7%  100,0%
18,0000 2006/2 43,1% 28,6% 18,0% 10,4% 100,0%
19,0000 2007/1 46,7% 29,9% 16,6% 6,8%  100,0%
20,0000 2007/2 46,0% 30,2% 17,4% 6,4%  100,0%
21,0000 2008/1 39,5% 19,3% 26,6% 14,6% 100,0%
22,0000 2008/2 36,0% 28,9% 20,4% 14,7%  100,0%
23,0000 2009/1 39,6% 21,0% 27,6% 11,8%  100,0%
24,0000 2009/2 41,9% 22,1% 27, 7% 8,3% 100,0%
25,0000 2010/1 45,6% 21,4% 26,3% 6,7%  100,0%
26,0000 2010/2 47,9% 18,4% 24,5% 9,2%  100,0%
27,0000 2011/1 47,2% 19,3% 23,2% 10,3% 100,0%
28,0000 2011/2 51,5% 19,6% 21,2% 7,7%  100,0%
29,0000 2012/1 50,1% 18,5% 22,7% 8,1%  100,0%
30,0000 2012/2 61,3% 14,6% 16,6% 7,6% 100,0%
Total 46,6% 26,3% 19,2% 7,9% 100,0%

*: sulyozatlan adatok
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7.3. tablazat: A GVI Konjunktira Mutaté és OsszetevSinek alakulasa, 1998-2012 (N=
50.784)

N bm km*100 km(median)*100 kkj kkvx uhjx
2050 1998 junius 39,4469 23,2964 26,66 77,4161 0,2995 0,1938
1705 1998 december 38,2971 19,3787 19,99 79,0667 0,1572 0,2138
2053 1999 jinius 39,6044 17,1569 13,34 76,8796 0,1176 0,1382
2274 1999 december 41,4331 20,2565 23,33 78,5930 0,2270 0,1753
1606 2000 janius 40,6035 21,1590 26,66 78,0613 0,2368 0,1932
1550 2000 oktober 41,6586 19,8958 20,00 79,5683 0,1684 0,2063
1276 2001 majus 37,3871 30,4800 33,33 77,9580 0,3431 0,2079
1492 2001 oktober 38,9042 14,0287 13,32 77,4281 0,1765 0,1346
1565 2002 aprilis 39,1955 22,2438 20,00 76,0160 0,2325 0,1034
1694 2002 oktober 38,5497 15,1543 16,66 76,7691 0,1522 0,0810
1743 2003 aprilis 42,9694 11,8851 13,32 75,1952 0,2072 0,0038
1919 2003 oktober 46,0935 12,5622 13,33 77,9278 0,0464 0,1026
1461 2004 aprilis 43,3298 13,9858 13,33 75,6244 0,2049 0,1049
1527 2004 oktober 42,3233 10,1994 13,32 77,8820 0,0870 0,0834
1814 2005 aprilis 44,7660 9,6250 13,32 73,4835 0,1640 0,1130
1291 2005 oktober 43,3855 19,9325 13,32 77,0716 0,0992 0,1068
1349 2006 aprilis 43,1232 16,4679 19,99 76,4310 0,1733 0,2088
1309  2006_oktober 43,3176  8,9446 9,99 78,3741 0,0856 0,2517
1433  2007_aprilis 44,4587 10,9007 13,34 79,5589 0,1235 0,2334
1217  2007_oktober 46,2280 4,2050 9,99 78,2586 0,0446 0,1672
1145  2008_aprilis 49,3910 12,0296 13,33 78,5326 0,1503 0,1885
1480  2008_oktdber 43,3501 -7,1462 -6,66 79,2320 -0,1077 0,1440
1450  2009_aprilis 41,7099 -18,0177 -15,46 71,4450 -0,0538 -0,0927
1383  2009_oktéber 41,7267 -9,6406 -10,00 73,9513 -0,0176 0,0075
1640  2010_aprilis 46,0697 14,8064 13,32 71,8550 0,1690 0,1292
1869  2010_oktober 45,5374 10,3613 13,32 75,8288 0,1236 0,1214
1823  2011_aprilis 45,5910 16,8300 16,66 76,8672 0,2037 0,1232
1906  2011_oktober 45,0200 11,3100 3,32 77,1245 -0,0316 0,1113
2558  2012_aprilis 45,1314 8,7000 13,32 75,0338 0,1430 0,0801
3182  2012. oktéber 45,1940 11,9082 6,66 76,5480 -0,0158 0,0748

N: az adatfelvétel soran valaszol6 cégek szama

bm: bizonytalansagi mutaté

km_median: a GVI konjunktdra mutaté medianja

km*100: a GVI konjunktdra mutaté értéke szazalékos formaban
kkj: a kapacitaskihasznalas jelenlegi mértéke

kkvx: a kapacitaskihasznaltsag varhaté alakulasa

uhjx: Uzleti helyzet jelenleg
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7.4. tablazat: A GVI Konjunktdra Mutatdé és Osszetevdinek alakulasa, 1998-2012 (N=

50.784)"
N
2050
1705
2053
2274
1606
1550
1276
1492
1565
1694
1743
1919
1461
1527
1814
1291
1349
1309
1433
1217
1145
1480
1450
1383
1640
1869
1823
1906
2558
3182

1998 janius

1998 december

1999 janius

1999 december

2000 junius
2000 oktober
2001 majus
2001 oktober
2002 4prilis
2002 oktober
2003 4prilis
2003 oktober
2004 aprilis
2004 oktober
2005 aprilis
2005 oktober
2006 aprilis
2006_oktober
2007 _aprilis
2007_oktober
2008 _aprilis
2008_oktober
2009_aprilis
2009_oktober
2010_aprilis
2010_oktober
2011 aprilis
2011 oktober
2012_aprilis
2012. oktober

uhvx
0,2335
0,0996
0,1773
0,1219
0,1868
0,0876
0,2742
0,0710
0,2295
0,1569
0,1031
0,1001
0,1166
0,0608
0,0706
0,1129
0,1658
0,0460
0,0583
-0,0404
0,1068
-0,2184
-0,3450
-0,1229
0,1424
0,0637
0,2113
-0,0567
0,0697
0,0052

Vjjx
-0,0062
0,0168
-0,0482
-0,0122
0,0218
0,0233
0,0545
-0,0738
-0,1023
-0,0970
-0,1647
-0,0582
-0,0042
-0,0987
-0,0975
-0,0425
-0,0203
0,0390
0,0164
-0,0728
-0,0115
0,0056
-0,2121
-0,1244
-0,0736
-0,0053
-0,0043
0,0109
-0,0721
-0,0068

VjVX
0,1602
0,1085
0,1434
0,1374
0,1286
0,1003
0,2785
0,1195
0,1970
0,0556
0,0436
0,0278
0,0150
-0,0379
-0,0003
0,0365
0,0892
-0,0584
-0,0462
-0,1126
0,0152
-0,1880
-0,2493
-0,1303
0,1457
0,0308
0,1413
-0,1168
0,0094
-0,0937

uhvx: varhato uzleti helyzet a kévetkezé hat hénapban
vjjx: a vallalkozéas jovedelmezdésége jelenleg
vjvx: a vallalkozas varhato jévedelmezdsége a kdvetkezd hat hdnapban
msvx: megrendelések varhat6 alakulasa a kévetkezé hat honapban

bgvx: gépberuhazasok volumenének alakulasa a kévetkezé hat hénapban
bevx: épitési beruhadzasok volumenének alakulasa a kdvetkezé hat honapban
bsvy:: beruhdzasok varhato alakulasa

msvx1
0,5413
0,4953
0,3825
0,4829
0,5073
0,5293
0,5578
0,3796
0,5033
0,4310
0,4439
0,4079
0,4275
0,3959
0,3824
0,3298
0,4138
0,3851
0,3795
0,3191
0,4416
0,1806
0,1383
0,1990
0,3957
0,3307
0,4505
0,2656
0,3583
0,2776

bevx1l
-0,1524
-0,1691
-0,0792
0,0274
-0,0096
-0,0358
0,0973
-0,0527
0,0095
-0,0876
-0,0959
-0,1781
-0,1202
-0,1506
-0,1152
-0,1695
-0,1389
-0,2931
-0,1716
-0,1762
-0,2228
-0,3708
-0,4558
-0,4921
-0,2629
-0,1998
-0,1837
-0,2295
-0,2701
-0,4021

bgvx1
0,3218
0,3365
0,2470
0,3033
0,2904
0,3242
0,3611
0,3280
0,3129
0,2797
0,1944
0,1630
0,2526
0,2032
0,1361
0,1810
0,1859
0,0567
0,1142
0,0893
0,0840
-0,0456
-0,1646
-0,2387
0,0925
0,0712
0,1010
-0,0088
0,0968
-0,0035

bsvy

0,1263
0,1197
0,1137
0,0806
0,0638
0,1878
0,1601
0,0637
0,1368
0,1487
0,0422
0,0151
0,0845
0,0941
-0,0235
-0,2318
-0,0969
0,1815
0,1088
0,2015
0,0723
0,1561
0,2365
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5.5. tdblazat: A GVI vallalati konjunktara felvétel egyéb részmutatéinak alakulasa 1998-
2012 (N=50.784)

N evox ew Isvx evey mevy
2050 1998 junius 0,2876 0,0714 0,2976 0,4982
1705 1998 december 0,2922 0,0181 0,2029 0,3105
2053 1999 junius 0,1104 -0,0344 0,0727 0,1023
2274 1999 december 0,2459 -0,0477 0,1939 0,3666
1606 2000 janius 0,2697 0,0369 0,3434 0,3979
1550 2000 oktéber 0,3691 -0,0004 0,3292 0,3470
1276 2001 majus 0,3401 0,0644 0,3799 0,4028
1492 2001 oktéber 0,1893 -0,1226 0,1144 0,0940
1565 2002 aprilis 0,0966 0,0634 -0,0640 0,2877
1694 2002 oktdber 0,0969 -0,0550 -0,0704 0,2281
1743 2003 aprilis -0,0435 1,8311 -0,0948 -0,1799 0,2764
1919 2003 oktdber 0,1320 2,1637 -0,1264 -0,0401 0,1806
1461 2004 aprilis 0,1081 1,7806 -0,0779 0,1283 0,2771
1527 2004 oktéber 0,0974 2,1526 -0,1552 0,0605 0,1789
1814 2005 aprilis -0,0543 2,0962 -0,1985 0,0408 0,2931
1291 2005 oktéber 0,0507 2,1246 -0,1189 0,2492 0,2177
1349 2006 aprilis 0,1635 2,2192 0,0147 0,3431 0,2671
1309 2006_oktober 0,2430 2,1543 -0,0744 0,4101 0,3281
1433 2007_aprilis 0,1079 2,1455 -0,0948 0,3549 0,2249
1217 2007_oktober 0,0667 2,0313 -0,0892 0,2895 0,2896
1145 2008_aprilis 0,0657 2,1720 -0,0331 0,3004 0,3554
1480 2008_oktober -0,0051 1,8363 -0,1511 0,0293 -0,1630
1450 2009_Aaprilis -0,5162 1,6557 -0,2923 -0,4514 -0,1493
1383 2009_oktober -0,5099 1,8443 -0,1741 -0,4215 -0,0354
1640 2010_aprilis -0,3074 2,1073 -0,0251 -0,1127 0,3546
1869 2010_oktober -0,0374 2,0954 0,0146 0,3724 0,2859
1823 2011_aprilis 0,0100 2,2032 0,0907 0,3661 0,4386
1906 2011_oktober -0,0043 1,9862 -0,0917 0,2953 0,1061
2558 2012_aprilis -0,0548 2,0815 0,0128 0,1641 0,2598
3182 2012- oktéber -0,0452 1,9898 -0,0087 0,0919 0,0662

evox: 0sszes értékesités volumenének alakulasa az elmult félévben
evv: 0sszes értékesités volumenének varhato6 alakulasa

Isvx: a létszam varhat6 alakulasa

evey: export értékesités alakulasa az elmult félévben

mevy: export rendeléséallomany varhaté alakulasa
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