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1. Nemzetkdzi kitekintés — a német gazdasag kilatis

A magyar gazdasag szamara meghatarozo szerepét metorszagban 2012-ben a GDP a 0,5-
0,9%-0s Bvilésére szamitanak a vezegjazdasagkutatd intézetek. Ezzel a német gazdasag
kilabalni latszik a 2011 végére jellethwisszaesésdth, de a tavalyi 1,5%-0s éves tényleges
novekedeési Utem utan 2012-ben ennél joval kisebikeiés varhato.

A német kormany megbizasdbél 2012 aprilisdban haheh, egy svajci és egy osztrak
kutatdintézet készitett kozosomjelzést a német gazdasag varhaté folyamataimltavaszi
progndzis alapjan valdsZisithet, hogy az Eurdpai Unid legnagyobb gazdasaga idémssaal
mar kilabal a 2011 végén kextbtt Ujabb visszaesédb

Az eurbdbvezetben 2011-ben kialakult hitel- és Imabalsag negativ hatasat minden europai
gazdasag megérezte, 2011 telén ezért gyakorlatieggallt az eurdpai gazdasagok novekedése.
2012 tavaszan azonban enyhén javult a vilaggazddgigyezet allapota, ezen kivil az
eurébvezet stabilizicidjat célzé kormanyzati |égasemileg megnyugtattak a pénzigyi piacokat
is.

A kutatéintézetek felmérései szerint a német \aitdd Uzleti varakozédsai 2011 decembere ota
javulé tendenciat mutatnak és az utobbi honapokbarfogyasztéi bizalom mutatéja is
ndvekedésnek indult.

A kutatdk ebrejelzése azt mutatja, hogy a német gazdasag délés elébe néz 2012-ben — annak
ellenére, hogy az eur6zdéna egészében gyenge magakzdasag teljesitménye. Az Eurdpai
Kdzponti Bank (ECB) kamatlab-cstkkentésre iranyptditikdja noveli a befektetési kedvet, a
német vallalatok versenyképessége pedig jobb, azimimult 30 évben barmikor — ami részben a
gyenge eurdarfolyamnak koszonheigy az exportkereslet — a legnagyobb febigac, az
eurddvezet valsadga ellenére — tovabbra is gyortemdlenciat mutat, az idén varhatéan 3,1
szazalékkal, joére pedig 5,1 szazalékkal fog névekedni.

Az Ifo elérejelzésé szerint a bruttd hazai 6ssztermék (GDP) 2012 eégéskintve 0,9 szazalékkal,
2013-ban pedig 2 szazalékkabviiil, mindenekeitt a lakossagi fogyasztas €s a beruhazasok
béviulésének hataséara (lasd az 1.1. abrat). A fogysisés a beruhazasokatssisrban az alacsony
kamatszint 6sztonzi, illetve a befekietkorében uralkodd meg@godés, hogy Németorszag
biztonsagos terep, ahol érdemes beruhdzni. Az apndzis szerint a kilatasok némileg
kedvedbbek, mint a legutobbi, tavaliszi felmérés idején, amikor az intézetek 2012-ek 8
szazalékos novekedést josoltak.

A német munkaépiacon a korabbi reformok kévetkeztében kedvBdyamatokat lathatunk, a
strukturdlis munkanélkiliség folyamatosan csokkém,ez noveli a kereseteket, a keresetekre
vonatkoz0 varakozasokat és a haztartasok fogyaszigoglalkoztatottak szama varhatdéan 470
ezerrel 16 2012-ben, jodre pedig tovabbi 325 ezerrel, igy megkdzeliti anitio fo6t. A regisztralt

1 Az ebrejelzés dsszedllitisaban részt vepazdasagkutatd intézetek: az IWH (Institut fir 8éhaftsforschung,
Halle), a Kiel Economics, az Ifo (Ifo Institut - lbmiz-Institut fir Wirtschaftsforschung an der Uaigitdt Minchen),
az IfW (Institut fir Weltwirtschaft an der Univetdi Kiel), az RWI (Rheinisch-Westfalisches Institéiir
Wirtschaftsforschung ) és a ZEW (Zentrum flr Eursglde Wirtschaftsforschung), valamint a zirichi K€da bécsi
IHS.

2 | asdhttp://www.cesifo-group.de/portal/page/portal/ifae/a-

winfo/d2kprog/20kproggd/ kproggd?item_link=kprodréit-20120419.htm
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munkanélkiliek szama a tavalyi atlagosan 2,976igmill az idén 2,794 milliora csokken, 2013-
ban pedig 2,623 milliéra sullyed. Ezaltal a munkkiléségi rata mindkét évben fél
sz&zalékponttal csokken és 2013 végére eléri a-612%

A reélbér-névekedés varhatdoan mindkét évben 3%tfdEsz, az inflacio pedig az idén éves
atlagban 2,3 sz4zalék, jtre pedig 2,2 szazalék lehet.

A kedve®d gazdasagi helyzet hatasara a GDP-aranyos allaamtésit hiany csokkenni fog
Németorszagban. A deficit az idén 0,6 szazalékjrgpedig 0,2 szazalék lehet adrejelzés
szerint. Ugyanakkor a 80 szazalékot meghaladé GBRyas allamadossag csokkentése nem
halad efre a megfelél itemben a kutatok szerint. Ugy latjak, a németdgsagi novekedést
fenyegeb legjelentsebb kockéazati tényéztovabbra is ugyanaz, ami az egész vilaggazdasag
legfobb novekedési kockédzata: az eurdovezeti allamagosddag, amelyre még mindig nem
sikerllt megoldast talalni. Az ECB intézkedései,elyek névelték a bankrendszer likviditasat,
csak atmeneti konnyitést nyujtottak. A kutatasbésetr vew szakérbk ugy latjdk, hogy ha az
eurodvezeti tagallamok kormanyai nem visznek veéglwlents gazdasagi reformokat a
kozeljowben, a pénzpiacok elveszithetik az eurdézdénaba tvéiedlmukat, mely a német
gazdasagra is komoly negativ hatast gyakorolna.

1.1. &bra: A németorszagi bruttdé hazai termék (Gigyedéves volumenindexei, szezonalisan és
naptari hatassal kiigazitott adatoks@l negyedév=100,0%), 2001 — 2013

A németorszagi bruttd hazai termék (GDP) negyedéves  volumenindexei,

szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott adatok (el6z6 negyedév=100,0%),

szazalék 2001 - 2013
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Forras: tényadatok - www.destatis.de; elérejelzés - www.cesifo-group.de
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A fentiekhez hozza kell tenni, hogy a gazdasagkiutdtiathatban meglepte az euro zéna és ebben
a német gazdaség 2011-ben bekovétkgabb valsaga (lasd a 1.1. és 1.2. tablazatdkiag) 2011
elejen 2012-re vonatkozoan még jetentmérték fellendilésre szamitottak, addig legujabb
elérejelzéseiket mar a valsag 2011 végén indult Uyaszzanak figyelembe vételével modositottak
lefelé (lasd 1.1. és 1.2 tablazat).

1.1. tablazat: Az IFO németorszagi GDP véltozasératkoz6 elrejelzéseinek alakulasa (2011-
2013)

2011 2012 2013
IFO 2010/1 1,40%
IFO 2010/2 3,50%
IFO 2011/1 2,80% 2,00%
IFO 2011/2 2,90% 0,80%
IFO 2012/1 0,90% 2,00%
Tényleges 1,50%

Megjegyzés: szezonalis és naptéri hatassal kiigeiztlatok
Forras: http://www.cesifo-group.de/

1.2. tAblazat: Az euré-zona GDP valtozaséara vorzatkeO ebrejelzések alakulasa (2011-2013)

2011 2012 2013
IFO 2010/1 1,10%
IFO 2010/2 1,60%
IFO 2011/1 1,70% 1,60%
IFO 2011/2 1,50% 0,40%
IFO 2012/1 -0,30% 1,10%
Tényleges 1,50%

Megjegyzés: szezonalis és naptari hatassal kiigtiztlatok
Forras: http://www.cesifo-group.de/

Emellett a vallalati konjunktlra kutatasok adatarértelmien a 2011-re jellendzvisszaesés végét
jelzik mind a német, mind a francia gazdasagban. afrerikai gazdasag fontosoedjelzs
indikatora a Philadelphiai FED index legutébbi aids inkdbb bizakodasra adnak okot és a
gazdasagi aktivitas é&ddesét jelzik (lasd 1.3. abra).
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1.1. bra: Az Uzleti bizalom megitélése Németorisaa@z iparban és a kereskedelemben az IFO
vallalati konjunktura felmérése szerint (1991-2012)

Az Uizleti bizalom megitélése Németorszagbanazipar banésa
kereskedelemben az Ifo vallalati konjunktira felmér  ése szerint,
135 2000=100%,1991. januér - 2012. 4prilis
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Forras: www.cesifo.de

1.2. &bra: Az Uzleti bizalom megitélése Francigamgban az iparban az INSEE vallalati
konjunktura felvételei szerint (1976-2012)

Az izleti bizalom megitélése Franciaorszagbanazip arban
az INSEE vallalati konjunktara felvételei szerint
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Forras: www.insee.fr

MKIK GVI « 1034 Budapest, Bécsi (it 120. « tel: 285-84 « fax: 235-07-13 » e-mailvi@qvi.hus Internet:http://www.gvi.hu
6/43




.,

1.3. bra: A Philadelphia Fed-index alakulasa (2R0102)

A Philadelphia Fed-index alakulasa, 2000. januar -2 012. aprilis
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Forras: www.philadelphiafed.org
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2. Magyarorszag: a GDP novekedés és finansziroz&sirnyezet alakulasa

A magyarorszagi GDP novekedési Utemek legfrissetiditad a gazdasagowilési Utemeének
lassulasara utalnak (lasd a 2.1. abrat). Mindeazal@agagi valsagbadl valo kilabalas elhizédasat is
magaval vonja. Ha a magyar gazdasag novekedésietitemémet gazdasagéval vetjik ossze,
akkor mig a valsag kezdeti szakaszat a noveked&siek szinkronja, majd az Gtemkulonbségek
novekedése jellemzi. E téren 2011-ben annyi vadtoatént, hogy a német gazdasag IV.
negyedéves visszaesése miatt némileg csokkenésttieimegfigyelni, de ez a kozeledés nem volt
tartds: 2012 ets negyedévében minden eddiginél szélesebbre n¥idt @azdasag kilabalasanak
kulonbségét mutato ollo (lasd a 2.2. abrat).

2.1. abra: A GDP volumenindexei (%), szezonalisam maptari hatassal kiigazitott,
kiegyensulyozott adatok (&6 negyedév = 100%), 1996.Q1-2011.Q4

Abrutté hazai termék (GDP) volumenindexei, szdzalé  k, 1995-2011
szazalék (szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott, kieg  yensulyozott adatok,
104 el6z6 negyedév=100%)
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A magyar gazdasag ezer szallal kapcsolédik a n§amtasaghoz — eblbkdvetkezne, hogy a két
gazdasag novekedési uUtemei is megledert hasonlé goérbe mentén kellene, hogy mozogjon.
Azonban korant sincs igy: a valsagbdl valo kildbaéssusaga tovabbra is sokkal jobban jellemzi
a magyar gazdasagot, mint a magyar gazdasagadenl exportpiacat jelénhémet gazdasagot.
Egyrészt a magyar valsdg sokkal mélyebb volt, maimémet, masrészt a kilabalas is dkdés
kezdbdott nalunk, mint Németorszagban. Mikdzben a visséa szinte teljes egészében
ugyanolyan gyorsan és mértékben érintette a kédagagot, addig a fordulépont utan a német
gazdasag gyorsabban éételjesebben kapott &me, mint a magyar.
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Forras: KSH
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2.2. abra: Gazdasagi valsag lefutasa Németorszagbislagyarorszagon, 2008-2012

képest

GDP: véltozas a
valsag kezdetéhez

Hol tartunk a valsagban? A GDP valtozasa a valsag k
a valsag kezdete Ota eltelt negyedévekben (2008g1-2 012qg1)

ezdetéhez képest

——2008- (Magyarorszag - a jelenlegi valsag)

——2008- (Németorszag - a jelenlegi valsag)

A valsag kezdete 6ta eltelt negyedévek szama

Magyarorszag | Németorszag | kiildnbség

2008 | I. 100 100
1. -1,578 -1,484 0,094
. -2,562 -1,878 0,684
V. -4,608 -4,036 0,572
2009 | I. -7,756 -7,875 -0,119
1. -8,863 -7,599 1,265
. -9,683 -6,859 2,824
V. -9,503 -6,207 3,295
2010 I. -8,518 -5,738 2,779
1. -8,123 -3,947 4,176
1. -7,481 -3,179 4,302
V. -7,253 -2,695 4,558
2011 | 1. -6,625 -1,430 5,195
1. -6,522 -1,134 5,387
1. -6,126 -0,541 5,585
V. -5,852 -0,740 5,112
20121 -7,076 -0,244 6,832
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A magyar gazdasag kilatasait 6¢elzizonytalansadg magas szintjére utal a gazdasagkedés

Utem varhatéan alacsony szintie mellett

spanyol, olasz, vagy a szlovak allampapirokranetteszintet.

2.3. abra: Az otéves lejarata allamkotvényekre tkomd CDS felarak egyes EU orszagokban

2012.01-1012.04

az gazgadifiga fenntarthatésagat
bizonytalansag is. Jol jellemzi ezt a CDS felardkiialakulasa: a magyar allamkoétvények
megitélése elih a szempontbdl a mély valsagba sodrddott ir sziéte el és meghaladja a

Az otéves lejaratu allamkotvényekre vonatkozé CDS-f
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elarak az EU egyes
tagallamaiban, 2012 januar - 2012 aprilis
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Forras:
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3. MKIK vallalati konjunktura felvétel

3.1. Az adatfelvétel fontosabb jellefinz

2012 aprilisdban huszonkilencedik alkalommal keridbr az MKIK Gazdasag- és
Vallalkozaskutatd IntézeMKIK GVI) véllalati konjunktura-vizsgélatara, amely tobmiri4.000
cég megkereseésével készil minden évben apriliskmnolddberben, a terileti kamarak
kozremikddésével. Magyarorszagon ez legtobb céget félmalalati konjunktira vizsgéalat. A
kutatéas része alEurochambregnintegy 14 millié vallalkozasra kiterjédeuropai konjunktara
vizsgélatanak

Ez év aprilisdban minden eddiginél tdbben, a mexgadt vallalkozasok kozul 2.558 ceg vépet
toltotte ki kéradivinket.

A vélaszadok 51%-a foglalkoztatott kevesebb, mihtst, 18%-uknal a létszam 10 és 4Pkivze,
23%-uknal 50 és 24%kozé esett, és a cégek 8%-anal a |étszam meghal&#t9 §t. Az iparban
tevékenykedett a valaszadd cégek 24%-a, agigpiban 15%-uk, a kereskedelemben 22%-uk, és
az ezen kivuli szolgéltaté szektorokban 39%-uk.

Az adatfelvétel eredményeit sulyoztuk a terlletszgdétel és a cég GDP-hez valé becsilt
hozzjaruldsa alapjan. A két sulyozasi szempomggszerre érvényesitettik. Az utdbbiban a
létszam szerint képzett egyes cégcsoportoknak a-l@&2Pvaldé becsllt hozzajarulasa alapjan
képzett sulyokkal szamoltunk.

3.1.1. tdblazat: A GVI Konjunktura vizsgalatdbakadinazott sulyok 1998-2012

Régio csoportok Osszesen
Létszam-kategoriak Gazdasagilag fejlettebb | Gazdasagilag fejletlenebly
(cégnél alkalmazottak harom régid® négy régi(’)gz)
szama, 6)
0-9 0,0668 0,0732 0,1400
10-49 0,0668 0,0732 0,1400
50-249 0,1002 0,1098 0,2100
250-x 0,2434 0,2646 0,5100
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: Kozép-Magyarorszag, K6zép-Dunantul, Nyugat-Duag
2: Dél-Dunantul, Eszak-Magyarorszag, Dél-Alfélgzak-Alfold

A kozolt eredmények a sulyozott adatokra vonatkkzna
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3.1.1. 4bra: A GVI Konjunktura vizsgalatdban megkeett cégek szdma, 1998.06 — 2012.04
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A GVI vallalati konjunktdra felvételeiben a valaszad6 cégek szama, 1998-2012
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3.2. Az adatfelvétel eredményei

3.2.1. GVI Konjunktara Mutaté és Bizonytalansagi Muaté

A 2012. 4prilisi adatfelvétel tandsaga szerint Magyszagon javultak az Uzleti varakozéasok: a
tavaly oktoberi nagymeérték visszaesés utan némileg bizakodobba valtak a céfeksVi
konjunktara mutatdja az oktéberi 1,3 pontrél 7,4ntps novekedést kovietn 8,7 pontra
emelkedett. Figyelmezigtazonban és a pozitiv elmozdulas torékenyséegéefénig vet, ha az
adatokat az egyes évek aprilisi szintjeihez hagokli Ezek szerint az idei a masodik
legalacsonyabb érték a vizsgalat kezdete (1998)axd a 3.2.1.1. abrat).

Az eredmények tehat pozitiv iranyld valtozasrol skmalnak mikdzben az Uzleti helyzet
megitélésével és a varakozasokkal kapcsolatos yiglansag tovabbra is elég jelést

3.2.1.1. 4bra: A GVI konjunktdra mutato I. félétekének alakulasa, 1998-2012

A GVI Konjunktdra Mutaté adatai - els6 félév, 1998-2012
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A konjunktura mutaté median értékében jebsmovekedés latszik az elmult félévhez viszonyitva,
a korabbi +3,3-as erték aprilisra + 13,3-tdt R ezzel ez a mutatd a 2010. évi szintre emetkede
(lasd a 3.2.1.2. abrat). Az adatok ezek utan ngitladban megésitik azt a megfigyelést, hogy a
magyar gazdasag valsagbdl valo kilabalasa — an@@ »ktoberében vette kezdetét — nagyon
vontatott és ilyen ndvekedési itemmel csak 201%6268%rhetjik el a valsagodi szintet.
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3.2.1.2. 4bra: A GVI Konjunktara Mutatd median kéeéek alakulasa, 2007. oktéber — 2012.
aprilis

A GVI konjunktdra mutaté median értékének alakulasa 2007. oktdber - 2012. aprilis
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Tobb részmutatdndl tovabbra is megfigyethetgazdasagi valsag hatasa, kiulondsen a valség alta
ersteljesen érintett szektorokban. igy az éipirra eddig nem latott mélységisszaesés jellentiz

Idén aprilisra lecstkkent az éfiiar kapacitaskihasznaltsaga 64,4%-ra (70,7%-d#),ebben
szezonalis hatasok is szerepet jatszanak: a taailysi erték 63,6% volt. Cstkkent tovabba az
értékesités volumenének alakulasatgetmtatd értéke -1 pontrdl -12,3 pontra. A varhazéeti
helyzet mutatéja is alig mozdult el a mélyponti@,6-os értékkel szemben -23,9-es értéket ért el.

Mindezt tetézi, hogy véllalati szektor egészéberepitési beruhazdsok szintje tovabb romlott -
18,4 pontrol -23 pontra. Kedvé&ten jel tovabba, hogy a jelenlegi jévedelrezg mutatdja -15,8-
as értéksl lecsokkent egészen -35,7 pontig. Mindezek melléitt az épibipar munkaef
kereslete, de még mindig a negativ tartomanybaaih&th: a korabbi -24,5-es sziflir-8,1-es
szintre. Azaz tovabbra is tObb cég tervez elbossatdint |étszamfelvételt: 8,1%-kal haladja meg
az elbocsatast tervézégek aranya a munkédelvételt terveékét.

Az adatok jol jelzik a magyar épipar rendkivil mély valsadgéat, és azt, hogy ebbsaektorban
meég egyaltalan nem lathatok a kilabalas jelei. pioégarban a konjunktira mutatd értéke nem
valtozott az elmult félévben, igy tovabbra is négttrtomanyban all: -20,1 pont.

A jelenlegi és a varhatd Uzleti helyzet mutatoiriemszevetése alapjan a magyar vallalkozasok
kilatasai Ujra a fellenlilés mezejébe kerlltek asdla 3.2.1.3. abrat). Mindezek fényében Ujra
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érvényt nyerhet a tavaly aprilisi eredmeényeink lsdipcmegfogalmazott véleményiink, amikor ugy
talaltuk, hogy

,azZ egész gazdasagra vonatkozdan egyre vilagosadbnutatkoznak a valsagbdl vald
kilabalasnak, de tobb tényeatal arra, hogy a kildbalasra mutatd folyamatogak
bizonytalansag ovezi.”

Az abran leolvashat6, hogy a valsagot kéegat2009 els félevivl 2010 el$ félévig egyértelm

javulast jeleztek a vallalati varakozasok, majd lgatetben méar egy cikk-cakkos palya jelletnz
javulast és romlast jedzertékek félévente egymast.

3.2.1.3. abra: A jelenlegi és a varhato uzleti befyalakulasa, 2007 — 2012, %

Ajelenlegi és varhat6 Uzleti helyzet alakulasa, 20 07-2012, %
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Az 4prilisi felvétel eredményei szerint tehat a Gddnjunktdra Mutaté emelkedett, igy tovabbra
is a pozitiv tartomanyban tartdzkodik. A varhatplggruhazasok szintjedtt, mig az erejelzett
épitési beruh4zasi aktivitas tovabb csokkent. Aatir munkaér-kereslet mutatdja ismét pozitiv
tartomanyba kerult. A kovetkézél-egy év folyamatai donthetik el, hogy a magyaleti szektor
stabil fellendilési palyara &llhat-e, vagy tovabhsa ingadozé kilatasok kodzepette fogjak
jellemezni.

A GVI Bizonytalansagi Mutaté értéke nem valtozotleptlsen az oktdberi vizsgalat
eredményeihez képest: tovabbra is a magasnak midndtal pontos szinten all. Ez pedig arra
utal, hogy a magyar gazdasagban tovabbra is sokedgszamol Uzleti kilatasainak javuladsaval,
illetve inkdbb Uzleti helyzetének tovabbi rosszatdsat valdsziisiti. Vagyis az Uzleti szféran
belll tovdbbra sem egyérteiinvagy egyontdt az eddigi tendencidk megitélése és tartds
tendenciaként valé értelmezése. A magyar gazda®dd 2V. negyedéves teljesitményére
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vonatkozd, mar rendelkezésre all6 adatok, valami@V| vallalati konjunktara vizsgalat adatai is
az idei évet 6vezbizonytalansag ésodéseére hivjak fel a figyelmet.

A kulféldi tulajdonban és a magyar tulajdonbandl@égek kérében isott a GVI Konjunktara
Mutato értéke, mig a tobbségében magyar, de réskbkdidi tulajdonu vallalatok esetében
csokkent. A véllalatnagysag szerint minden valtdaportndl novekedés figyellbeimeg. A
legrosszabb helyzéirtovabbra is a mikro-vallalkozasok ved&ieszamoltak be. A nagy cégeknél
14 pontrél 23 pontra, a k6zepes cégeknél 3 podttghontra, mig a kis (10-46tffoglalkoztato)
cégeknél -13 pontrél -6 pontra javult a konjunktimatatdo értéke. A mikro-cégek korében
tovabbra is -30 pontos szint korll alakul a mutatéke (lasd a 6.6. abrat).

Az exportaktivitds szerint csoportositva is egytinkekép: minden vallalatcsoportban névekedés a
jellemz. Ez az exportald cégek koérében hasonlé nagysafyranty a kizarélag belpiacokra
termeb vallalkozasok esetében a ndvekedés Uteme valakiselb (lasd a 6.7. abrat). Emellett az
is tovabbra jellem# hogy minél inkdbb exportal egy cég, anndl kedibz konjunkturalis
kilatasokkal rendelkezik (lasd a 3.1.2.4. abrat).

3.1.2.4. abra: A GVI Konjunktara Mutaté alakulasaexport arbevételen bellli aranya szerint,
2009 4prilis — 2012 aprilis

A konjunktira mutato6 értéke és valtozasa az export ~ arbevételen bellli aranya szerint,
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A gazdasagi agak kozott tovabbra is az iparbammagasabb a konjunktdra mutatd értéke (+26
pont). Az épidipart — mint korabban emlitettiik — rendkivil méBisag jellemzi (-21 pont). A
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kereskedelmi cégeknél a mutatd -1 pontiti,razonban az egyéb szolgaltatd szektorban -Irddont
-4 pontra valé elmozdulas lathat6 (6.8. abra).

A varhat6 munkaér kereslet emelkedett oktdber o6ta, ami a kouetdwnapokban a
versenyszféraban a foglalkoztatottsag gyarapodéisfite a viszonylag magas munkanélkuliségi
rata csokkenését jelzidek (lasd a 6.13. abrat).

A cégek a rendelésallomanyuillésére szamitanak az elkévetkdmnapokban. E varakozasaik
nem alapozédhatnak a b&lgereslet Bvilésére (itt stagnélas varhat@rejelzéseink szerint),
hanem kizarélag az export kereslet varhatdé novedéaat all sszefliggésben és nagymeértben
fligg az eurdpai, és ezen belll a német konjunktivia tavu alakulasatdl (lasd a 6.19. abrat).

A kapacitaskihasznaltsag szintje minimalisan csikkaz elmult félévhez képest (75%) és
tovabbra is elmarad a valsagtél szintil (lasd a 6.15. 4brat). Az exporttevékenység jéige
szerint a leginkabb — 4 szazalékponttal — ackiié és kilféldre hasonlé aranyban értékesit
vallalatok kapacitaskihasznélasa romlott (lasd Gabgat).
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3.2.2. Beruhazéasok

Pozitiv jel, hogy az elmult tiszakhoz képest alacsonyabb lett a gépberuhazasiitaskt
csokkenését jelz cégek aranya. Ennélfogva a kovetkdgl évben varhatéanéna beruhazasi
aktivitas szintje, habar egy évvel kordbban martelé valsag étti szintet (lasd a 6.10. abrat). Az
épitési beruhazasok varhaté szintjére vonatkozauduira csokkent. Ugyihik a cégek tovabbra
is kivarnak, és jellenten nem mernek fejlesztésekbe fogni. A cégek 44%-dmA valtozik a
beruhazasi aktivitds, 36%-uk novekedésre, mig 2R%evabbi csokkenésre szamit (lasd a 6.11.
abrat). A gépberuhazasi aktivitds novekedése jetlem tisztan hazai és a déah kulfoldi
tulajdonu cégeknél is, mig a hazai tébbségi tulatpdm allé valallatoknal a cstkkenés figyethet
meg e tekintetben (lasd a 6.12. abrat).

A gépi és épitési beruhazasok egyuttesét tekimvesék azokat a cégeket nézve, amelyeknél
folyik valamilyen beruhazasi tevékenyseég, a berabaaktivitas novekedése varhaté a kéveikez
fél évben (lasd a 3.2.2.1. abrat). Emogott az hiizdokg, hogy a beruhdzasi volument névelni
szandekozo6 cégek aranyad@zi 26%-rol aprilisra 36%-radtt, mikozben a cstkkenésre szamito
cégek aranya 20% korul maradt. A beruhdzasok egéekintve tovabbra is a legnagyobb
aranyban a mikro-vallalkozasok nem beruhaznak (60fty a kis, a kbzepes és nagy cégeknél
alacsonyabbak a nem beruh&zo cégek aranya (40%¢81%90).

3.2.2.1. abra: A beruhazasok varhat6 alakulasa-2002

Az dsszes beruhazas varhat6 alakulasa (BSVY), 2001-2012
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3.2.3. Munkaeg-kereslet

Az aprilisi felvétel adatai arra mutatnak, hogyessenyszektorba tartozo cégek varhatdé muikaer
keresletében megfigyellienémi pozitiv elmozdulds is inkdbb a munkanélkijistagnalasat
valészirisiti 2012-ben (lasd a 3.2.3.1. abrat). Nem varhmthunkaes-kereslet érzékelhét
novekedése és ezzel a munkanélkiliség csokkenésdvéielek és elbocsatasokerdulasanak
kulonbségét jelz egyenlegmutatd a korabbi -9%-rdl 1%-ré&ttnigy, hogy a cégek 15%-a tervez
elbocsatast, 69%-uk nem valtoztat a foglalkoztakottzaman, és 16%-uk tervez munkaer
felvetelt. (Fél évvel ezétt ezek az aranyok rendre 23%, 63% és 14% voltak).

3.2.3.1. 4bra: A vallalkozasok varhatd munkdesreslete, 1998-2012, %

Tervezett létszamvaltozas a kovetkez 6 félévben, 1998-2012

0,40

0,30 1

0,20 4

0,10

0,00

-0,10 4

-0,20 +

-0,30 1

-0,40

T

& 3 & S & S & & & $
SO S AT AR P A SN -

q‘b q‘b’ QCB qq/ N 00/ & NG Q’],/ Q']/ Q"b/ Q’b/ Qb(/ Qb‘/ Q%/ Q‘o/ Q&;/ Qb/

A foglalkoztatottak szamanak novelése tovabbrakébb az iparvallalatokra jelle&£20%), mig

a kereskedelmi cégek kivanjak legkevésbé novetiafwoztatottaik szamat (11%). Az ipari cégek
13%-a tervez tovabbi elbocsatast aprilisi adataideint, mig az égiipari cégek korében 20% ez

az arany. Leginkdbb a nagy cégek, a déntexportalok és a ddn kulfoldi tulajdonban &k
terveznek létszandlvitést (20%, 23% és 20%). Az exportalok aggregdalinkaet-keresletét
azonban tovabbra is a cstkkenés jellemzi. A maggadasag e fontos szegmensét mar egy éve a
munkaeé-kereslet romlé tendencigja jellemzi (lasd a 32.3brét).
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3.2.3.2. abra: A létszamfelvételt terdezégek aranya (%) az export arbevételen bellliasuly
szerint, 1999-2012

A létszamfelvételt tervezd cégek aranya (%) az export arbevételen bellli sulya szerint,
1999-2012
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Ezzel egyiitt a kilonbéznagysagu cegek csoportjaiban a munkdereslet Bvilése varhato,
ami a leginkabb a 25@mMmél tdbbet foglalkoztatd cégek kdrében szeitntiietr korabbi dinamikus
novekedés majd cstkkenés utan (lasd a 6.14. abrét).

MKIK GVI « 1034 Budapest, Bécsi (it 120. « tel: 285-84 « fax: 235-07-13 » e-mailvi@qvi.hus Internet:http://www.gvi.hu
20/43




v

3.2.4. Forgalom, kapacitaskihasznéalas

A kapacitaskihasznalas atlagos szintje csokkerdbakt 6ta és 75%-0s szinten all, (lasd a 6.15.
abrat). Tovabbra is az iparban, a d@&m kulfoldi tulajdonban |&v cégeknél, és a ddi@n
exportalo cégeknél a legmagasabb a kapacitasoksznhlsaga (79%, 81%, 83%), a
legalacsonyabb pedig az éppiarban, a mikro cégeknél, a kizarolag belfoldnentoknél és a
tisztan magyar tulajdonban &eégeknél (64%, 59%, 71% és 72%).

Az elmult félévben az 0Osszes értékesités alakuddsaz oktdbetl megfigyelhed gyengib
tendencia folytatodott (3.2.4.1. abra) és negatimntie jutott (-5 pont). Ez azt is jelenti, hogy 5
szazalékponttal csdkkent e mutatd és a noveéktékesitési volumennel rendelkezgek aranya
kisebb a csokkenést elszentkénél (28% és 34%). Az elmult egy év adatai teh#lialkozasok
Uzleti helyzetében fontos szerepet jatsz6 komponsegativ irdnyba tortén elmozduldsat
mutatjak.

3.2.4.1. 4bra: Az 0sszes értékesités volumenaradtdil évben, 1998-2012, %

Osszes értékesités alakulasa az elmdlt félévben, 1998-2012
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Az iparban a cégek 38%-anédithaz értekesités volumene mikdzben 26%-nal csdkkeiy az
epiviparban forditott volt a helyzet (17% és 51%). Alségében kilfoldi tulajdonban geégek
41%-a szamolt be ndveked@sés 23%-uk cstkkenédr mig a tisztan magyar tulajdonban dév
cégek 23%-anal ait és 38%-anal cstkkent az értékesités volumenaloAben exportalok
viszonylag nagy aranya tudta novelni forgalmét (J8&ez jelertts elmaradas az elmult félévihez
képest (56%). Koriikben 20%-ot tett ki a forgaloraké®néséil szamot add cégek aranya, amely
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jocskan felilmulja az elmdalt félévi adatot (12%pvabba a csak belféldi piacra szallitok 15%-
anal btt a forgalom volumene, ami gyengébb adat az elrfélévinél (23%) és 44%-anal
csokkent, ami megegyezik az oktdberi szinttel.

Ez azt is jelenti, hogy az Uzleti helyzet alakubEsamegfigyelhét pozitiv tendenciak tovabbra is
szinte kizarélag az exportdldo cégekhez és a Kkiilfdldajdonban 1% cégek ndvekdy
ertékesitésehez kapcsolodnak.

A magyar gazdaséag kilatasai, a GDP novekedés véthaime tovabbra is nagyonssen fligg a
kulpiacokon lezajlo folyamatoktol, az export javienti kereslet varhato alakulaséatol. A belfdldi
piac nem igazan jatszik szerepet az Uzleti kildtdmeghatarozodasaban és a kizarolag belféldre
termeb cégek jO része tovabbra is csOk&kdmereslettel kénytelen szamolni.

2011-ben diszor megtort az exportvolumerduiilését jeld cégek aranyanak ndvekedése, majd
oktéberre mar csokkéntendencia érvényesult, ami idén sem valtozott. digly oktoberben a
cégek 44%-a szamolt be az exportvolumen noveketdesgdr 15% csokken&dr addig aprilisra
mar csak 37% tudta novelni exportjat és 21%-naklkesiit az export volumene (lasd a 3.2.4.2.

abrat).

3.2.4.2. abra: Az export értékesités volumenétraalefélévben névelni tudo cégek aranya, 1998-
2012, %

Export arbevétel volumenének alakulasa az elmdlt fél évben, 1998-2012
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Ezaltal az export értekesités egyenleg mutatofal@.2vre jellem 72 szazalékpontos (!) javulas
utan ismét csokkent az elmult év soran (lasd a422.abrat). Ugy tnik itt tartdsabb
megtorpanasra lehet szadmitani — a kovéikérévben sem varhaté e tendencia megforduléasa.
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Az iparvéllalatok kdrében tovabb csokkent a ndvekxportrél szamot add cégek aranya (64,4%
volt egy éve, 52% volt oktéberben és 40% jelenldg)egalacsonyabb aranyban az é&jpiri
cégek és a doten belfdldre termék tudtdk ndvelni az export volumenét (a cégek 2692%%0-

a).

A tdbbségi kulfoldi tulajdonban Iévcégek 20%-a tovabbra is export csokkeblésnig 44%-uk
novekedegil szamolt be, ami hasonl6 a tavaly oktoberi értekhazonban a korabban
tapasztaltakat joval alulmulja. A tisztan magyatajuonban 166 cégek helyzete romlott e
tekintetben: 21%-uknal cstkkent az export volumen81%-uknal éit, mig fél évvel ezékt 19%
€s 41%, eqy éve pedig 27%-uk és 46%-uk jeleztanegeket a tendenciakat.

3.2.4.3. Az export értékesités volumene az elndélié¥ben, 1998-2012, %

Export forgalom volumenének alakulasa, 1998-2012, %
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A korabbi egyértelien javul6é tendencia megtorése jelzi az export égiéés varhatoé alakulasat
kisé bizonytalansagokat. Mar a 2010. oktoberi jelem&b@n irtuk, hogy a rendkivil &eljes
pozitiv ,tendencidk azonban aligha folytatddhatrekkdvetke# fél évben” — és az azoéta
napvilagra kerult adatok alatamasztjak ezt a felikeest.
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4. Az alkalmazott mutatdk definicigja

4.1. GVI Konjunktura Mutaté (GVI KM)

km =01Cuhjx + 02Cuhvx+ 010Vjjx + 02 vjvx + 020msvx+ 010bgvx + O1Cbevx 1)

ahol km: GVI Konjunktira Mutato elemi értéke dggegnél
uhjx = Uzleti helyzet jelenleg
uhvx = Varhato uzleti helyzet a kdvetkezat honapban
vjjx = A vallalkozas jovedelméisége jelenleg
vjvx = A vallalkozas varhato jovedelmgsgge a kovetkézhat honapban
msvx = Megrendelések varhat6 alakulasa a kovétkazhdnapban
bgvx = gépberuhazasok volumenének alakulasa ahkeérmiehat hénapban
bevx = épitési beruhazasok volumenének alakul&éaetkes hat hdnapban

Az egyenlet jobb oldalan a konjunktira mutaté st@sahal tekintetbe vett indikatorok szerepelnek, imzlex azi
cégnek egyes indikatorokra adott valasziity, a konjunktira mutatonak azcégnél kapott elemi értékét jele(iti=
1.....n),aholn a figyelembe vett cégek szdma. Egy kivalasztelemi cégcsoportnal a konjunktira mutato értékét a
véllalati értékek atlagaként hatarozzuk meg:

n
Z “m (2)
KM, =2
n
A GVI KM egyes elemi mutatoéit az aldbbi médon definialjuk:
A kategoria
Elemi mutat6 neve Kategoriak értéke
Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) Jo 1
Kielégith 0
Rossz -1
Az lizleti helyzet a kdvetkéz6 honapban (UHVX) Javul 1
Nem valtozik 0
Romlik -1
A véllalkozas jévedelmézége jelenleg (VJIIX) Jo 1
Kielégith 0
Rossz -1
A véllalkozas jévedelmézsége a kdvetkéz6 honapban (VIVX) Javulni fog 1
nem valtozik 0
Romlani fog -1
A rendelések volumene a kdvetkez honapban varhatéan (MSVX) 6Ni fog 1
Azonos lesz 1/3
Csdkkenni fog -1/3
Nincs -1
Gépberuhazasok volumene aizélévhez képest varhatéan (BGVX) 6N 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1
Epitési beruhazasok volumene aizélévhez képest varhatdan (BEVX) 6N 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1

Az egyes részmutatok definicidjanak megfefeblméletileg -x KM <1 ahol -1 a legkedvétdenebb izleti helyzetet
1 pedig a legkedvéhb Uzleti helyzetet jelenti. Természetesen KM tapksi értékénél éfordulhat, hogy még a
legmélyebb valsag esetén sem kdzeliti meg a -tédee illetve a kimagasléan gyors utéfellendilés esetén sem
éri el a KM +1-et. Ezért a KM tapasztalatai értékek pontos értelmezése csak hosszabb, tdbb kainjarcitlust
tartalmazoé idisor esetében lehetséges.
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4.2. GVI Bizonytalansagi Mutat6é (GVI BM)
A GVI BM nem mas, mint egyp elemi cégcsoport esetében a konjunktlira mutidd)(szérasd oy, ):

BM, =0, (3)

A GVI BM azt mutatja, hogy mennyire egydritet cégek véleménye sajat konjunkturalis helyzélikiagymérték
eltérés (nagy szoéras) arra utal, hogy a cégekteitemdasos informéciok alapjan, illetve egyméasna&nghondo
redlindikatorokat figyelembe véve, azaz nagyfokibhiytalansag kozepette alakitjak ki véleményikeatebyontdt a
cégek helyzetmegitélése, akkor ez arra utal, hgggréelni és kdnnyen értelmeziteteal-mutatokra alapozva tudjak
kialakitani véleményiiket, azaz kisebb méiitakvallalati szféra bizonytalansaga.
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5. A konjunktira mutatd és részmutatok alakulasa

5.1. tAblazat: Az adatfelvételek megoszlasa gagilas@zat szerint 1998-2012 (N= 47.602)

felvétel ideje *s_

3,00 4,00 egyéb
1,00 ipar 2,00 épitbipar kereskedelem szolgaltatas Total
felvétel ideje 1,0000 1998/1 22,9% 6,2% 30,2% 40,6% 100,0%
2,0000 1998/2 30,4% 7,4% 26,5% 35,7% 100,0%
3,0000 1999/1 32,2% 8,6% 27,4% 31,9% 100,0%
4,0000 1999/2 30,0% 7,6% 29,0% 33,4% 100,0%
5,0000 2000/1 31,4% 11,0% 27,8% 29,8% 100,0%
6,0000 2000/2 31,1% 8,9% 25,5% 34,5% 100,0%
7,0000 2001/1 29,4% 10,3% 25,7% 34,6% 100,0%
8,0000 2001/2 32,8% 10,3% 23,4% 33,5% 100,0%
9,0000 2002/1 34,7% 10,4% 22,9% 32,0% 100,0%
10,0000 2002/2 31,8% 10,7% 22,7% 34,8% 100,0%
11,0000 2003/1 30,0% 11,8% 22,8% 35,4% 100,0%
12,0000 2003/2 31,3% 9,6% 21,8% 37,3% 100,0%
13,0000 2004/1 29,7% 13,1% 21,5% 35,7% 100,0%
14,0000 2004/2 31,3% 10,6% 23,5% 34,5% 100,0%
15,0000 2005/1 31,7% 12,5% 23,4% 32,4% 100,0%
16,0000 2005/2 32,2% 10,9% 24,1% 32,8% 100,0%
17,0000 2006/1 36,9% 12,6% 21,3% 29,2% 100,0%
18,0000 2006/2 33,9% 10,6% 20,8% 34,7% 100,0%
19,0000 2007/1 30,4% 11,5% 20,4% 37,7% 100,0%
20,0000 2007/2 31,1% 12,4% 21,5% 35,0% 100,0%
21,0000 2008/1 55,6% 9,6% 11,0% 23,8% 100,0%
22,0000 2008/2 32,9% 7,1% 16,1% 43,8% 100,0%
23,0000 2009/1 33,2% 9,9% 17,6% 39,3% 100,0%
24,0000 2009/2 28,0% 11,9% 21,7% 38,4% 100,0%
25,0000 2010/1 24,4% 16,7% 21,3% 37,6% 100,0%
26,0000 2010/2 22,6% 16,4% 21,0% 40,1% 100,0%
27,0000 2011/1 23,8% 15,3% 22,0% 38,8% 100,0%
28,0000 2011/2 22,7% 15,6% 22,3% 39,4% 100,0%
29,0000 2012/2 24,2% 15,0% 21,7% 39,1% 100,0%
Total 30,1% 11,2% 23,1% 35,7% 100,0%

*: stllyozatlan adatok
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5.2. tablazat: Az adatfelvételek megoszlasa a eggsaga (Iétszami) szerint (N= 47.602)

felvétel ideje * Iétszamkategoriak

Itso létszamkategoriak, fo

1,0000 x-9  2,0000 10-49  3,0000 50-249  4,0000 250-x Total
felvétel ideje 1,0000 1998/1 47,4% 26,5% 17, 7% 8,4% 100,0%
2,0000 1998/2 35,3% 33,1% 22,1% 9,4% 100,0%
3,0000 1999/1 35,5% 34,8% 21,0% 8,7% 100,0%
4,0000 1999/2 43,2% 28,5% 20,0% 8,3% 100,0%
5,0000 2000/1 42,9% 30,2% 18,0% 8,8% 100,0%
6,0000 2000/2 43,1% 31,6% 16,8% 8,5% 100,0%
7,0000 2001/1 50,9% 29,6% 13,8% 5,6% 100,0%
8,0000 2001/2 44,1% 31,4% 17,1% 7,3% 100,0%
9,0000 2002/1 44,1% 32,8% 16,7% 6,4% 100,0%
10,0000 2002/2 49,1% 29,7% 15,7% 5,5% 100,0%
11,0000 2003/1 52,9% 27,8% 13,9% 5,5% 100,0%
12,0000 2003/2 50,7% 27,9% 16,1% 5,2% 100,0%
13,0000 2004/1 51,0% 28,2% 14,7% 6,1% 100,0%
14,0000 2004/2 46,9% 31,8% 15,7% 57% 100,0%
15,0000 2005/1 49,7% 31,7% 13,1% 5,4% 100,0%
16,0000 2005/2 46,7% 31,5% 17,1% 4,7% 100,0%
17,0000 2006/1 45,7% 30,4% 18,2% 57% 100,0%
18,0000 2006/2 43,1% 28,6% 18,0% 10,4% 100,0%
19,0000 2007/1 46,7% 29,9% 16,6% 6,8% 100,0%
20,0000 2007/2 46,0% 30,2% 17,4% 6,4% 100,0%
21,0000 2008/1 39,5% 19,3% 26,6% 14,6% 100,0%
22,0000 2008/2 36,0% 28,9% 20,4% 14,7% 100,0%
23,0000 2009/1 39,6% 21,0% 27,6% 11,8% 100,0%
24,0000 2009/2 41,9% 22,1% 27,7% 8,3% 100,0%
25,0000 2010/1 45,6% 21,4% 26,3% 6,7% 100,0%
26,0000 2010/2 47,9% 18,4% 24,5% 9,2% 100,0%
27,0000 2011/1 47,2% 19,3% 23,2% 10,3% 100,0%
28,0000 2011/2 51,5% 19,6% 21,2% 7,7% 100,0%
29,0000 2012/1 50,1% 18,5% 22,7% 8,1% 100,0%
Total 45,5% 27,1% 19,4% 7,9% 100,0%

*: sUlyozatlan adatok
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5.3. tAblazat: A GVI Konjunktira Mutaté és 6sszétesk alakulasa, 1998-2012 (N= 47.602)

N
2050

1705
2053
2274
1606
1550
1276
1492
1565
1694
1743
1919
1461
1527
1814
1291
1349
1309
1433
1217
1145
1480
1450
1383
1640
1869
1823
1906
2558

*-

1998 junius
1998 december
1999 janius
1999 december
2000 junius
2000 oktbber
2001 majus
2001 oktéber
2002 aprilis
2002 oktéber
2003 aprilis
2003 oktéber
2004 aprilis
2004 oktbber
2005 aprilis
2005 oktbber
2006 aprilis
2006_oktober
2007_aprilis
2007_oktober
2008_aprilis
2008_oktéber
2009_aprilis
2009_oktéber
2010_aprilis
2010_oktéber
2011_aprilis
2011_oktéber
2012_aprilis

Sulyozott adatok alapjan
N: az adatfelvétel soran valaszol6 cégek szama

bm: bizonytalansagi mutaté

bm
39,4469
38,2971
39,6044
41,4331
40,6035
41,6586
37,3871
38,9042
39,1955
38,5497
42,9694
46,0935
43,3298
42,3233
44,7660
43,3855
43,1232
43,3176
44,4587
46,2280
49,3910
43,3501
41,7099
41,7267
46,0697
45,5374
45,5910
45,0200
45,1314

km*100 km(median)*100

23,2964 26,66
19,3787 19,99
17,1569 13,34
20,2565 23,33
21,1590 26,66
19,8958 20,00
30,4800 33,33
14,0287 13,32
22,2438 20,00
15,1543 16,66
11,8851 13,32
12,5622 13,33
13,9858 13,33
10,1994 13,32
9,6250 13,32
9,9325 13,32
16,4679 19,99
8,9446 9,99
10,9007 13,34
4,2050 9,99
12,0296 13,33
-7,1462 -6,66
-18,0177 -15,46
-9,6406 -10,00
14,8064 13,32
10,3613 13,32
16,8300 16,66
1,3100 3,32
8,7000 13,32

km_median: a GVI konjunktdra mutaté medianja

km*100: a GVI konjunktdra mutaté értéke szazaldhonaban

kkj: a kapacitaskihasznalas jelenlegi mértéke
kkvx: a kapacitaskihasznéltsag varhato alakulasa

uhjx: Uzleti helyzet jelenleg

kKj
77,4161
79,0667
76,8796
78,5930
78,0613
79,5683
77,9580
77,4281
76,0160
76,7691
75,1952
77,9278
75,6244
77,8820
73,4835
77,0716
76,4310
78,3741
79,5589
78,2586
78,5326
79,2320
71,4450
73,9513
71,8550
75,8288
76,8672
77,1245
75,0338

kkvx
0,2995

0,1572
0,1176
0,2270
0,2368
0,1684
0,3431
0,1765
0,2325
0,1522
0,2072
0,0464
0,2049
0,0870
0,1640
0,0992
0,1733
0,0856
0,1235
0,0446
0,1503
-0,1077
-0,0538
-0,0176
0,1690
0,1236
0,2037
-0,0316
0,1430

uhjx
0,1938
0,2138
0,1382
0,1753
0,1932
0,2063
0,2079
0,1346
0,1034
0,0810
0,0038
0,1026
0,1049
0,0834
0,1130
0,1068
0,2088
0,2517
0,2334
0,1672
0,1885
0,1440
-0,0927
0,0075
0,1292
0,1214
0,1232
0,1113
0,0801
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5.4. tAblazat: A GVI Konjunktira Mutaté és 6sszétesk alakulasa, 1998-2012 (N= 47.602)

N
2050

1705
2053
2274
1606
1550
1276
1492
1565
1694
1743
1919
1461
1527
1814
1291
1349
1309
1433
1217
1145
1480
1450
1383
1640
1869
1823
1906
2558

*-

1998 janius
1998 december
1999 junius
1999 december
2000 janius
2000 oktéber
2001 majus
2001 oktéber
2002 aprilis
2002 oktbber
2003 aprilis
2003 oktbber
2004 aprilis
2004 oktéber
2005 aprilis
2005 oktéber
2006 aprilis
2006_oktéber
2007_aprilis
2007_oktéber
2008_aprilis
2008_oktober
2009 _aprilis
2009_oktéber
2010_aprilis
2010_oktéber
2011_aprilis
2011_oktéber
2012_aprilis

sulyozott adatok alapjan

uhvx: varhaté lzleti helyzet a kbvetkémat hdnapban
vjjx: a véllalkozéas jovedelmézége jelenleg
vjvx: a vallalkozas varhato jovedelndsége a kovetkéhat hdnapban

uhvx
0,2335

0,0996
0,1773
0,1219
0,1868
0,0876
0,2742
0,0710
0,2295
0,1569
0,1031
0,1001
0,1166
0,0608
0,0706
0,1129
0,1658
0,0460
0,0583
-0,0404
0,1068
-0,2184
-0,3450
-0,1229
0,1424
0,0637
0,2113
-0,0567
0,0697

Vjjx
-0,0062
0,0168
-0,0482
-0,0122
0,0218
0,0233
0,0545
-0,0738
-0,1023
-0,0970
-0,1647
-0,0582
-0,0042
-0,0987
-0,0975
-0,0425
-0,0203
0,0390
0,0164
-0,0728
-0,0115
0,0056
-0,2121
-0,1244
-0,0736
-0,0053
-0,0043
0,0109
-0,0721

VjVx
0,1602
0,1085
0,1434
0,1374
0,1286
0,1003
0,2785
0,1195
0,1970
0,0556
0,0436
0,0278
0,0150

-0,0379
-0,0003
0,0365
0,0892
-0,0584
-0,0462
-0,1126
0,0152
-0,1880
-0,2493
-0,1303
0,1457
0,0308
0,1413
-0,1168
0,0094

msvx: megrendelések varhat6 alakulasa a kovéthazhonapban
bgvx: gépberuhazasok volumenének alakulasa a leénfdilat hdnapban
bevx: épitési beruhazasok volumenének alakulagaethke# hat hdnapban

bsvy:: beruhadzasok varhato alakulasa

msvx1
0,5413

0,4953
0,3825
0,4829
0,5073
0,5293
0,5578
0,3796
0,5033
0,4310
0,4439
0,4079
0,4275
0,3959
0,3824
0,3298
0,4138
0,3851
0,3795
0,3191
0,4416
0,1806
0,1383
0,1990
0,3957
0,3307
0,4505
0,2656
0,3583

bevxl
-0,1524

-0,1691
-0,0792

0,0274
-0,0096
-0,0358

0,0973
-0,0527

0,0095
-0,0876
-0,0959
-0,1781
-0,1202
-0,1506
-0,1152
-0,1695
-0,1389
-0,2931
-0,1716
-0,1762
-0,2228
-0,3708
-0,4558
-0,4921
-0,2629
-0,1998
-0,1837
-0,2295
-0,2701

bgvx1
0,3218
0,3365
0,2470
0,3033
0,2904
0,3242
0,3611
0,3280
0,3129
0,2797
0,1944
0,1630
0,2526
0,2032
0,1361
0,1810
0,1859
0,0567
0,1142
0,0893
0,0840
-0,0456
-0,1646
-0,2387
0,0925
0,0712
0,1010
-0,0088
0,0968

bsvy

0,1263
0,1197
0,1137
0,0806
0,0638
0,1878
0,1601
0,0637
0,1368
0,1487
0,0422
0,0151
0,0845
0,0941
-0,0235
-0,2318
-0,0969
0,1815
0,1088
0,2015
0,0723
0,1561
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5.5. tAblazat: A GVI vallalati konjunktura felvéeyéb részmutatoinak alakuldsa 1998-2012
(N= 47.602)

N evox ew Isvx evey mevy
2050 1998 jiinius 0,2876 0,0714 0,2976 0,4982
1705 1998 december 0,2922 0,0181 0,2029 0,3105
2053 1999 janius 0,1104 -0,0344 0,0727 0,1023
2274 1999 december 0,2459 -0,0477 0,1939 0,3666
1606 2000 junius 0,2697 0,0369 0,3434 0,3979
1550 2000 oktéber 0,3691 -0,0004 0,3292 0,3470
1276 2001 majus 0,3401 0,0644 0,3799 0,4028
1492 2001 oktéber 0,1893 -0,1226 0,1144 0,0940
1565 2002 aprilis 0,0966 0,0634 -0,0640 0,2877
1694 2002 oktéber 0,0969 -0,0550 -0,0704 0,2281
1743 2003 aprilis -0,0435 1,8311 -0,0948 -0,1799 0,2764
1919 2003 oktéber 0,1320 2,1637 -0,1264 -0,0401 0,1806
1461 2004 aprilis 0,1081 1,7806 -0,0779 0,1283 0,2771
1527 2004 oktéber 0,0974 2,1526 -0,1552 0,0605 0,1789
1814 2005 aprilis -0,0543 2,0962 -0,1985 0,0408 0,2931
1291 2005 oktéber 0,0507 2,1246 -0,1189 0,2492 0,2177
1349 2006 aprilis 0,1635 2,2192 0,0147 0,3431 0,2671
1309 2006 oktdber 0,2430 2,1543 -0,0744 0,4101 0,3281
1433 2007:é_pri|is 0,1079 2,1455 -0,0948 0,3549 0,2249
1217 2007 oktéber 0,0667 2,0313 -0,0892 0,2895 0,2896
1145 2008:é_pri|is 0,0657 2,1720 -0,0331 0,3004 0,3554
1480 2008 oktdber -0,0051 1,8363 -0,1511 0,0293 -0,1630
1450 Zoog:épr”is -0,5162 1,6557 -0,2923 -0,4514 -0,1493
1383 2009 oktdber -0,5099 1,8443 -0,1741 -0,4215 -0,0354
1640 ZOlo:épri”S -0,3074 2,1073 -0,0251 -0,1127 0,3546
1869 2010 oktdber -0,0374 2,0954 0,0146 0,3724 0,2859
1823 2011:é_pri|is 0,0100 2,2032 0,0907 0,3661 0,4386
1906 2011 oktdber -0,0043 1,9862 -0,0917 0,2953 0,1061
2558 2012:é_pri|is -0,0548 2,0815 0,0128 0,1641 0,2598

*-

sulyozott adatok alapjan

evox: 0sszes értékesités volumenének alakulasmalt #lévben
evv: 0sszes értékesités volumenének varhato asakula

Isvx: a létszam varhat6 alakulasa

evey: export értékesités alakulasa az elmult féévb

mevy: export rendelésallomany varhat6 alakulasa
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6. Abrak

Az abrakon (a 6.1. és a 6.3. abra kivételévelytakék (fligdleges tengely) —1 és +1 kozott valtozhatnak. -dngel
azt, hogy az adott mutaté esetében minden valaszggitomlasra, illetve romlé helyzetre szamit, edlig azt, hogy
minden cég javulast, illetve j6 helyzetet érzékel.

Az 6.1. dbran a GVI konjunktira mutat6t abrazolpziézalékos formaban, ahol 100 % jelenti azt, ha&rgiyi és
minden cég szamara fellendilés, javulé tendenci@ngesil, -100 % pedig azt, ha minden cég szamssaaesés €s
romlé tendencia a jelleniz

6.1. dbra: A GVI konjunktira mutat6 alakulasa, 12982, %

A GVI Konjunktdra Mutaté alakulasa, 1998-2012
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6.2. abra: A GVI konjunktira mutatd és a GDP nodélse itemének alakulasa, 1998-2012, %

A GDP és a GVI Konjunktira Mutaté alakulasa 1998-2012
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6.3. abra: A GVI Bizonytalansagi Mutat6 alakuld5298-2012
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6.4. abra: A GVI konjunktdra mutaté alakulasa -6bleri felvételek, 1998-2012
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6.5. abra: A GVI konjunktira mutaté alakulasa dddi tulajdon aranya szerint, 1998-2012

GVI Konjunktdra Mutat6 a kulfoldi tulajdon aranya szerint, 1998-2012
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6.6. abra: A GVI konjunktira mutaté alakulasa astégagysaga szerint, 1998-2012

A GVI Konjunktdra Mutat6 a cégek mérete szerint (Iétszam, f6), 1998-2012
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6.7. abra: A GVI konjunktira mutaté alakulasa agaekarbevételen bellli aranya szerint, 1999-2012

A GVI Konjunktira Mutat6é az export dsszes értékesitésen belili aranya szerint (%), 1999-2012
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6.8. abra: A GVI konjunktira mutat6 alakulasa gsagmagak szerint, 1998-2012

A GVI Konjunktura Mutaté alakulasa agazatok szerint, 1998-2012
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6.9. abra: A GVI Konjunktara Mutaté 6sszeieek alakulasa, 1998-2012

A GVI Konjunktura Mutaté 6sszetevdinek alakulasa, 1998-2012
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uhjx: jelenlegi Uzleti helyzet; uhvx: varhaté Uklbelyzet; vjjx: vallalkozas jovedelmisgge jelenleg; vjvx:
vallalkozas jovedelmézége varhatéan; msvx: rendelésallomany varhaté wéea; bevx: épitési beruhazasok
varhato alakulasa; bgvx: gépberuhazasok varhatkalidsa, Ivvx: Iétszam varhaté alakulasa.
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6.10. abra: Az épitési és a gépberuhazasok vaalaitalasa, 1998-2012

Epitési beruhazasok (BEVX) és Gépberuhazasok (BGVX) varhaté alakulasa, 1998-2012
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bevx1: épitési beruhazasok varhaté alakulasa;bgyggpberuhazasok varhaté alakulasa

6.11. dbra: A beruhazasok varhat6 alakulasa a kéxefélévben, 2001-2012, a valaszadoék szazalékéban

Beruhéazasi volumen varhaté alakulasa, 2001-2012, %
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6.12. abra: A beruhazasi aktivitas (gépberuhazasikiatoé alakulasa a kilfoldi tulajdon aranya seedi998-2012

Beruhéazasi aktivitas (gépberuhazéasok) alakuldsa a kilfoldi tulajdon aranya szerint, 1998-2012
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6.13. abra: A tervezett létszamvaltozas a kovétkélzévben, 1998-2012

Tervezett |étszamvaltozas a kdvetkez 6 félévben, 1998-2012
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6.14. abra: Varhaté munkaekereslet a cégek Iétszam-kategoriai szerint, 12082

Véarhaté munkaeré-kereslet a cégek létszamkategoriai szerint, 1998-2012
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6.15. abra: A kapacitaskihasznalas atlagos szwitjatakulasa, 1998-2012
Kapacitdsok atlagos kihasznaltsaga jelenleg (%), 1998-2012
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6.16. abra: A kapacitaskihasznaltsag szintjéndkutdaa az export arbevételen belili aranya sz€ht 1999-2012

A kapacitaskihasznaltsag becsult szintje az export arbevételen belili aranya szerint (%), 1999-2012
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6.17. &bra: Az 6sszes értékesités volumenéneklatskaz elmult félévben, 1998-2012

Osszes értékesités alakuldsa az elmult félévben, 1998-2012
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6.18. abra: Az export volumenének alakulasa (EVE'9R8-2012

Export forgalom volumenének alakulasa, 1998-2012, %
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6.19. abra: A rendeléséallomany alakulasa (MSVX38:2012

A rendeléséallomany alakulasa, 1998-2012
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6.20. abra: A jelenlegi és a varhaté Uzleti helytekulasa, 1998-2012

Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) és varhato uzleti helyzet (UHVX) alakulasa 1998-2012
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6.21. dbra: A jelenlegi (VJJIX) és a varhato jovedabség (VIVX) alakuldsa, 1998-2012

04 1 Vallalat jovedelmezdsége jelenleg (VJJIX) és varhato jovedelmezéség (VIVX) alakulasa, 1998-2012
0,3 -
0,2

0,1 -

. '\/\)‘\

-0,2

-0,3

MKIK GVI « 1034 Budapest, Bécsi (it 120. « tel: 285-84 « fax: 235-07-13 » e-mailvi@qvi.hus Internet:http://www.gvi.hu
42/43




.,

6.22. abra: A jelenlegi jovedelmiés®g a cég nagysaga (létszam-kategériak) szerivg-2012

A vallalat jelenlegi jovedelmezdségének megitélése a cégek nagysaga (Iétszamkategoriak) szerint (f6),
1998-2012
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6.23. dbra: Az export arbevétel volumenének alaeutz elmult félévben (EVEY), 1998-2012

Export arbevétel volumenének alakulasa az elmult fél évben, 1998-2012
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