MKIK Gazdasag- és
Vallalkozaskutatd Intézet

A GVI 2011. juliusi negyedéves konjunktura-felvételének
eredményei

2011 juliusaban hetedik alkalommal kerilt sor az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet
(MKIK GVI) negyedéves vallalati konjunktura-felvételére. E vizsgalat soran negyedévente
dsszesen 400, a feldolgozoiparba, az épitéiparba és a szolgéltatdsokba sorolt céget kerestink fel,
melyek reprezentaljdk a Magyarorszadgon muikodé vallalkozdsok gazdaségi teljesitményét és
agazati megoszlasat.

A 2011. juliusi adatfelvétel eredményei szerint a magyar véllalkozasok jelenlegi Uzleti helyzetre
vonatkoz6 konjunktiramutatéi — a termelési szint indikatora kivételével — mind emelkedést
mutattak 2011 jdliusaban, igy csak részben tikrozik az el6z6 negyedévhez Kképest
kedvezétlenebbé valt makrogazdasagi helyzetet. A vallalatok révid tavd varakozasai azonban
jelentés negativ irdnyd elmozdulast mutatnak: a varhatd Uzleti helyzet megitélését kivéve a
kovetkezé fél évre vonatkozé valamennyi mutatd értéke csokkent. Mindezek kdvetkeztében a GVI
negyedéves Konjunktdraindexe tovabb csdkkent 2011. masodik negyedévében a januéri csdcs
utéan, és a Bizonytalansagi Index is visszaesést mutat az el6zé negyedévi értékhez képest.

A kapacitaskihasznaltsag atlagos szintjének el6z6 negyedéves emelkedése tovabb folytatddott, igy
jelenleg 77%-on all a mutatd értéke. A rendelésallomany mutatdja azt jelzi, hogy a magyarorszagi
vallalatok termékei és szolgaltatasai iranti kereslet némileg nétt 2011 elsé negyedévéhez képest. A
termelési szint indikatoranak 2009 utolsé negyedévében kezdédé emelkedd trendje mar 2011 elsé
negyedévében megtort, €és a negativ tendencia a masodik negyedévben is folytatodott. A cégek
beszamoloi alapjan az zleti helyzet tekintetében két negyedév o6ta tartd javulas figyelheté meg.

A kovetkezd fél évben véarhatd Uzleti helyzetet az el6zé negyedévben megfigyelt varakozdsoknal
némileg kedvezébben itélik meg a vallalkozasok: a cégek 33%-a szamit jo, 13%-a pedig rossz
Uzleti helyzetre. A kdvetkezd fél évben varhatd termelési szint mutatdja jelentés visszaesést mutat
az el6z6 negyedévhez képest és az index immar a negativ tartoményban tartézkodik. A kovetkezd
féel év sordn az el6zd negyedévben megfigyeltnél kisebb mértékld létszamvaltozasra lehet
szamitani a vallalkozasok kérében, és letszambdvitést féként a belféldre termelé cégek terveznek.
A beruhazasi aktivitds alakulasat tekintve az adatok visszaesést valdszindsitenek a kovetkezd
hénapokra a Magyarorszagon m(ikodé véllalatok korében.
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1. Avizsgalat célja

Az MKIK Gazdasadg- és Vallalkozaskutatdo Intézet (MKIK GVI) negyedéves
konjunktarakutatdsa azt tlzte ki célul, hogy negyedéves rendszerességgel vallalati
empirikus adatfelvételre alapozva vizsgéalja és elemezze a magyarorszagi vallalati szektor
Uzleti helyzetét, kildtdsait és a cégek helyzetét befolyasolo tényezdket. A vallalkozasok
konjunkturalis helyzetére vonatkozo kérdéseken kivil minden esetben olyan aktualis
témakat, problémékat és az erre adott vallalati reakcidkat vizsgalunk, amelyek fontos
szerepet jatszanak a vallalkozasok alkalmazkodOképessége, jovedelmi helyzete és
fejlédése szempontjabdl. A felméréssorozat a hetedik adatfelvételhnez érkezett 2011
juliusaban.

2. A minta

A mintat ugy alakitottuk ki, hogy a KSH kimutatasai szerint legalabb 20 fét foglalkoztatd*
cégek nagysag szerint képzett csoportjainak aranyai tikrozzék e cégcsoportoknak az
aggregalt foglalkoztatasban jatszott szerepét, és ezzel egyidejlileg illeszkedjen e
cégcsoportban a feldolgozoéipar, épitéipar és szolgaltatasok GDP-hez valo
hozzajaruldsanak aranyaihoz.

Kutatasunkban igy a felmért cégek gazdasagi sulyuk és foglalkoztatottsagban jatszott
szerepik szerint megfeleléen reprezentaljdk a magyar versenyszférat alkotd vallalatokat.
A felvétel alapjan kapott eredmények altalanosithatok a legalabb 20 fét foglalkoztato
cégek egészére.

A felvételek soran megkeresett vallalkozasok szinte teljesen azonos megoszlast mutatnak
a vallalatok besorolasara hasznalt ismérvek, mint pl. agazati besorolas, |étszam-kategoria,
export aranya vagy a netto arbevétel tekintetében. A mintatulajdonsagok megegyezése
azeért fontos, mert ez megbizhatd alapot teremt a felvétel idépontjaiban adott valaszok
0sszehasonlitdsahoz.

A 2011. juliusi felvétel soran 410 cég vezetdje valaszolt telefonon a kérdezébiztosok altal
feltett kérdésekre. A valaszado cégek 67%-a teljes egészében magyar tulajdonu, mig 6%-
uk részben és 27%-uk teljes egészeében kilféldi tulajdonban van. A cégek 45%-a kizarodlag
belfoldre szallit, 24%-uk pedig termékei tobbségét Magyarorszag hatérain kivil értékesiti.

1 A 20 fés hatart az a tapasztalat indokolta, hogy a kisebb, 10-19 fét foglalkoztaté cégeknek a vallalati
felvételekre adott valaszai tobb elharithatatlan problématdl terheltek. Egyrészt e cégek kozétt a valaszadasi
hajlandésag szamottevéen alacsonyabb, mint a nagyobb cégeknél, masrészt — és féleg — az altaluk adott
vélaszok pontossaga rendkivill gyenge és érvényessége sem kielégito.
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3. Konjunktara

3.1. Konjunktara- és Bizonytalansagi Index

A magyar vallalkozasok konjunktiramutatéiban csak részben tiukrozédik az el6zé
negyedévhez képest kedvezdtlenebbé valt makrogazdasagi helyzet: a jelenlegi Uzleti
helyzetre vonatkoz6 indikatorok kozil csak a termelési szint mutatoja csokkent, a
kapacitdskihasznalas, a rendeléséllomany, az Gzleti helyzet és a jovedelmezéség mutatoi
emelkedtek. Tovabba a mutatok mind magasabb értéket értek el 2011 masodik
negyedéveben, mint egy évvel kordbban. A jelenlegi helyzet megitélésének kedvezd
alakulasaval ellentétben a vallalkozasok révid tdva varakozésaiban szinte egyotntetiien
negativ iranyu a valtozas 2011 nyaran: a kdvetkez6 fél évre vonatkozé valamennyi mutato
értéke csokkent, kivéve a varhato Uzleti helyzet megitélését, amely igen enyhén
emelkedett. Mindezek fényében a GVI negyedéves Konjunktliraindexe tovabb csokkent
2011 maésodik negyedévében a januéari csucs utan. A Bizonytalansagi Index az el6zé
negyedévi értekéhez képest valamelyest visszaesett, ami azt jelzi, hogy csokkent a
vélemények kulonbozésége a véllalkozasok jelenlegi és véarhatd Uzleti helyzetének
megitélését illetden (lasd a 3.1.1. abrat).

3.1.1. abra: A negyedéves Konjunktura- és Bizonytalansagi Index alakulasa, 2010-01 -
2011-07

GVI negyedéves konjunkturafelvétel: Konjunktlra- és Bizonytalansagi Index,
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2011 masodik negyedévében a konjunktaraindex értéke minden létszam-kategoriaban
visszaesett, legnagyobb mértékben a 250 6 feletti cégeknél. A kilfoldi tulajdonhdnyad
szerinti elemzés azt mutatja, hogy csak a tisztan kulfoldi tulajdonban levé vallalatok
esetében nétt az index értéke. A gazdasagi 4gak szerinti bontas azt mutatja, hogy csak a
kereskedelemben javult a konjunkturalis helyzet, az épitdipari és a gazdasagi szolgaltato
cégek korében pedig jelentds visszaesést tapasztaltunk, igy a konjunktdraindex immar a
negativ tartomanyba kerllt ezen cégcsoportok esetében. Exporthanyad szerint
megfigyelhetd, hogy a konjunktaraindex kizarélag a termelésiiknek kevesebb, mint felét
exportaldo cégek korében nétt. Mindemellett figyelemreméltd, hogy a dontéen exportald
cégek esetében a 2010 oktébere 6ta tartd emelkedés csokkend tendenciaba fordult (lasd
a 3.1.2. abrat).

3.1.2. abra: A Konjunkturaindex alakulasa az export arbevételen bellli aranya szerint,
2010-01 - 2011-07

A Konjunkturaindex alakulasa az export arbevételen bellli aranya
szerint, 2010-01 - 2011-07
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3.2. A kapacitaskihasznalas jelenlegi szintje

A kapacitaskihasznaltsag atlagos szintjének el6z6 negyedévi enyhe emelkedése tovabb
folytatodott, jelenleg 77%-on all a mutaté értéke, ami megegyezik a tavaly ilyenkor mért
értékkel (lasd a 3.2.1. abrat).

Az elmdlt harom honap soran a 20-49 f6s és a 100-249 f6s létszamosztalyokban nétt a
kapacitas-kihasznaltsagi mutatd, ugyanakkor exporttevékenység szerint csak azon cégek
korében emelkedett a tékehasznositasi mutato, amelyek kizarolag vagy dontéen belfoldre
termelnek. Tovabba nétt a kapacitaskihasznaltsag a tisztan kilfoldi tulajdonban levé cégek
esetében, mig a tisztdn magyar €s a vegyes tulajdonszerkezetl vallalatok esetében
stagndlt. Gazdasagi agak tekintetében az épitéipar terlletén mikédé cégek
kapacitaskihasznaltsaga nétt, azonban a feldolgozodiparban és a kereskedelem teriletén
megdfigyelheté stagnalas mellett a gazdasagi szolgaltatok korében visszaesés
tapasztalhato.

3.2.1. abra: Az atlagos kapacitaskihasznalas alakulasa (%), 2010-01 — 2011-07
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3.3. Rendelésalloméany, termelési szint és zleti helyzet

A rendelésallomany mutatdja azt jelzi, hogy vallalatok termékei és szolgaltatasai iranti
kereslet némileg nétt az el6z6 negyedéevhez képest: a vallalkozasok 23%-a szamolt be
alacsony, 21%-a pedig magas rendelésallomanyrodl (az el6zé negyedévben 23%, illetve
19% volt a megfeleld arany).

A termelési szint indikatora csokkent az elmult negyedév sordn. A termelési szint 2009
utols6 negyedéveében kezd6dé emelkedé trendje 2011 elsé negyedévében tort meg, és a
negativ tendencia a masodik negyedévben is folytatédott. 2011 juliusdban a cégek 29%-a
jelezte a termelés boviilését, szintén 29%-uk pedig csokkenésrdl szamolt be, holott 2011
aprilisdban még 34%, illetve 27% volt a megfeleld arany.

A cégek beszamoldi alapjan az Uzleti helyzet tekintetében két negyedév 6ta tartd javulas
figyelheté meg. Az el6z6 negyedévhez képest 2 szazalékponttal magasabb, 32%-o0s a jo,
es 1 szazalékponttal alacsonyabb, 18%-0s a rossz uzleti helyzetet jelzé cégek aranya. Az
elé6z6 év azonos idészakahoz képest 6 szazalékponttal magasabb a j6 Uzleti helyzetrdl
beszamold cégek aranya, mig a rossz Uzleti helyzetli cégek aranya 2 szazalékponttal
alacsonyabb.

3.4. Uzleti varakozasok

Az el6z6 negyedévben megfigyelt varakozdsoknal némileg kedvezdbben itélik meg a
kovetkezd fél évben varhatd Uzleti helyzetet a vallalkozasok. A cégek 33%-a szamit jo,
13%-a pedig rossz Uzleti helyzetre.

Az eredmények azt mutatjak, hogy legnagyobb aranyban a 250 fénél nagyobb cégek
kozott taldlunk j6 Uzleti helyzetre szamité vallalkozasokat. Ebben a vallalatcsoportban
38%-0s az ilyen cégek aranya, ami azonban 3 szazalékponttal alacsonyabb az el6z6
vizsgélat soran tapasztaltnal. Az Osszes létszadm-kategoria kdzil csak a 100-249 fés
cégekrél mondhat6 el, hogy vonatkozd6 mutatéjuk emelkedett az elmult harom honap
soran.

Az export értékesitésen bellli aranya szerint az exportalé cégek optimistabban tekintenek
a kovetkez6 hat honapra, mint a hazai piacra termelék, a legkedvezébb varakozasokkal
pedig a dontéen exportald cégek rendelkeznek, bar az utdbbi két negyedévben a mutato
enyhe cstkkenést mutat koriikben. Egyedil a dontéen belféldre termeld vallalkozasok
esetében emelkedett a varhato Uzleti helyzet mutatojanak érteke, igy elérte a felmérés
torténetében legmagasabb értékét. A kizardlag hazai piacra termelé cégek kérében — az
elsé negyedévhez hasonloan — juliusban is romlottak az tzleti varakozasok (lasd a 3.4.1.
abrét).

Gazdasagi agak tekintetében az épitbipari és gazdasagi szolgaltatd cégek varakozasai
romlottak, a feldolgozéipar és a kereskedelem tertiletén mikodd vallalkozdsok kdrében
pedig javulast tapasztaltunk az el6zd negyedévhez képest. A legoptimistabbak a
feldolgozoiparban mikodd véllalkozasok, amelyek 41%-a j6 Uzleti helyzetre szamit. A
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leginkabb pesszimistak pedig az épitdipari cégek, koriikben az elmult negyedév soran 7
szazalékponttal 22%-ra cstkkent a jo Uzleti helyzetre szamito cégek aranya.

A kovetkezd fél évben varhatd termelési szint mutatdja jelentds visszaesést mutat az el6z6
negyedévhez képest: az index immar a negativ tartomanyban tartozkodik. A cégvezeték
31%-a bizik a termelési szint névekedésében az el6z6 negyedévben tapasztalt 40% utén,
es 14%-uk szamit ennek cstkkenésére (mely 1 szazalékpontos novekedést jelent a
megeléz6 negyedévhez képest).

A cégek exporttevékenység szerint képzett kategoriainak mindegyikében csokkent a
kovetkezd idészakra vart termelési szint. A kizarélag hazai piacra termelék 26%-a szamit
a termelési szint novekedésére (az el6z6 negyedévben joval magasabb, 31% volt ez az
arany) és 17%-uk prognosztizal cstkkenést. A nagyrészt exportra termelé cégek 35%-a
var j6 Uzleti helyzetet, ami 15 szazalékpontos csokkenést jelent az elmult negyedévhez
képest.

A foglalkoztatottak szama szerint vizsgalva az adatokat azt lathatjuk, hogy csak a kis (20-
49 f6s) cégek korében javultak kissé a termelési szintre vonatkoz6 varakozasok, annak
ellenére is, hogy mig 2011. elsé negyedévében 28%-uk jelezte elére a termelési szint
emelkedését, addig 2011 jaliusdban csak 25%-uk szamit erre. A gazdasagi agakat
tekintve a termelési szinttel kapcsolatos varakozasok minden szektor esetében cstkkend
irAnyba mutatnak. Utols6 adatfelvételiink szerint is a gazdasagi szolgaltatadsokat nyujtd
cégek a legpesszimistabbak a termelési szint tekintetében: csupan 21%-uk szamit
novekedésre a kovetkezd fél év soran, mig az el6z6 negyedévben 33%-0s volt ez az
arany.

7/13



3.4.1. abra: A varhat6 Uzleti helyzet az export arbevételen belili aranya szerint, 2010-01 -
2011-07

Avarhat6 Uzleti helyzet az export arbevételen bellli aranya szerint,
2010-01 - 2011-07
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3.5. A létszdm és a beruhazasok varhaté alakuladsa

A kovetkezdé fel év sordan az el6zd negyedévben medfigyeltnél kisebb meértéki
létszamvaltozasra lehet szamitani a vallalkozasok korében: a cégek 15%-a tervez
munkaeré-felvételt, és 10%-uk elbocsatast, mely 3, illetve 2 szazalékponttal alacsonyabb
az el6z6 negyedévi adatnal.

A cégeket exporttevékenység szerint tekintve csak a belfoldre termelé vallalkozasok
esetében lehet létszambdvilésre szamitani. A féként hazai piacra termelé vallalatok
korében stagnélast mutatnak az adatok. A dontéen kilfoldon értékesité cégek kozott
jelentésen csokkent a létszambévitést tervezé cegek aranya az el6z6 negyedévhez képest
(33%-r0l 21%-ra).

A létszam-kategoriak szerinti vizsgalat azt mutatja, hogy névekvé tendencia egyedil az
50-99 f6és cégek korében érvényestil (lasd a 3.5.1. abrat).

A gazdasagi agak tekintetében 2011 elsé negyedévéhez képest a kereskedelem és a
gazdasagi szolgaltatasok terliletén m(ikddé cégek korében tapasztalhat6é javulas, ezzel
szemben komolyabb csokkenés figyelhetd meg az épitbipari cégek mutatdjaban: itt a
véllalkozdsok 18%-a tervezi a létszdm csokkentését a kovetkez6 hat honap soran,
bdvitést pedig csak 8%-uk tervez.

A Dberuhdzasi aktivitas alakulasdban visszaesésre lehet szamitani a kovetkezd
honapokban. Az eredmények szerint a cégek 36%-a nem tervez beruhazast, 9%-uk tervez
csokkentést és 23%-uk szeretné novelni beruhazasai volumenét (az el6zé negyedévben
rendre 27%, 12% és 24% volt a megfelel6 arany).

A beruhazasi aktivitds mutatoja a hazai piacra termeld és az exportorientalt cégek kérében
igen jelentds, 10 szazalékpontos visszaesést mutat (elébbiek 25%-a, utébbiak 46%-a nem
tervez beruhdzast a kovetkezd idészakban). A dontéen hazai piacra termeld cégek
koérében ezzel szemben a beruhazasi aktivitas élénkllése figyelheté meg: a cégek 28%-a
jelezte elére a beruhdzasok nodvekedéseéet, és 9%-uk azok csokkenését, mig 2011
aprilisdban 22%, illetve 18% volt a megfelelé arany.

A beruhazasi aktivitds mutatéjanak esése az dsszes létszamosztalyban megfigyelhet6, de
az 50 fénél kisebb cégeket érinti leginkabb: korikben csak 16%-0s a beruhazast novelni
szandékozok, és 50%-0s a beruhazni nem tervezé cégek aranya, amelyek 1, illetve 14
szazalékponttal magasabbak az el6z6 negyedévi aranyoknal. A beruhazasi aktivitas
élénkilésére egyedil a kereskedelemben lehet szamitani: a cégek 28%-a jelezte elére a
beruhazasok novekedését, eés 10%-uk azok csokkenését, mig 2011 aprilisaban 23%, illetve
16% volt a megfelelé arany.
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3.5.1. abra: A létszam varhato valtozasa a cégek mérete (foglalkoztatottak szama, f6)
szerint, 2010-01 - 2011-07

Alétszam vérhat6 valtozasa a cégek mérete (foglalkoztatottak szama,
f6) szerint, 2010-01 - 2011-07
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Melléklet
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Az alkalmazott mutatdk definicioja

1. GVI negyedéves Konjunktura Index (GVI Kl)

Kli= (0,1*raj; + 0,1*uhj; + 0,1*vjj; + 0,1*tszm; + 0,1*lvv; + 0,1*uhv; + 0,1*vjv; + 0,1*cue; + 0,1*tszv; + 0,1*bvv;

ahol KI: GVI negyedéves Konjunktura Index elemi értéke egy i cégnél
raj = rendelésallomény jelenleg
uhj = jelenlegi Uzleti helyzet
vjj = jelenlegi jovedelmezdség
tszm = termelési szint az elmult negyedévben
Ivv = létszam varhaté valtozasa a kévetkezé hat hénapban
uhv = varhat6 tzleti helyzet a kévetkezé hat h6napban
vjv = varhato jovedelmezdség a kovetkezd hat hénapban
cue = kapacitaskihasznalas varhat6 alakulasa a kdvetkezd hat honapban
tszv = termelési szint varhat6 alakulasa a kovetkezd hat honapban
bvv = beruhézasi aktivitas varhato alakulasa a kdvetkezé hat hénapban

Az egyenlet jobb oldalan a konjunktiramutaté szamitasdnél tekintetbe vett indikatorok
szerepelnek, az i index az i cégnek egyes indikatorokra adott valaszait, ki; a konjunktiramutatonak
az i cégnél kapott elemi értékét jelenti (i = 1.....n), ahol n a figyelembe vett cégek szama. Egy
kivalasztott n elem( cégcsoportnal a konjunktiramutaté értékét a vallalati értékek atlagaként
hatarozzuk meg.

2. GVI negyedéves Bizonytalansagi Index (GVI BI)
A GVI Bl nem mas, mint egy n elemd cégcsoport esetében a Konjunktara Index (Kl) szordsa (a,):
Bl, = on

A GVI Bl azt mutatja, hogy mennyire egyonteti a cégek véleménye sajat konjunkturalis
helyzetikrél. Nagymértékl eltérés (nagy széras) arra utal, hogy a cégek ellentmondasos
informaciok alapjan, illetve egymasnak ellentmondd redlindikatorokat figyelembe véve, azaz
nagyfokl bizonytalansag koOzepette alakitjgak ki véleménylket. Ha egyonteti a cégek
helyzetmegitélése, akkor ez arra utal, hogy egyértelmd és konnyen értelmezhetd real-mutatdkra
alapozva tudjak kialakitani véleménylket, azaz kisebb mértéki a vallalati szféra bizonytalansaga.
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M1l. tablazat:

A GVI negyedéves

konjunkturavizsgalatdnak

Bizonytalanséagi Indexe, 2010-01 - 2011-07

Konjunktura-

Konjunktira Index Bizonytalansagi Index Esetszam
2010. januér -0,03 0,38 329
2010. aprilis 0,05 0,41 372
2010. jalius 0,06 0,42 357
2010. oktéber 0,07 0,44 375
2011. januér 0,16 0,42 366
2011. aprilis 0,12 0,45 355
2011. jalius 0,09 0,43 375
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