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2011 Aaprilisdban huszonhetedik alkalommal kertlt so az MKIK Gazdasag- é€s
Vallalkozaskutatd Intézet (MKIK GVI) vallalati konj unktura-vizsgélatara, amely tobb mint
14.000 cég megkeresésével készil minden évben &glvdin €s oktdberben, a tertleti kamarak
kozremitkbdésével. Ez a legkiterjedtebb, legtobb céget feért vallalati konjunktira-
vizsgalat Magyarorszagon, és része az Eurochambrawintegy 14 millié vallalkozasra
kiterjed 6 eurdpai konjunktura-vizsgélatanak is. A megkeresdt vallalkozasok kozul
aprilisban 1803 cég vezéje toltotte ki kérd éiviinket — vizsgalatunk ennyi vallalati vezei
valaszain alapul. A 2011. aprilisi adatfelvétel tansdga szerint Magyarorszagon tovabb
folytatoédott az Uzleti bizalom 2009. oktdber 6ta mgfigyelheté javulasa a vallalkozasok
koérében. A GVI Konjunktira Mutatéja tovabbi javulas t jelez az elmult félévhez képest:
aprilisban +16,8 pontra nstt az oktoberi +10,4-es értékél. A GVI Bizonytalansagi Mutato
értéke nem valtozott az oktdberi vizsgalat eredmémyhez képest: tovabbra is a magasnak
mondhatd, 45,5 pontos szinten all. Az eredmeényekesmt tehat folytatodott az tzleti bizalom
javulasa a magyar vallalati szektorban, bar az Uzl helyzet megitélésével és a
varakozasokkal kapcsolatos bizonytalansag tovabbras elég jelenés. Hosszabb tavon, az
elézé évek aprilisi adataival 6sszehasonlitva, az ideiredmények ugyancsak javulast
jeleznek, de mindenképpen figyelembe kell venni, gy a mutatdé most elért szintie még
mindig elmarad az 1998-2002-es évek szintf#t A magyar gazdasagban tovabb folytatodott
a valsagbol valo kilabalas, de ez a folyamat — vissekintve az elmult harom év gazdasagi
torténéseire — nagyon lassan és vontatottan halad.

Az aprilisi felvétel eredményei szerint tehat a GKobnjunktira Mutaté 6tt és a pozitiv
tartomanyban tartézkodik. A gépberuhazésok és ladmunkaér-kereslet névekedése is arra
mutat, hogy a magyar Uzleti szektor maga mogotytaag valsag mélypontjat. A révid tavu
varakozasok azonban arra is felhivjak a figyelrhegy bar tovabbra is az tzleti bizalom javuldsa
lesz a jellemé, de e javulast meglelisten ebs bizonytalansag kiséri. A valsagbdl valé kildbalas
folyamata sokkal lassabb lesz, mint amilyen gyoesaecesszio elérte a magyar gazdasagot.

Tobb részmutatdnal tovabbra is megfigyeth@tgazdasagi valsag hatasa, kiulonésen a valség alta
ersteljesen érintett szektorokban, igy példaul azsggtban. Itt a kapacitdskihasznaltsag a kutatas
kezdete (1998) ota idén aprilisban a legalacsonysbtre (63,5%) sullyedt, az értékesités
volumenének alakulasat jélanutatoé -32 pontrdl -39 pontra csokkent, az Utetyzet mutatdja
tovabb romlott (-25,6). Ekdzben a vallalati szektgeészében az épitési beruhazasok szintje alig
javult -20 pont folé, mikozben az éfiftarban a jelenlegi jovedelmé&s®g mutatdja még
alacsonyabb értékre, -40,5 pontra sullyedt a kandbgyon alacsony (-32,7 pontos) szbhtEzek
utan nem jelenthet meglepetést az épdri munkaet-kereslet alacsony és tovabbra is negativ
ertéke (-4,1), ami megmutatkozik a szakképzetlemkauranti gyér keresletben és attételesen
szerepet jatszik a munkanélkiliség viszonylag k&dimtjében is. Mindezek az adatok jol jelzik a
magyar épitipar mély valsagat, és azt, hogy ebben a szektampeg alig lathatjuk a kilabalas
jeleit. Az épibiparban a konjunktiramutatd tovabbra is a negatioinanyban mozog (-9,8), bar
ez kismeértél javulast jelent az elmult félévi adathoz (-15,épkst.

A jelenlegi és a varhatd Uzleti helyzet mutatdirieszevetése alapjan a magyar vallalkozasok
kilatasaikban messzire keriltek a 2009. aprilisesszids periddustol, és 2011 aprilisaban az tzleti
helyzetet tovabbra is fellendilés jellemzi. Azadzsgalat eredményei szerint az egész gazdasagra
vonatkozoOan egyre vilagosabb jelei mutatkoznak laaghdl valo kildbalasnak, de tobb tényez
utal arra, hogy a kilabaldsra mutat6 folyamatokétlsizonytalansag dvezi.
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A GVI Bizonytalansagi Mutato értéke nem valtozattaktoberi vizsgélat eredményeihez képest:
tovabbra is a magasnak mondhato, 45,5 pontos szalteEz pedig arra utal, hogy a magyar
gazdasagban tovabbra is sok cég nem szamit Udktdainak javulasara, illetve inkabb Gzleti
helyzetének tovabbi rosszabbodasat valdstin Vagyis az Uzleti szféran belll tovabbra sem
egyértelnti, vagy egyontét a javuld tendenciak megitélése és tartdés tendedmtiavald
ertelmezése.

A kulféldi tulajdont és a magyar tulajdonban dewégek korében is emelkedett a GVI
Konjunktira Mutaté érteke. A vdllalatnagysag szerim mikro-vallalkozasokon (a
foglalkoztatottak szdma legfeljebb & kivil minden vallalatcsoportnal javulas figyelhebeg. A
nagy cegeknél 22 pontrol 30 pontra, a kdzepes c&fjdld pontrol 14 pontra, mig a kis (10-49 f
foglalkoztatd) cégeknél -7 pontrél + 3 pontra javailkonjunktiramutatd értéke. A mikro-cégek
koérében ellenben nem valtozott és tovabbra is hegattomanyban, -15 ponton all a mutat6
ertéke.

Az exportaktivitas szerint csoportositva a cegekat lathatjuk, hogy a valsag kezdete oOta a
legnagyobb mértékjavulas a dorien exportalé cégekre volt jelletzMig a donben exportalok
koérében 57 pontos javulast tapasztalhattunk, addkigarolag magyar piacra terraietégeknél
csak 21 ponttal javult a konjunktiramutatd értékevalsagbol valo kildbalas eddigi folyamatara
az is jellemd volt, hogy minél inkabb exportra termelt egy cagnal nagyobb mértékben tudott
tullendilni a valsag okozta sokkon.

A gazdasagi agak kozott tovabbra is az iparbamgmagasabb a konjunktiramutato értéke (+34
pont). Az épidipart — mint korabban emlitettiik — tovabbra is &§tss helyzet jellemzi (-10 pont),
bar itt is 5 pontos javulast lathatunk. A kereshedeégeknél a mutatd mar pozitiv tartomanyba
kerilt (+3 pont) a mutatd 9 pontos javulasaval.e§géb szolgaltatd szektorban tapasztalhattuk a
legesebb pozitiv elmozdulast (12 pont), igy 2011. #&palitt is pozitiv értéket (+9 pont) ért el a
mutatd. A varhaté munkagkereslet némileg és0dott oktdber 6ta, ami 2011 &l&lévében a
versenyszféraban a foglalkoztatottsag kismértékvekedéesét jelzi &le.

A cégek aprilisban a rendelésallomany névekedésgmitanak. E varakozasaik egyrészt asbels
kereslet varhato élénkuléeggaplalkoznak, masrészt a varakozasok valora satagyymertékben
fligg az eurdpai, és ezen belll a német konjunktivid tavu alakulasatol.

A kapacitaskihasznaltsag szintje mindossze egyas&gronttal Btt (76%-rol 77%-ra) az elmalt
félévben, és ez tovabbra is elmarad a valsddti ebzintisl. A donten exportaldé cégek
kapacitaskihasznaltsaga tovabb emelkedett (85%) &Héaz exportpiacokra és a belfoldi piacra
egyarant szallité cégeké is jeleminodvekedést mutat (76%-rol 83%-ra), mig a tobhECcE3-77%
koérdl ingadozik.

Beruhazasok

Pozitiv jel, hogy megallt a gépberuhazasi aktivasidkkenéseét jefzcégek aranyanak novekedeése.
Ezzel egyltt a gépberuhdzasok alakuldsaban nenatéaplenssebb valtozds a kovetkeZél
évben. Bar ez a mutaté mar elérte a valsatii @zintet, nem koézeliti meg az 1998-2002 kozotti
fellendilésnél tapasztalt értékeket. Az épitésub@rdsok varhatod szintjére vonatkozé mutato is
novekedett tavaly oktober 6ta, de még mindig a tiedartomanyban van. Ugyinik, a cégek
tovabbra is kivarnak, és jellean nem mernek fejlesztésekbe fogni. A vallalkoz&so¥-anal
nem valtozik a beruhazasi aktivitas, 33%-uk novékeel mig 17%-uk tovabbi csokkenésre
szamit. A beruhdzasi aktivitas kismédéhkdvekedése mogott szinte kizarélag kulfoldi tubend
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cégeket lathatunk: Mig ezeknél 35-40%-kal tobb dégvez beruhdzas-élénkitést, mint
visszafogast, addig a magyar tulajdonbard leegeknél 7 szazalékponttal magasabb a beruhazasi
volument csokkeidk, mint az azt novék aranya.

A gépi és épitési beruhazasok egyuttesét tekintvesék azokat a cégeket nézve, amelyeknél
folyik valamilyen beruh&zasi tevékenység, a berabiaaktivitds ndvekedése varhatd a koveikez
fél évben. E mogott az huzodik meg, hogy a berudazdlument névelni szandékozd cégek
aranya a 2010. oktéberi 30%-rol idén aprilisra 3&266tt, mikozben a csokkenésre szamitd cégek
aranya 19%-rél 15%-ra mérséébtt. A beruhazasok egeszét tekintve tovabbranskao-, és a
kisvallalkozasok kozott a legmagasabb a nem bedultégek aranya (54% és 40%), mig a
kozepes és nagy cegeknél sokkal alacsonyabb eammaz @ 7% és 5%).

Munkaer 6-kereslet

Az aprilisi felvétel adatai arra mutatnak, hogyessenyszektorba tartozo cégek varhatdé muikaer
keresletében tovabbi enyhe emelkedés véarhatdé 2€d1-B\ felvételek és elbocsatasok
eloéfordulasanak kulonbségét jélzgyenlegmutatd a korabbi +1,5%-r6l +9%-fdt nigy, hogy a
cégek 17%-a tervez elbocséatast, 58%-uk nem véltezfaglalkoztatottak szdméan, és 26%-uk
tervez létszamfelvételt. (Fél évvel attlezek az aranyok rendre 18%, 63% és 19% voltak).

A foglalkoztatottak szamanak novelése tovabbrakébb az iparvallalatokra jelle&£42%), mig

az epidipari cégek kivanjak a legritkabban novelni fogtadtatottaik szamat (16%). Az éfiftari
cégek 20%-a tervez tovabbi elbocséatast, mig az ¢ggek korében 9%. Leginkabb a nagy cégek,
az exportalok és a tisztan kulféldi tulajdonbandéleverveznek léetszandwitést (35%, 58% és
44%). Kulondsen az utdbbiak munké&dereslete 6tt meg az elmdult fél évben. 2010 oktdéberében
ugyanis 54% volt a letszamfelvételt teréezgek aranya ebben a kdrben, aprilisban pedig 58%.

Ezzel egyitt a kulonbéznagysagu cégek kozoétt a munkakereslet nbvekedése kizardlag a 250
fonél tobbet foglalkoztatd cégekre jellefnzs ez a cégcsoport a motorja a versenyszektokndve
munkaeé-keresletének is, mig a kdzepes-, kis-, €s mikgekée tovabbra is a kereslet stagnalasa,
illetve csokkenése jelleniz

Forgalom, kapacitdskihasznalas

A kapacitaskihasznalas atlagos szintje kismértekid¢inoktober ota, és 77%-ot ért el, ami még
mindig nem tekinthét killondsen magas értéknek. Tovabbra is az ipad&ilfoldi tulajdonban
levo cégeknél és az exportdldo cégeknél a legmagasalkapacitasok kihasznaltsaga, a
legalacsonyabb pedig az émpiarban, a mikro-cégeknél, a belfdldre terbhegl és a magyar
tulajdonban legknél.

Az elmult félévben az Osszes értékesités alakuddis@009 oktdberét megfigyelhed javuld
tendencia jeleidsen mérsékidott, mikdzben a valsag otaéekOr pozitiv tartomanyba kerilt a
mutato (+1%). Ez azt is jelenti, hogy ez a mutadg év alatt 33 szazalékpontos javulast ért el,
mikdzben a noveky értékesitési volumennel rendelkezégek aranya meghaladta a tovabbra is
csokkenést elszenvéket (34,8% és 34%). Az elmult egy év adatai teh@al&lkozasok uzleti
helyzetében fontos szerepet jatsz6 komponens §slgamiulasat mutatjak, de ez a javulo tendencia
sokkal ebsebb volt 2010 aprilisa és oktdbere kdzott, mirt@®6ktdbere 6ta.

Az iparban a cégek 56%-analthaz értékesités volumene és csak 20%-uknal catikkdg az
épiviparban forditott volt a helyzet (17% és 57%). Afd#di tulajdonban leé cégek 63%-a
szamolt be novekedégrés minddssze 16%-uk csokkertésmig a tisztan magyar tulajdonban

MKIK GVI « 1034 Budapest, Bécsi Ut 120. » tel: 2685-84 « fax: 235-07-13 « e-maivi@gvi.hue Internet:http://www.gvi.hu
5/13



v

levok 26%-andal itt és 39%-ukndl csdkkent az értékesités volumere.eXportalok messze
legnagyobb aranya tudta novelni forgalmat (72%k@sdikben csak 13%-ot tett ki a forgalom
csokkenését szamot add cégek aranya. Ellenben a csak belfiddra szallitok 18%-anabtt a
forgalom és 44%-uknal csokkent az elmult félév sofehat elmondhatd, hogy az lzleti helyzet
alakulasaban megfigyellietpozitiv tendenciak tovébbra is szinte kizardlagexportdléo és a
kulféldi tulajdonban le§ cégek noveky ertékesitéséhez kapcsoldodnak. Ez azt is jeleogy a
magyar gazdasag kiladtasai, a GDP-novekedés vailtatde tovabbra is nagyonsésen fligg a
kulpiacokon lezajlé folyamatoktél, az exportjavalariti kereslet varhaté alakulasatol. A belféldi
piac nem nagyon jatszik szerepet az Uzleti kil&daseghatarozdsaban, és a kizarélag belféldre
termeb cégek jO része tovabbra is csOk&kdmereslettel kénytelen szamolni.

Az elmult fél évben megtért az exportvolumefviilését jeld cégek aranyanak ndvekedése: mig
tavaly oktoberben a cégek 57%-a szamolt be az ssgomen ndvekedésélr addig az elmalt
félévben mar csak 55%-uk tudta novelni exportjaélial az exportértékesités egyenlegmutatdja a
megebz6 évre jellemd 72 szazalékpontos (!) javulas utan nem valtozottlenult fél év soran .
Még nem tudjuk, hogy itt egy deges megtorpanésroél, vagy az exportkereslet hbkszaon is
ervenyesili mérsekbdésedl van-e szo.

Az iparvallalatok korében csokkent a novékexportrol szamot add cégek aranya (66,5%-rol
64,4%-ra), €s ugyanez a helyzet a szolgaltaté edeki is: itt 34%-r6l 28%-ra csokkent az arany.
A legalacsonyabb aranyban a mikro-cégek és adédinbelfoldre termék tudtak novelni az
export volumenét (a cégek 20% és 35%-a).

A tobbségi kulfoldi tulajdonban Iéwvallalatok 10%-a tovabbra is exportcstkketigsnig 67%-
uk névekedésit szamolt be, ami azonban joval alacsonyabb, miavaly oktéberi érték (83%). A
magyar tulajdonban Iévcégek helyzete javult ugyan, de igy is a legrdsszaaradt: 27%-uknal
csokkent az export volumene és 46%-ukridt, rmig fél évvel ezékt 33%-uk és 42%-uk jelezte
ugyanezeket a tendenciakat.

A korabbi, egyértelitien javuld tendencia megtorése jelzi az exportésiéke varhatd alakulasat
kisé bizonytalansagokat. Mar a 2010. oktéberi jelem&bén irtuk, hogy a rendkivil &eljes
.Lendenciak azonban aligha folytatédhatnak a kéa#tkél éevben” — és az azoéta napvilagra kerult
adatok alatamasztjdk ezt a feltételezést. Kiulondedikusak ebben a tekintetben a német
konjunkturaban bekodvetkéz/altozasok. Kérdés, hogy a német Ifo gazdasagkinaézet altal a
német cégek kilatasaiban megfigyelt romlas egy agysmegingas-e, ami a Japanban
bekovetkezett katasztrofadidges hatasaihoz is kothetvagy egy lanyhuld periodus kezdete,
amelyet az importkereslet varhatd csokkenése ftamjezni.
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1. &bra: A GVI Konjunktira Mutat6 és Bizonytalansiigitato alakulasa, 1998-2011

GVI Konjunktara Mutato és Bizonytalansagi Mutaté alakulasa, 1998-2011
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2. abra: A GVI konjunktara mutat6 és a GDP novekettemének alakulasa, 1998-2011, %

A GDP és a GVI Konjunktira Mutat6 alakuldsa 1998-2011

6,00 + - 0,40
4,00 + T030
2,00 + + 0,20
0,00 + T+ 0,10
-2,00 + -+ 0,00
-4,00 + T -0,10

GDP adatok = szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott

adatokbol —&— GDP

szamolt, féléves novekedési iitemek, el6z6 év azonos idészaka = 100,0
-6,00 || — ténvadatok —4—KM +-0,20

--- becslés
-8,00 t } } } } } } } } } } } } } } } } } } } } } t t t t -0,30

FSESES TS E S FSFSESESF S S S S E
RPT PR ST P I F PP H P PSR ETL QPRI QTR D

Forras: MKIK GVI

MKIK GVI « 1034 Budapest, Bécsi Ut 120. » tel: 2685-84 « fax: 235-07-13 « e-maivi@gvi.hue Internet:http://www.gvi.hu
7/13



v

3. dbra: A beruhéazasok varhaté alakuldsa 2001-2011

Az 6sszes beruhazas varhato alakulasa (BSVY), 2001-2011
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4. abra: A véllalkozasok varhatd6 munkédereslete, 1998-2011, %

Tervezett létszamvaltozas a kovetkez 6 félévben, 1998-2011
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5. &bra: Az 6sszes értékesités volumene az elhéltden, 1998-2011, %

Osszes értékesités alakulasa az elmult félévben, 1998-2011
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6. &bra: A GVI konjunktdra mutato alakulasa a kldfdulajdon aranya szerint, 1998-2011

GVI Konjunktdra Mutaté a kulféldi tulajdon aranya szerint, 1998-2011

0,6

0,5 /\

il

/,
A \ S A NS

-
X SN T T

NN N A

/
T N AN
e NN

-0,1 —
o N
-0,2

] ——51-x% ¥

-0,3

& 2 & $ g $ & $ & $ & $ & & & $ & & $
T EFESFR@E L L FRE L LR RE L SE S
KPR QTP Y IR PP ;P P P / - YA NI

MKIK GVI « 1034 Budapest, Bécsi Ut 120. » tel: 2685-84 « fax: 235-07-13 « e-maivi@gvi.hue Internet:http://www.gvi.hu
9/13



.,

7. &bra: A GVI konjunktdra mutato alakulasa a cégagysaga szerint, 1998-2011

A GVI Konjunktara Mutaté a cégek mérete szerint (Iétszam, f6), 1998-2011
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8. abra: A GVI konjunktara mutaté alakulasa az expobevételen bellli aranya szerint, 1999-
2011

A GVI Konjunktira Mutaté az export 6sszes értékesitésen bellli aranya szerint (%), 1999-2011
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9. abra: Az épitési és a gépberuhazasok varhatuidaa, 1998-2011

Epitési beruhazasok (BEVX) és Gépberuhazasok (BGVX) varhato alakulasa, 1998-2011
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10. &bra: A tervezett létszamvaltozas a kovétkdzvben, 1998-2011

Tervezett létszamvaltozas a kovetkez 6 félévben, 1998-2011
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11. &bra: A kapacitaskihasznélas atlagos szintjéalaekuldsa, 1998-2011

Kapacitasok atlagos kihasznaltsaga jelenleg (%), 1998-2011
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12. abra: Az 0sszes értékesités volumenének atazkalaelmult félévben, 1998-2011

Osszes értékesités alakulasa az elmdalt félévben, 1998-2011
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13. &bra: A jelenlegi és a varhato Uzleti helydakalasa, 1998-2011

Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) és varhato lzleti helyzet (UHVX) alakulasa 1998-2011

0,4

14. abra: Az export arbevétel volumenének alakudasalmult félévben (EVEY), 1998-2011

Export arbevétel volumenének alakuldsa az elmult fél évben, 1998-2011
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