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1. Az adatfelvétel

2011 aprilisban huszonhetedik alkalommal kerilt &arVKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutato
Intézet MKIK GVI) vallalati konjunktura-vizsgalatara, amely tobb nini14.000 cég
megkeresésével készil minden évben aprilisban éwdbeadben, a terileti kamarak
kozremikddésével. Magyarorszagon ez legtdbb céget félmélalati konjunktara vizsgalat. A
kutatas része aEurochambresnintegy 14 millié vallalkozasra kiterjédeurdpai konjunktura
vizsgalatanak

Ez év aprilisbhan a megkeresett vallalkozdsok k&dAR&03 cégnél toltottek ki kédivinket —
vizsgalatunk ennyi véllalatvezetvalaszain alapul. A valaszaddk 47%-a foglalkoztdtevesebb,
mint 10 6t, 19%-ukndl a |étszam 10 és 4Pkibzé, 23%-uknal 50 és 248 kHzé esett, és a cégek
10%-anal a lIétszam meghaladta a 2894z iparban tevékenykedett a valaszadd cégek 2484-

épiviparban 15%-uk, a kereskedelemben 22%-uk, és azkéviéli szolgaltatdé szektorokban 39%-
uk.

Az adatfelvétel eredményeit sulyoztuk a terlletszédétel és a cég GDP-hez valé becsilt
hozzajarulasa alapjan. A két sulyozasi szemporggszerre érvenyesitettiik. Az utébbiban a

létszam szerint képzett egyes cégcsoportoknak a-i@&2Pvalé becsllt hozzdjaruldsa alapjan
képzett sulyokkal szamoltunk.

1.1. tAblazat: A GVI Konjunktara vizsgalataban &tkazott sulyok 1998-2011

Régi6 csoportok Osszesen
Létszam-kategériak Gazdasagilag fejlettebb | Gazdasagilag fejletleneblk
(cégnél alkalmazottak harom régid* négy régid?
szama, §)
0-9 0,0668 0,0732 0,1400
10-49 0,0668 0,0732 0,1400
50-249 0,1002 0,1098 0,2100
250-x 0,2434 0,2646 0,5100
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: Kozép-Magyarorszag, K6zép-Dunantul, Nyugat-Duak
2: Dél-Dunantul, Eszak-Magyarorszag, Dél-AlfolgzBk-Alféld

A kozolt eredmények a sulyozott adatokra vonatkkzna
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1.1. dbra: A GVI Konjunktura vizsgalatdban megkestecégek szama, 1998.06 — 2011.04

A GVI vallalati konjunktara felvételeiben a vélaszadd cégek szama, 1998-2011
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2. Eredmények

2.1. GVI Konjunktura Mutaté és Bizonytalansagi Mata

A 2011. aprilisi adatfelvétel tanisaga szerint Magyszagon tovabb folytatdédott az Uzleti
bizalom 2009. oktdber 6ta megfigyeligavulasa a vallalkozasok korében. A GVI Konjunktir
MutatoOja a pozitiv tartomanyban tartézkodik, ésatuw javulast jelez az elmult félévhez képest.
lgaz ez akkor is, ha a fél évvel a#él és akkor is, ha a tavaly aprilisi adatfelvéed hasonitjuk
az eredmeényeket. Idén aprilisban +16,8 ponéith a GVI Konjunktira Mutato értéke az oktdberi
+10,4-es értéki.

Az eredmények szerint tehat folytatédott az Udetalom javulasa a magyar vallalati szektorban,
bar az Uzleti helyzet megitélésével és a varakékasdkapcsolatos bizonytalansag tovabbra is
elég jelends. A magyar gazdasagban tovabb folytatodott a ghtdasald kilabalas, javult az Uzleti
bizalom és kedvéibbé valtak a cégek Uzleti varakozésai. Hosszalbintéaz ebz6 évek aprilisi
adataival 6sszehasonlitva, az idei eredmények wuggiinjavulast jeleznek, de mindenképpen
figyelembe kell venni, hogy a mutaté most elérééetmég mindig elmarad az 1998-2002-as évek
szintjéetl (lasd a 2.1.1. abrat).

2.1.1. dbra: A GVI Konjunktdra Mutato |. félévesékenek alakulasa, 1998-2011

A GVI Konjunktdra Mutat6 adatai - elsé félév, 1998-2011
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A Konjunktura Mutaté medianjaban is némi novekeldészik az elmult félévhez viszonyitva (a
korabbi +13,3-es érték aprilisra +16,7-rétth — azaz egyre inkabb a 'V’ mint a "W’ tipusu
valsaggorbe valoszibb (lasd a 2.1.2. abrat).
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2.1.2. abra: A GVI Konjunktara Mutatd median értéék alakulasa, 2007. oktdber — 2011. aprilis

A GVI konjunktdra mutaté median értékének alakulasa 2007. oktéber - 2011.

aprilis
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Az adatok ramutatnak arra is, hogy 2009 oktobeee megkezddott ugyan a valsagbdl vald
kilabalds a magyar gazdasagban, de ez a folyamigszatekintve az elmult harom év gazdasagi
torténéseire — nagyon lassan és vontatottan halad.

Tobb részmutatdnal tovabbra is megfigyethetgazdasagi valsag hatasa, kiulondsen a valség alta
ersteljesen érintett szektorokban, igy az @p#rban. Itt a kapacitaskihasznéltsag a kutataddiez
(1998) ota idén aprilisban a legalacsonyabb szif@8e5%) sillyedt, az értékesités volumenének
alakulasat jeld mutat6 -32 pontrdl -39 pontra csdkkent, az tletyzet mutatéja tovabb romlott
(-25,6). Ekdzben a vallalati szektor egészébenpéigs beruhazasok szintje alig javult -20 pont
folé, mikdzben az égdiiparban a jelenlegi jovedelmé&szeg mutatdja még alacsonyabb szintre
(-40,5 pontra) sullyedt a korabbi nagyon alacseBg,7 pontos) értekt. Ezek utan nem jelenthet
meglepetést az épipari munkaet-kereslet alacsony és tovabbra is negativ értékd)(-ami
megmutatkozik a szakképzetlen munka iranti gyéedetben és attételesen szerepet jatszik a
munkanélkuliség viszonylag stabil szintjében is.

Mindezek az adatok jol jelzik a magyar épar mély valsagat, és azt, hogy ebben a szektorban
még alig lathatjuk a kildbalas jeleit. Az éptarban a konjunktiramutatd tovabbra is a negativ
tartomanyban mozog (-9,8), bar ez kisméitgkvulast jelent az elmult félévi adathoz (-15,7)
képest.
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A jelenlegi és a varhatd Uzleti helyzet mutatoiriemszevetése alapjan a magyar vallalkozasok
kilatdsaikban messzire keriltek a 2009. aprilisesszids periddustol és 2011 aprilisaban az tzleti
helyzetet tovabbra is fellendilés jellemzi (las®l k3. abrat). Azaz a vizsgalat eredményei szerint
az egész gazdasagra vonatkozéan egyre vilagosdbb rmtatkoznak a valsagbdl vald
kilabalasnak, de tobb tényemtal arra, hogy a kilabalasra mutat6 folyamatakdt bizonytalansag
ovezi.

2.1.3. 4bra: A jelenlegi és a varhaté Uzleti hdlytakulasa, 2007 — 2011, %

A jelenlegi és varhato lzleti helyzet alakulasa, 20 07-2011, %
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Az ipari termelés legfrissebb adatai, illetve a pénGDP véarhatd alakulasara vonatkozo
elorejelzések a korabbi javuld tendencia megtorpanadéetve lassulasara utalnak (lasd a 2.1.4.
abrat). Ezek szerint 2011 &ldélévében tovabbra sem lehet a GDP negyétiévegyedévre
szamitott novekedési Utemének gyorsulasara szdmiten valamennyire a bazishatas is
szerepet jatszhat, ugyanis 201006elf@léve mar a recesszid lezarasanak szamit &zo el
negyedévhez viszonyitva stagnalassal, illetve poaidvekedési itemmel.

Az 4prilisi felvétel eredményei szerint tehat a GKonjunktira Mutatdé 6tt és a pozitiv
tartomanyban tartozkodik. A gépberuhazasok és aat@munkadr-kereslet ndvekedése is arra
mutat, hogy a magyar Uzleti szektor maga mogotytaag valsdg mélypontjat. A rovid tavu
varakozasok tehat arra is felhivjak a figyelmegyhtovabbra is az Uzleti bizalom javulasa lesz a
jellemz, de arra is, hogy e javulast megléisein eés bizonytalansag kiséri. A valsagbdl vald
kilabalas folyamata sokkal lassabb lesz, mint a@milygyorsan a recesszio elérte a magyar
gazdasagot.
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A valsagbol valo kilabalas lassusaga sokkal jobemzi a magyar gazdasagot, mint a magyar
gazdasag elsszamu exportpiacét jelénnémet gazdasagot. Egyrészt a magyar valsdg sokkal
mélyebb volt, mint a német, masrészt a Kkilabalas kébb kezdédott nalunk, mint
Németorszagban. Mikdzben a visszaesés szinte &gfsszében ugyanolyan gyorsan és mértékben
érintette a két gazdasagot, addig a forduloponin udd német gazdasag gyorsabban és
erdteljesebben kapott és kapéer, mint a magyar. & 2010 masodik félévét kezdve egyre
inkabb elszakad egymastodl a két gazdasagban agwéigt szintre vald visszakapaszkodas tUteme
(lasd az 2.1.5. abrat). Bar a magyar ipari nbvekadétorja tovabbra is az ipari export és ezen
beltil a Németorszagba iranyulé export, mintha abhitévben a magyar cégek nem tudtak volna
teljes egészében kiaknazni a német fellendilédteraslet, és ezen bellil az importkereslet
novekedéseét.

2.1.4. abra: A GDP volumenindexei (%), szezondliss® naptari hatassal kiigazitott,
kiegyensulyozott adatok (&6 negyedév = 100%), 1995.Q1-2010.Q4

A brutté hazai termék (GDP) volumenindexei, szazalé  k, 1996-2010
(szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott, kie  gyensulyozott adatok,
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2.1.5. abra: Gazdasagi valsag lefutdsa NémetorandgghMagyarorszagon, 2008-2011

Hol tartunk a valsagban? A GDP valtozasa a valsag k  ezdetéhez képest
a valsag kezdete 6ta eltelt negyedévekben

——2008- (Magyarorszag - a jelenlegi valsag)
GDP: véltozas a

——2008- (Németorszag - a jelenlegi valsa
valsag kezdetéhez ( g-aj g 9)
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Forras: Magyarorszag, Németorszag, sajat szamitas

El6zetes adatok alapjan az ipari termelés volumeneléad év azonos iéiszakdhoz viszonyitva
2011 marciusaban 9,2%-kaléth a munkanaphatastdl megtisztitott index megeagyex
kiigazitatlan indexszel. Ezzel egyitt az ipari tel®s szezonalisan és munkanaptébyelz is
kiigazitott indexe marciusban 3,6%-kal cstkkenelzé hénaphoz képestEhhez a tendenciahoz
hozza kell szamitani a Japant ért foldrengés amansi okozta termelésleallast a japan iparban,
valamint a fukusimai atomé&mi katasztrofajat, amely hatdsok — ha nagy attételkkeesztil is —
de a magyar gazdasagban is érgaigevalnak 2011 masodik negyedéiét

A GVI Bizonytalansagi Mutato értéke nem valtozattaktoberi vizsgélat eredményeihez képest:
tovabbra is a magasnak mondhato, 45,5 pontos szalteEz pedig arra utal, hogy a magyar
vallalatok kozott tovabbra is sokrél mondhaté elgh nem szamit Uzleti kilatasainak javulasara,
illetve inkabb Uzleti helyzetének tovabbi rosszatdsat valdsziisiti. Vagyis az Uzleti szféran
belll tovabbra sem egyértelmvagy egyontéi a javuld tendencidk megitélése és tartds
tendenciaként valo értelmezése.

Tovabbra is érvényes, amit még a mult évi vizsgéladmeényei kapcsan irtunk: ,A cégek
bizonyos csoportjai mar megkezdték a kilabalasgy masokra még mindig &en hat a belfsés a
kilsd kereslet visszaesése, illetve tovabbra is roml@tdsokkal kell szembenéznitk. Az
elobbiekre mar a visszakapaszkodas, a kereslet enyidése a jellem& mig az utdbbiak a
jovében is komoly piacvesztést kénytelenek elkdnyvellétve a gazdasagi aktivitast (#it6
reakciokban (a beruhdzasok tovabbi csokkentésepcsdbasok, kapacitasok leépitése)
gondolkodnak.”

! Lasdhttp://www.portfolio.hu/gazdasag/kellemetlen_megles_visszaesett az ipari_termeles.149027.html
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A magyar gazdasag 2011 &lsegyedéves teljesitményére vonatkozd, mar rentéetke allé
adatok, valamint a GVI vallalati konjunkturavizsgidladatai is az eddigi pozitiv tendencidkat
oved bizonytalansag éstdésére hivjak fel a figyelmet.

Rovid tAvon nem varhatdé a német gazdasagban aztjmak iranti kereslet tovabbi névekedése
sem, #t, azIFO legfrissebb — a német vallalatok Gzleti helyz@tbeszamol6 — aprilisi adatai mar
az Uzleti bizalom és az Uzleti varakozasok romlgaik elbre (lasd a 2.1.6. abrat). Ez pedig a
magyar expotirok szamara sem jo jel.

2.1.6. &bra: Uzleti bizalom és varakozasok alakulasnémet gazdasagban az IFO vallalati
konjunktura vizsgalata alapjan (1991.01-2011.04)

Az zleti bizalom megitélése Németorszagban az ipar ban és a
kereskedelemben az Ifo vallalati konjunktira fe  Imérése szerint,

120 2000=100%, 1991. jan. - 2011. 4pr.

115 — Uzleti bizalom

—Jelenlegi uzleti helyzet

110 ~ —Varakozasok

105 4

100 A

o5 \\‘N"?‘}ﬁx ,\,: "
WY W /

80 -

75
i) s s s s s s s s s s s s s s s s s ) s <
1991|1992|1993|1994 1995|1996 | 1997|1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 201@P1]

Forras: www.cesifo.de

A kulféldi tulajdonban és a magyar tulajdonban 6lée€gek korében is emelkedett a GVI
Konjunktira Mutaté érteke. A vdllalatnagysag szerim mikro-vallalkozasokon (a
foglalkoztatottak szdma legfeljebb & kivil minden vallalatcsoportnal javulas figyelhebeg. A
nagy cegeknél 22 pontrol 30 pontra, a kdzepes c&fjdld pontrol 14 pontra, mig a kis (10-49 f
foglalkoztatd) cégeknél -7 pontrél + 3 pontra javailkonjunktiramutatd értéke. A mikro-cégek
korében ellenben nem valtozott és tovabbra is hetg@atomanyban, -15 ponton all a mutato (lasd
a 4.6. 4brat).

Az exportaktivitas szerint csoportositva a cegekat lathatjuk, hogy a valsag kezdete oOta a
legnagyobb mértékjavulas a dorien exportalé cégekre volt jelletzMig a donben exportalok
koérében 57 pontos javulast tapasztalhattunk, addikigarélag magyar piacra terraietégeknél
csak 21 ponttal emelkedett a konjunktiramutatokériggsd a 2.1.7. abrat). A valsagbol valo
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kilabalas eddigi folyamatara az is jellefnaolt, hogy minél inkabb exportra termelt egy cagnal
nagyobb mértékben tudott tallendilni a valsag akaztkkon.

2.1.7. dbra: A GVI Konjunktira Mutaté alakulasaexport arbevételen bellli aranya szerint, 2009
aprilis — 2011 aprilis

A konjunktira mutaté értéke és valtozasa az export arbevételen belli ardnya szerint,
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A gazdasagi agak kodzott tovabbra is az iparbamgmdgasabb a konjunktiramutat6 értéke (+34
pont). Az épidipart — mint kordbban emlitettik — tovabbra is agtss helyzet jellemzi (-10 pont),
bér itt is 5 pontos javulast lathatunk. A kereskedeégeknél a mutatdé mar pozitiv tartomanyba
kerdlt (+3 pont) 9 pontos javulassal. Az egyéb galvatd szektorban tapasztalhattuk a légeib
pozitiv elmozdulast (12 pont), igy 2011. aprilistais pozitiv értéket (+9 pont) ért el a mutatd
(4.8. abra).

A vérhatd munkaérkereslet némileg 6s0dott oktOber oOta, ami 2011 &ldélévében a
versenyszféraban a foglalkoztatottsag kismértékvekedesét jelzi ée (lasd a 4.9. abrat).

A cégek aprilisban a rendelésallomany névekedésgmitanak. E varakozasaik egyrészt asbels
kereslet varhato élénkuléesgtaplalkoznak, masrészt a varakozasok valora satagyymertékben
fligg az eurdpai, és ezen belll a német konjunktivia tavu alakulasatdl (lasd a 4.19. abrat).

A kapacitaskihasznaltsag szintje mindossze egyas&gronttal Btt (76%-rol 77%-ra) az elmalt
félévben, de ez tovabbra is elmarad a valséty skintil (lasd a 4.15. 4brat). A ddmen exportald
cégek kapacitaskihasznaltsaga tovabb emelkededt, ®#¢, és az exportpiacokra és belfdldi
piacra egyarant szallit6 cégeké is jebsnhovekedést mutat (76%-rol 83%-ra), mig a tébhece
73-77% korul ingadozik (lasd 4.16. abrat).
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2.2. Beruhazasok

Pozitiv jel, hogy megallt a gépberuhazasi aktivitdszaesését jélxégek aranyanak novekedeése.
Ezzel egyltt a gépberuhdzasok alakuldsaban nenatéaplenssebb valtozds a kovetkeZél
évben. Ez bar mar elérte a valsagttel szintet, nem kozeliti meg a 1998-2002 kozotti
fellendilésnél tapasztalt értékeket (lasd a 4.boata Az épitési beruhdzasok varhatd szintjére
vonatkoz6 mutatd is ndvekedett tavaly oktober @@, még mindig a negativ tartomanyban
tartozkodik. Ugy tinik, a cégek tovabbra is kivarnak, és jelléerz nem mernek fejlesztésekbe
fogni. A cégek 50%-anal nem valtozik a beruhazlsvigas, 33%-uk névekedeésre, mig 17%-uk
tovabbi cstkkenésre szamit (lasd a 4.11. abrafheruhazasi aktivitds kismérigknodvekedése
mOogott szinte kizarélag kulfoldi tulajdonu cégekathatunk: Mig ezeknél 35-40%-kal tdbb cég
tervez beruhazéas-élénkitést, mint visszafogastjgaddmagyar tulajdonban l&8vcégeknél 7
szazalékponttal magasabb a beruhazasi volumenkasthkmint az azt névél vallalatok aranya
(lasd a 4.12. 4brat).

A gépi és épitési beruhazasok egyuttesét tekintvesék azokat a cégeket nézve, amelyeknél
folyik valamilyen beruh&zasi tevékenység, a berabiaaktivitds ndvekedése varhatd a koveikez
fél évben (lasd a 2.2.1. abrat). E mogott az hikodeg, hogy a beruhazasi volument novelni
szandékoz6 cégek ardnya a 2010. oktéberi 30%-én i@prilisra 35%-ra dit, mikdzben a
csokkenésre szamitd cégek aranya 19%-rol 15%-raékignlott. A beruhazasok egészét tekintve
tovabbra is a legnagyobb aranyban a mikro-, éssaeakalkozasok kozott talalunk olyanokat,
melyek nem folytatnak beruhazast (54% és 40%), migozepes és nagy cégeknél sokkal
alacsonyabb ez az arany (17% és 5%)).

2.2.1. abra: A beruhazasok varhat6 alakulasa 2001-2

Az 6sszes beruhazas varhato alakulasa (BSVY), 2001-2011
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2.3. Munkaef-kereslet

Az aprilisi felvétel adatai arra mutatnak, hogyessenyszektorba tartozo cégek varhatdé muikaer
keresletében tovabbi enyhe emelkedés varhatd 28dldasd a 2.3.1. abréat). A felvételek és
elbocsatasok éfordulasanak kulonbségét jélzgyenlegmutatd a korabbi +1,5%-r6l +9-r@tn
ugy, hogy a cégek 17%-a tervez elbocsatast, 58¥euok valtoztat a foglalkoztatottak szaman, és
26%-uk tervez létszamfelvételt. (Fél évvel érekbzek az aranyok rendre 18%, 63% és 19%
voltak).

2.3.1. abra: A vallalkozasok varhatd muniéakereslete, 1998-2011, %

Tervezett |étszamvaltozas a kovetkez 6 félévben, 1998-2011
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A foglalkoztatottak szamanak novelése tovabbrakabb az iparvallalatokra jelle®£42%), és

az épibipari cégek kivanjak a legkevésbé novelni foglatktattaik szamat (16%). Az utébbiaknal
ennél sokkal rosszabb eredményt kaptunk tavalybekbEen (9%). Az épitpari cégek 20%-a
tervez tovabbi elbocsatast, mig az ipari cégek 9¥%eginkabb a nagy cégek, az exportaldk és a
tisztan kalfoldi tulajdonban lék terveznek létszandwitést (35%, 58% és 44%). Kilbénbdsen az
utdbbiak munkaérkereslete 6tt meg az elmult fél évben (lasd a 2.3.2. 4br&¥L2oktdberében
ugyanis 54% volt a létszamfelvételt teréezgek aranya ebben a kdrben, aprilisban pedig 58%.

MKIK GVI « 1034 Budapest, Bécsi Ut 120. » tel: 285-84 « fax: 235-07-13 « e-mailjvi@gqvi.hue Internet:http://www.gvi.hu
13/37




.,

2.3.2. abra: A létszamfelvételt tervezegek aranya (%) az export arbevételen belllisssherint,
1999-2011

A létszamfelvételt tervezd cégek aranya (%) az export arbevételen
bellli sulya szerint, 1999-2011
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Ezzel egyitt a kulonbéznagysagu cégek kozoétt a munkakereslet névekedése kizardlag a 250
fonél tobbet foglalkoztatd cégekre jelletnzés ez a cégcsoport a motorja a versenyszektor
noévekw munkaeb-keresletének is, mig a kdzepes-, kis-, és mikgekee tovabbra is a kereslet
stagnalasa, illetve cstkkenése jellén{lasd a 4.14. abrat).
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2.4. Forgalom, kapacitaskihasznélas

A kapacitaskihasznalas atlagos szintje kismértekid¢inoktober ota, és 77%-ot ért el, ami még
mindig nem tekinthét kilondésen magas értéknek (lasd a 4.15. abrat)aldra is az iparban, a
kulfoldi tulajdonban €% cégeknél, és az exportald cégeknél a legmagasakbapacitasok
kihasznaltsaga (81%, 85% és 87%), a legalacsonyabiy az épfiparban, a mikro cégeknél, a
belféldre termediknél és a magyar tulajdonban éesegeknél (64%, 61%, 73% és 74%).

Az elmult félévben az Osszes értékesités alakudds@®09. oktobeft megfigyelhed javuld
tendencia jeleissen mérsékidott (2.4.1. abra), mikozben a valsag otsebr pozitiv tartomanyba
kerllt (+1%). Ez azt is jelenti, hogy ez a mutagy €v alatt 33 szazalékpontos javulast ért el,
mikdzben a noveky értékesitési volumennel rendelkezégek aranya meghaladta a tovabbra is
csokkeneést elszenvéket (34,8% és 34%). Az elmult egy év adatai teh@al&alkozasok uzleti
helyzetében fontos szerepet jatsz6 komponens §slgaiulasat mutatjak, de ez a javulo tendencia
sokkal ebsebb volt 2010 aprilis — oktéber kdz6tt, mint 20akt6ber oOta.

2.4.1. &bra: Az 0sszes értékesités volumene adtdhévben, 1998-2011, %

Osszes értékesités alakulasa az elmdalt félévben, 1998-2011
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Az iparban a cégek 56%-analthaz értékesités volumene és csak 20%-uknal catikkdg az
épiviparban forditott volt a helyzet (17% és 57%). Afd#di tulajdonban |66 cégek 63%-a
szamolt be novekedégrés minddssze 16%-uk csokkeriésmig a tisztan magyar tulajdonban
lévé cégek 26%-analatt és 39%-anal csokkent az értékesités volumeneexfprtalok kozott
talaltuk messze legnagyobb aranyban azokat a cege&bek névelni tudtak forgalmukat (72%).
Kdrukben csak 13%-ot tett ki a forgalom csdkkengisseamot ado cégek aranya. Ellenben a csak
belf6ldi piacra szallitok 18%-anabtt a forgalom és 44%-anal csokkent az elmult félénén.
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Ez azt is jelenti, hogy az Uzleti helyzet alakubEs@megfigyelhét pozitiv tendencidk tovabbra is
szinte kizarélag az exportalo cégekhez és a Kkiilfdldajdonban 1é% cégek noveky
értékesitéséhez kapcsolodnak. igy a magyar gazdéésasai, a GDP-ndvekedés varhaté iiteme
tovabbra is nagyon ésen flgg a kulpiacokon lezajlo folyamatoktol, ap@tjavak iranti kereslet
varhaté alakulasatdl. A belfoldi piac nem nagyortszk szerepet az Uzleti kildtasok
meghatarozédasaban és a kizardlag belfoldre térroéfek jO része tovabbra is csokken
kereslettel kénytelen szamolni.

Az elmult fél évben megtort az exportvolumejvillését jeld cégek aranyanak ndvekedése: mig
tavaly oktdberben a cégek 57%-a szamolt be az txgomen ndvekedésélr addig az elmdalt
félévben mar csak 55%-uk tudta ndvelni exportggdla 2.4.2. abrat).

2.4.2. abra: Az export értékesités volumenét azikelf@lévben ndvelni tudé cégek aranya, 1998-
2011, %

Export arbevétel volumenének alakulasa az elmult fél évben, 1998-2011
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Ezaltal az exportértékesités egyenlegmutatoja aeltwgévre jellemd 72 szazalékpontos (!)
javulds utan nem valtozott (+3,7) az elmult félsévan (lasd a 4.23. abréat). Még nem tudjuk, hogy
itt egy idleges megtorpanasrél, vagy az exportkereslet hbkszavon is érvényesill
mérsékbdésesdl van-e szo.

Az iparvallalatok korében csokkent a novékexportrol szamot add cégek aranya (66,5%-rol
64,4%-ra), €s ugyanez a helyzet a szolgaltatd edmda is: itt 34%-r0l 28%-ra kdvetkezett be
csokkenés. A legalacsonyabb aranyban a mikro-cégek doériten belfoldre termék tudtak
ndvelni az export volumenét (a cégek 20% és 35%-a).

A tobbségi kulféldi tulajdonban lévcégek 10%-a tovabbra is az export csokkewbgsdig 67%-
uk ndvekedésit szamolt be, ami azonban joval alacsonyabb, miataly oktéberi érték (83%). A
magyar tulajdonban Iévcegek helyzete javult ugyan, de igy is a legrddszaaradt: 27%-uknal
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csokkent az export volumene és 46%-uknét,rmig fél évvel ezékt 33%-uk, illetve 42%-uk
jelezte ugyanezeket a tendenciakat.

2.4.2. Az export értékesités volumene az elmuké¥éen, 1998-2011, %

Export forgalom volumenének alakulasa, 1998-2011, %
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A korébbi egyértelrtien javulé tendencia megtorése jelzi az exportésiébe varhatd alakuldséat
kisé bizonytalansagokat. Mar a 2010. oktéberi jelem&b@n irtuk, hogy a rendkivil &eljes
sLendencidk azonban aligha folytatédhatnak a kéa#tél évben” — és az azéta napvilagra kerult
adatok alatamasztjak ezt a feltételezést.

Kulondsen kritikusak ebben a tekintetben a némaeijukktiraban bekodvetkézvaltozasok. Az
IFO altal kozzétett, a német cégek kilatasaibanfiggglhet romlas egy egyszeri megingas-e,
ami a Japanban bekoOvetkezett katasztrétdegpbs hatasaihoz is kothetvagy egy lanyhuld
periodus kezdete, amelyet az importkereslet vartsikkenése fog jellemezni?
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3. Az alkalmazott mutatdk definicidja

3.1. GVI Konjunktira Mutat6é (GVI KM)

km =01Cuhjx + 02Cuhvx+ 010Vjjx + 02 vjvx + 020msvx+ 010bgvx + O1Cbevx 1)

ahol km: GVI Konjunktira Mutato elemi értéke dggegnél
uhjx = Uzleti helyzet jelenleg
uhvx = Varhato uzleti helyzet a kdvetkezat honapban
vjjx = A vallalkozas jovedelméisége jelenleg
vjvx = A vallalkozas varhato jovedelmgsgge a kovetkézhat honapban
msvx = Megrendelések varhat6 alakulasa a kovétkarhdnapban
bgvx = gépberuhazasok volumenének alakulasa ahkeérmiehat hénapban
bevx = épitési beruhadzasok volumenének alakul&éaetkes hat hdnapban

Az egyenlet jobb oldalan a konjunktira mutaté st@sahal tekintetbe vett indikatorok szerepelnek, imzlex azi
cégnek egyes indikatorokra adott valasziity, a konjunktira mutatonak azcégnél kapott elemi értékét jele(iti=
1.....n),aholn a figyelembe vett cégek szdma. Egy kivalasztelemi cégcsoportnal a konjunktira mutato értékét a
vallalati értékek atlagaként hatarozzuk meg:

n
Z “m (2)
KM, =12
n
A GVI KM egyes elemi mutatoéit az aldbbi médon definialjuk:
A kategoria
Elemi mutat6 neve Kategoriak értéke
Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) Jo 1
Kielégith 0
Rossz -1
Az lizleti helyzet a kdvetkéz6 honapban (UHVX) Javul 1
Nem valtozik 0
Romlik -1
A véllalkozas jévedelmézége jelenleg (VJIIX) Jo 1
Kielégith 0
Rossz -1
A véllalkozas jévedelmézége a kdvetkéz6 honapban (VIVX) Javulni fog 1
nem valtozik 0
Romlani fog -1
A rendelések volumene a kdvetkez honapban varhatéan (MSVX) 6Ni fog 1
Azonos lesz 1/3
Csdkkenni fog -1/3
Nincs -1
Gépberuhazasok volumene aizélévhez képest varhatéan (BGVX) 6N 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1
Epitési beruhazasok volumene aizélévhez képest varhatdan (BEVX) 6N 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1

Az egyes részmutatok definicidjanak megfefeblméletileg -x KM <1 ahol -1 a legkedvétdenebb izleti helyzetet
1 pedig a legkedvéhb Uzleti helyzetet jelenti. Természetesen KM tapksi értékénél éfordulhat, hogy még a
legmélyebb valsag esetén sem kdzeliti meg a -tédee illetve a kimagasléan gyors utéfellendilés esetén sem
éri el a KM +1-et. Ezért a KM tapasztalatai értékek pontos értelmezése csak hosszabb, tdbb kainjarcilust
tartalmazoé idisor esetében lehetséges.
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3.2. GVI Bizonytalansagi Mutat6 (GVI BM)
A GVI BM nem mas, mint egyp elemi cégcsoport esetében a konjunktlira mutidd)(szérasd oy, ):

BM, =0, (3)

A GVI BM azt mutatja, hogy mennyire egydritet cégek véleménye sajat konjunkturalis helyzélikiagymérték
eltérés (nagy szoéras) arra utal, hogy a cégekteitemdasos informéciok alapjan, illetve egyméasna&nghondo
redlindikatorokat figyelembe véve, azaz nagyfokiohiytalansag kozepette alakitjak ki véleményikeatebyontdt a
cégek helyzetmegitélése, akkor ez arra utal, hgggréelni és kdnnyen értelmeziteteal-mutatokra alapozva tudjak
kialakitani véleményiiket, azaz kisebb méiitakvallalati szféra bizonytalansaga.
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4. Abrak

Az abrakon (a 4.1. és a 4.3. abra kivételévelytakék (fligdleges tengely) —1 és +1 kozott valtozhatnak. -dngel
azt, hogy az adott mutaté esetében minden valaszgitomlasra, illetve romlé helyzetre szamit, edlig azt, hogy
minden cég javulast, illetve j6 helyzetet érzékel.

A 4.1. abran a GVI konjunktdra mutatét abrazolj@ézalékos formaban, ahol 100 % jelenti azt, ha regiydi és
minden cég szamara fellendilés, javulé tendenci@ngesil, -100 % pedig azt, ha minden cég szamssaaesés €s
romlé tendencia a jelleniz

4.1. dbra: A GVI konjunktdra mutaté alakulasa, 12881, %

A GVI Konjunktira Mutat6 alakulasa, 1998-2011
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4.2. abra: A GVI konjunktira mutat6 és a GDP nddeélse itemének alakulasa, 1998-2011, %
A GDP és a GVI Konjunktura Mutato alakulasa 1998-2011
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GDP adatok = szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott
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4.3. abra: A GVI Bizonytalansagi Mutaté alakulak298-2011

GVI Vallalati Bizonytalansagi Mutato, 1998-2011
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4.4, dbra: A GVI konjunktdra mutaté alakulasa -légpfelvételek, 1998-2011

A GVI Konjunktira Mutat6 adatai - elsé félév, 1998-2011
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4.5, abra: A GVI konjunktira mutat6 alakulasa dddi tulajdon aranya szerint, 1998-2011

GVI Konjunktdra Mutaté a kulféldi tulajdon aranya szerint, 1998-2011

0,6

0,5 /\

/
—la

.
AT
"X W _

wl N N [ LA

/
Ol
= LAY

o N
-0,2 —

——51-x% ¥

-0,3

S > Y Y & N & N & N & \§ S N & N & $ Y S & S
S E S E S FSE S E S E R F L E S F S S E
KRR R PSR Y Y IR PP P ’ g g g

%

4.6. dbra: A GVI konjunktdra mutaté alakulasa aetegagysaga szerint, 1998-2011

A GVI Konjunktdra Mutaté a cégek mérete szerint (Iétszam, f6), 1998-2011
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4.7. abra: A GVI konjunktira mutat6 alakulasa agagkarbevételen beliili ardnya szerint, 1999-2011

A GVI Konjunktira Mutaté az export 6sszes értékesitésen bellli aranya szerint (%), 1999-2011
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4.8. abra: A GVI konjunktira mutato6 alakuldsa aazagok szerint, 1998-2011

A GVI Konjunktdra Mutat6 alakulasa agazatok szerint, 1998-2011
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. dbra: A GVI Konjunktira Mutat6 6sszedeek alakulasa, 1998-2011

A GVI Konjunktdra Mutat6 dsszetevdinek alakulasa, 1998-2011
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uhjx: jelenlegi Uzleti helyzet; uhvx: varhaté Uzlbelyzet; vjjx: vallalkozas jovedelmisgge jelenleg; vjvx:
véllalkozas jovedelmégége varhatdan; msvx: rendeléséllomany varhato dfea; bevx: épitési beruhdzasok
varhat6 alakulasa; bgvx: gépberuhazasok varhatkalkasa, Ivvx: Iétszam varhato alakulasa.
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4.10. abra: Az épitési és a gépberuhazasok vaatedtalasa, 1998-2011

Epitési beruhazasok (BEVX) és Gépberuhazasok (BGVX) varhato alakulasa, 1998-2011
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bevx1: épitési beruhazasok varhaté alakulasa;bgyggpberuhazasok varhaté alakulasa

4.11. &bra: A beruhdzasok varhat6 alakulasa a kéxtefélévben, 2001-2011, a valaszadok szazalékéban

Beruhézasi volumen véarhaté alakulasa, 2001-2011, %
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4.12. abra: A beruhazasi aktivitas (gépberuhazasikjaté alakulasa a kulféldi tulajdon aranya szefi998-2011

Beruhazasi aktivitas (gépberuhazasok) alakulasa a kulfoldi tulajdon aranya szerint, 1998-2011
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4.13. abra: A tervezett létszamvaltozas a kovétkélzévben, 1998-2011

Tervezett létszamvaltozas a kovetkez 6 félévben, 1998-2011
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4.14. abra: Varhaté munkdekereslet a cégek létszam-kategoriai szerint, 17832BE

Varhaté munkaeré-kereslet a cégek létszamkategoriai szerint, 1998-2011
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4.15. abra: A kapacitaskihasznalas atlagos szekjétakulasa, 1998-2011

Kapacitasok atlagos kihasznaltsaga jelenleg (%), 1998-2011

85,0

4 79,1
80,0 78,6 78.1

77,9
76,9

77,4

75,0 73,5

71,4

70,0

65,0 1

60,0 1

55,0 4

50,0 -

RN 6{-\

P

S & $
4 NG N4 61,/ 0'1,/ be/ 0”3/ Qu/ Qw QOJ

Y
® ®7 N N7 N

74,0

71,9

76,9
75,8

MKIK GVI « 1034 Budapest, Bécsi Ut 120. » tel: 285-84 « fax: 235-07-13 « e-mailjvi@gqvi.hue Internet:http://www.gvi.hu

28137




.,

4.16. abra: A kapacitaskihasznaltsag szintjéngkutdaa az export arbevételen beliili ardnya sz€omt 1999-2011
A kapacitaskihasznaltsag becsllt szintje az export arbevételen belili aranya szerint (%),
1999-2011
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4.17.

abra: Az 6sszes értékesités volumenéneklatskaz elmult félévben, 1998-2011
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Osszes értékesités alakulasa az elmult félévben, 1998-2011
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4.18. abra: Az export volumenének alakulasa (EVE'938-2011

Export forgalom volumenének alakulasa, 1998-2011, %
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4.19. dbra: A rendelésallomany alakulasa (MSVXR8:9011

A rendeléséllomany alakulasa, 1998-2011
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4.20. abra: A jelenlegi és a varhaté Uzleti helytekulasa, 1998-2011

Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) és varhato lzleti helyzet (UHVX) alakuldsa 1998-2011
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4.21. abra: A jelenlegi (VJJIX) és a varhat6 jovedsség (VIVX) alakulasa, 1998-2011
Vallalat jbvedelmezésége jelenleg (VJJX) és varhato jovedelmezéség (VIVX) alakulasa,
0,4 - 1998-2011
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4.22. abra: A jelenlegi jévedelmisg a cég nagysaga (Iétszam-kategoriak) szerig8-2011

A véllalat jelenlegi jovedelmezéségének megitélése a cégek nagysaga (Iétszamkategoridk) szerint (f6),
1998-2011
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4.23. abra: Az export arbevétel volumenének alaeulz elmult félévben (EVEY), 1998-2011

Export arbevétel volumenének alakuldsa az elmult fél évben, 1998-2011
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5. Tablazatok

5.1. tblazat: Az adatfelvételek megoszlasa gapilag@zat szerint 1998-2010 (N= 41.869)

felvétel ideje * s

3,00 4,00 egyéb
1,00 ipar 2,00 épitéipar kereskedelem szolgéaltatas Total
felvétel ideje 1,0000 1998/1 22,9% 6,2% 30,2% 40,6%  100,0%
2,0000 1998/2 30,4% 7,4% 26,5% 35,7%  100,0%
3,0000 1999/1 32,2% 8,6% 27,4% 31,9%  100,0%
4,0000 1999/2 30,0% 7,6% 29,0% 33,4%  100,0%
5,0000 2000/1 31,4% 11,0% 27,8% 29,8%  100,0%
6,0000 2000/2 31,1% 8,9% 25,5% 34,5%  100,0%
7,0000 2001/1 29,4% 10,3% 25,7% 34,6%  100,0%
8,0000 2001/2 32,8% 10,3% 23,4% 33,5%  100,0%
9,0000 2002/1 34,7% 10,4% 22,9% 32,0%  100,0%
10,0000 2002/2 31,8% 10,7% 22,7% 34,8%  100,0%
11,0000 2003/1 30,0% 11,8% 22,8% 35,4%  100,0%
12,0000 2003/2 31,3% 9,6% 21,8% 37,3%  100,0%
13,0000 2004/1 29,7% 13,1% 21,5% 35,7%  100,0%
14,0000 2004/2 31,3% 10,6% 23,5% 34,5%  100,0%
15,0000 2005/1 31,7% 12,5% 23,4% 32,4%  100,0%
16,0000 2005/2 32,2% 10,9% 24,1% 32,8%  100,0%
17,0000 2006/1 36,9% 12,6% 21,3% 29,2%  100,0%
18,0000 2006/2 33,9% 10,6% 20,8% 34,7%  100,0%
19,0000 2007/1 30,4% 11,5% 20,4% 37,7%  100,0%
20,0000 2007/2 31,1% 12,4% 21,5% 35,0%  100,0%
21,0000 2008/1 55,6% 9,6% 11,0% 23,8%  100,0%
22,0000 2008/2 32,9% 7,1% 16,1% 43,8%  100,0%
23,0000 2009/1 33,2% 9,9% 17,6% 39,3%  100,0%
24,0000 2009/2 28,0% 11,9% 21,7% 38,4%  100,0%
25,0000 2010/1 24,4% 16,7% 21,3% 37,6%  100,0%
26,0000 2010/2 22,6% 16,4% 21,0% 40,1%  100,0%
27,0000 2011/1 23,8% 15,3% 22,0% 38,8%  100,0%
Total 30,7% 10,8% 23,2% 35,3%  100,0%

*: stlyozatlan adatok
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5.2. tAblazat: Az adatfelvételek megoszlasa a eggsaga (Iétszami)szerint (N= 41.424)

felvétel ideje * Iétszamkategoriak

Itso létszamkategoriak, fo

1,0000 x-9 2,0000 10-49 3,0000 50-249 4,0000 250-x Total

felvétel ideje 1,0000 1998/1 47,4% 26,5% 17,7% 8,4%  100,0%
2,0000 1998/2 35,3% 33,1% 22,1% 9,4%  100,0%
3,0000 1999/1 35,5% 34,8% 21,0% 8,7%  100,0%
4,0000 1999/2 43,2% 28,5% 20,0% 8,3%  100,0%
5,0000 2000/1 42,9% 30,2% 18,0% 8,8%  100,0%
6,0000 2000/2 43,1% 31,6% 16,8% 8,5%  100,0%
7,0000 2001/1 50,9% 29,6% 13,8% 5,6%  100,0%
8,0000 2001/2 44,1% 31,4% 17,1% 7,3%  100,0%
9,0000 2002/1 44,1% 32,8% 16,7% 6,4%  100,0%
10,0000 2002/2 49,1% 29,7% 15,7% 55%  100,0%
11,0000 2003/1 52,9% 27,8% 13,9% 55%  100,0%
12,0000 2003/2 50,7% 27,9% 16,1% 52%  100,0%
13,0000 2004/1 51,0% 28,2% 14,7% 6,1%  100,0%
14,0000 2004/2 46,9% 31,8% 15,7% 57%  100,0%
15,0000 2005/1 49,7% 31,7% 13,1% 54%  100,0%
16,0000 2005/2 46,7% 31,5% 17,1% 4,7%  100,0%
17,0000 2006/1 45,7% 30,4% 18,2% 57%  100,0%
18,0000 2006/2 43,1% 28,6% 18,0% 10,4%  100,0%
19,0000 2007/1 46,7% 29,9% 16,6% 6,8%  100,0%
20,0000 2007/2 46,0% 30,2% 17,4% 6,4%  100,0%
21,0000 2008/1 39,5% 19,3% 26,6% 14,6%  100,0%
22,0000 2008/2 36,0% 28,9% 20,4% 14,7%  100,0%
23,0000 2009/1 39,6% 21,0% 27,6% 11,8%  100,0%
24,0000 2009/2 41,9% 22,1% 27,7% 8,3%  100,0%
25,0000 2010/1 45,6% 21,4% 26,3% 6,7%  100,0%
26,0000 2010/2 47,9% 18,4% 24,5% 9,2%  100,0%
27,0000 2011/1 47,2% 19,3% 23,2% 10,3%  100,0%
Total 45,0% 28,0% 19,1% 7,9%  100,0%

*: sllyozatlan adatok
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5.3. tAblazat: A GVI Konjunktira Mutaté és 6sszétesk alakulasa, 1998-2010 (N= 43.118)

N
2050
1705
2053
2274
1606
1550
1276
1492
1565
1694
1743
1919
1461
1527
1814
1291
1349
1309
1433
1217
1145
1480
1450
1383
1640
1869
1823

1998 janius

1998 december

1999 janius

1999 december

2000 junius
2000 oktober
2001 majus
2001 oktober
2002 aprilis
2002 oktober
2003 4prilis
2003 oktober
2004 aprilis
2004 oktober
2005 aprilis
2005 oktober
2006 aprilis
2006_oktober
2007 _aprilis
2007_oktober
2008_aprilis
2008_oktober
2009_aprilis
2009_oktober
2010_aprilis
2010_oktober
2011 aprilis

bm
39,4469
38,2971
39,6044
41,4331
40,6035
41,6586
37,3871
38,9042
39,1955
38,5497
42,9694
46,0935
43,3298
42,3233
44,7660
43,3855
43,1232
43,3176
44,4587
46,2280
49,3910
43,3501
41,7099
41,7267
46,0697
45,5374
45,5910

km*100 km(median)*100

23,2964
19,3787
17,1569
20,2565
21,1590
19,8958
30,4800
14,0287
22,2438
15,1543
11,8851
12,5622
13,9858
10,1994
9,6250
9,9325
16,4679
8,9446
10,9007
4,2050
12,0296
-7,1462
-18,0177
-9,6406
14,8064
10,3613
16,8300

N: az adatfelvétel soran valaszol6 cégek szama
GDP: a GDP efzd év azonos negyedévhez képest vett, szezonabsdtoigés munkanaphatastol megtisztitott
novekedési itemeinek atlaga (a felvételt mizgads kdvef negyedév ndvekedési utemei /2), eredeti adatokstor

KSH;

2009 oktoberi adatok: sajat becslés

bm: bizonytalansagi mutato

km_median: a GVI konjunktira mutat6 medianja

km*100: a GVI konjunktdra mutaté értéke szazaldhonaban

kkj: a kapacitaskihasznalas jelenlegi mértéke
kkvx: a kapacitaskihasznaltsag varhato alakulasa

uhjx: tzleti helyzet jelenleg

26,66
19,99
13,34
23,33
26,66
20,00
33,33
13,32
20,00
16,66
13,32
13,33
13,33
13,32
13,32
13,32
19,99
9,99
13,34
9,99
13,33
-6,66
-15,46
-10,00
13,32
13,32
16,66

Kkj kkj uhjx
77,4161 0,2995 0,1938
79,0667 0,1572 0,2138
76,8796 0,1176 0,1382
78,5930 0,2270 0,1753
78,0613 0,2368 0,1932
79,5683 0,1684 0,2063
77,9580 0,3431 0,2079
77,4281 0,1765 0,1346
76,0160 0,2325 0,1034
76,7691 0,1522 0,0810
75,1952 0,2072 0,0038
77,9278 0,0464 0,1026
75,6244 0,2049 0,1049
77,8820 0,0870 0,0834
73,4835 0,1640 0,1130
77,0716 0,0992 0,1068
76,4310 0,1733 0,2088
78,3741 0,0856 0,2517
79,5589 0,1235 0,2334
78,2586 0,0446 0,1672
78,5326 0,1503 0,1885
79,2320 -0,1077 0,1440
71,4450 -0,0538 -0,0927
73,9513 -0,0176 0,0075
71,8550 0,1690 0,1292
75,8288 0,1236 0,1214
76,8672 0,2037 0,1232

MKIK GVI « 1034 Budapest, Bécsi Ut 120. « tel: 285-84 « fax: 235-07-13 « e-mafjVi

35/37

vi.hue Internethttp://www.gvi.hu




r

v

5.4. tAblazat: A GVI Konjunktira Mutaté és 6sszétesk alakulasa, 1998-2010 (N= 43.118)

N

2050
1705
2053
2274
1606
1550
1276
1492
1565
1694
1743
1919
1461
1527
1814
1291
1349
1309
1433
1217
1145
1480
1450
1383
1640
1869
1823

uhvx: varhato Gzleti helyzet a kovetkémt hdnapban
vjjx: a vallalkozas jovedelmézége jelenleg
vjvx: a vallalkozéas varhat6 jévedelndsgge a kdvetkéhat hdnapban

uhvx
1998 junius 0,2335
1998 december  0,0996
1999 junius 0,1773
1999 december  0,1219
2000 janius 0,1868
2000 oktéber 0,0876
2001 majus 0,2742
2001 oktober 0,0710
2002 aprilis 0,2295
2002 oktéber 0,1569
2003 aprilis 0,1031
2003 oktober 0,1001
2004 aprilis 0,1166
2004 oktéber 0,0608
2005 aprilis 0,0706
2005 oktober 0,1129
2006 aprilis 0,1658
2006_oktober 0,0460
2007_4prilis 0,0583
2007_oktober -0,0404
2008_aprilis 0,1068
2008_oktober -0,2184
2009_aprilis -0,3450
2009_oktober -0,1229
2010_A4prilis 0,1424
2010_oktober 0,0637
2011_A4prilis 0,2113

Vjjx
-0,0062
0,0168
-0,0482
-0,0122
0,0218
0,0233
0,0545
-0,0738
-0,1023
-0,0970
-0,1647
-0,0582
-0,0042
-0,0987
-0,0975
-0,0425
-0,0203
0,0390
0,0164
-0,0728
-0,0115
0,0056
-0,2121
-0,1244
-0,0736
-0,0053
-0,0043

VjVX
0,1602
0,1085
0,1434
0,1374
0,1286
0,1003
0,2785
0,1195
0,1970
0,0556
0,0436
0,0278
0,0150

-0,0379

-0,0003
0,0365
0,0892

-0,0584

-0,0462

-0,1126
0,0152

-0,1880

-0,2493

-0,1303
0,1457
0,0308
0,1413

msvx: megrendelések varhat6 alakulasa a kovéthazhonapban
bgvx: gépberuhazasok volumenének alakulasa a leénfdilat hdnapban
bevx: épitési berunazasok volumenének alakulagaethke# hat hdnapban

bsvy:: beruhazasok varhaté alakulasa

msvx1l
0,5413
0,4953
0,3825
0,4829
0,5073
0,5293
0,5578
0,3796
0,5033
0,4310
0,4439
0,4079
0,4275
0,3959
0,3824
0,3298
0,4138
0,3851
0,3795
0,3191
0,4416
0,1806
0,1383
0,1990
0,3957
0,3307
0,4505

bevx1l
-0,1524
-0,1691
-0,0792
0,0274
-0,0096
-0,0358
0,0973
-0,0527
0,0095
-0,0876
-0,0959
-0,1781
-0,1202
-0,1506
-0,1152
-0,1695
-0,1389
-0,2931
-0,1716
-0,1762
-0,2228
-0,3708
-0,4558
-0,4921
-0,2629
-0,1998
-0,1837

bgvx1
0,3218
0,3365
0,2470
0,3033
0,2904
0,3242
0,3611
0,3280
0,3129
0,2797
0,1944
0,1630
0,2526
0,2032
0,1361
0,1810
0,1859
0,0567
0,1142
0,0893
0,0840
-0,0456
-0,1646
-0,2387
0,0925
0,0712
0,1010

bsvy

0,1263
0,1197
0,1137
0,0806
0,0638
0,1878
0,1601
0,0637
0,1368
0,1487
0,0422
0,0151
0,0845
0,0941
-0,0235
-0,2318
-0,0969
0,1815
0,1088
0,2015
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5.5. tAblazat: A GVI vallalati konjunktura felvéeyéb részmutatdinak alakulasa 1998-2010
(N=43.118)

N evox ew Isvx evey mevy
2050 1998 junius 0,2876 0,0714 0,2976 0,4982
1705 1998 december 0,2922 0,0181 0,2029 0,3105
2053 1999 junius 0,1104 -0,0344 0,0727 0,1023
2274 1999 december 0,2459 -0,0477 0,1939 0,3666
1606 2000 junius 0,2697 0,0369 0,3434 0,3979
1550 2000 oktéber 0,3691 -0,0004 0,3292 0,3470
1276 2001 majus 0,3401 0,0644 0,3799 0,4028
1492 2001 oktober 0,1893 -0,1226 0,1144 0,0940
1565 2002 aprilis 0,0966 0,0634  -0,0640 0,2877
1694 2002 oktéber 0,0969 -0,0550  -0,0704 0,2281
1743 2003 aprilis -0,0435 1,8311 -0,0948  -0,1799 0,2764
1919 2003 oktéber 0,1320 2,1637 -0,1264  -0,0401 0,1806
1461 2004 aprilis 0,1081 1,7806 -0,0779 0,1283 0,2771
1527 2004 oktober 0,0974 2,1526 -0,1552 0,0605 0,1789
1814 2005 4prilis -0,0543 2,0962 -0,1985 0,0408 0,2931
1291 2005 oktéber 0,0507 2,1246 -0,1189 0,2492 0,2177
1349 2006 aprilis 0,1635 2,2192 0,0147 0,3431 0,2671
1309 2006 _oktéber 0,2430 2,1543 -0,0744 0,4101 0,3281
1433 2007_aprilis 0,1079 2,1455 -0,0948 0,3549 0,2249
1217 2007_oktober 0,0667 2,0313 -0,0892 0,2895 0,2896
1145 2008_aprilis 0,0657 2,1720 -0,0331 0,3004 0,3554
1480 2008_oktober -0,0051 1,8363 -0,1511 0,0293  -0,1630
1450 2009 _aprilis -0,5162 1,6557 -0,2923  -0,4514  -0,1493
1383 2009 _oktéber -0,5099 1,8443 -0,1741  -0,4215  -0,0354
1640 2010_aprilis -0,3074 2,1073 -0,0251  -0,1127 0,3546
1869 2010 oktdber -0,0374 2,0954 0,0146 0,3724 0,2859
1823 2011_aprilis 0,0100 2,2032 0,0907 0,3661 0,4386

evox: 0sszes értékesités volumenének alakulagmalt #lévben
evv: 0sszes értékesités volumenének varhato aszkula

Isvx: a létszam varhat6 alakulasa

evey: export értékesités alakulasa az elmult féiévb

mevy: export rendeléséallomany varhat6 alakulasa
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