v

Gazdasag- és
Vallalkozaskutatd Intézet

Pozitiv varakozasok, mérséklodo optimizmus

MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Intézet (GVI)
2010. oktoberi vallalati konjunktara felvételének eredményei
2010. november 17. 10 6ra

Toth Istvan Janos, Ph. D.
(tud. fdmunkatars, MTA KTI, iigyvezetd igazgatd, GVI)

GVI Konjunktura Mutaté és Bizonytalansagi Mutaté alakulasa, 1998-2010

0,40 + - 0,52
—&— KM
——BM
-+ 0,50
0,30 +
+ 0,48
0,20 +
+ 0,46
0,10 - + 0,44
0,00 + + 0,42
+ 0,40
-0,10 +
+ 0,38
-0,20 +
+ 0,36
030 -+ 4+ e 034
FESESEDE S E S E S E S E S PSP S E S PSP
q‘°>q‘°’ %‘9&’ $7 S RN N N TN TN N N I I N O N TN N I I I I R i

Az elemzés 2010. november 17. 12 6ratdl letdlthetdé Word formaban az
MKIK GVTI honlapjarél (www.gvi.hu)




v

1. Az adatfelvétel

2010 oktoberében huszonhatodik alkalommal kertilt sor az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatd
Intézet (MKIK GVI) vallalati konjunktira-vizsgalatara, amely tobb mint 14.000 cég
megkeresésével késziill minden évben daprilisban és oktoberben, a teriileti kamarak
kozremiikddésével. Magyarorszagon ez a legkiterjedtebb, legtobb céget felmérd vallalati
konjunktaravizsgalat. A kutatas része az Eurochambres mintegy 14 millio vallalkozésra kiterjedd
eurdpai konjunktiravizsgalatanak.

Ez év oktoberében a megkeresett vallalkozasok koziil 1869 cégnél toltotték ki kérddiviinket —
vizsgéalatunk ennyi vallalati vezetd valaszain alapul. A valaszadok 48%-a foglalkoztatott kevesebb,
mint 10 {6t, 18%-uknal a létszam 10 és 49 6 kozé, 25%-ukndl 50 és 249 {6 kozé esett, €és a cégek
9%-anal a létszam meghaladta a 249 f6t. Iparban tevékenykedett a valaszadod cégek 23%-a,
¢épitdiparban 16%-a, kereskedelemben 21%-a, és az ezen kiviili szolgaltato szektorokban 40%-a.

Az adatfelvétel eredményeit sulyoztuk a teriileti Osszetétel és a cég GDP-hez valo becsiilt
hozzéjaruldsa alapjan. A két stlyozéasi szempontot egyszerre érvényesitettilk. Az utobbiban a
létszam szerint képzett egyes cégcsoportoknak a GDP-hez vald becsiilt hozzajaruldsa alapjan
képzett sulyokkal szdmoltunk.

1.1. tablazat: A GVI Konjunktira vizsgalataban alkalmazott salyok 1998-2010

Régi6 csoportok Osszesen
Létszam-kategoriak Gazdasagilag fejlettebb Gazdasagilag fejletlenebb
(cégnél alkalmazottak harom régio ! négy régiod
szama, f6)

0-9 0,0668 0,0732 0,1400

10-49 0,0668 0,0732 0,1400

50-249 0,1002 0,1098 0,2100

250-x 0,2434 0,2646 0,5100

Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: Kozép-Magyarorszdg, Kozép-Dunantul, Nyugat-Dunantul
2: Dél-Dunantul, Eszak-Magyarorszag, Dél-Alfold, Eszak-Alfold

A koz0lt eredmények a stlyozott adatokra vonatkoznak.
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1.1. abra: A GVI Konjunktara vizsgalatdban megkérdezett cégek szdma, 1998.06 —2010.10

A GVI vallalati konjunktura felvételeiben a valaszado6 cégek szama, 1998-2010
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2. Eredmények

2.1. GVI konjunktura mutato és vallalati bizonytalansagi mutato

A tavaly oktoberi felvételhez viszonyitva, amely als6 forduldpontot jelzett a magyar vallalkozasok
varakozéasaiban, 2010 oktoberében tovabbra is javuldst mutat a GVI konjunktiramutatdja: a
magyar vallalkozéasok iizleti bizalmi indexe tovabbra is a pozitiv tartomanyban tartozkodik. Ha
azonban a fél évvel ezeldtti, aprilisi eredményekkel hasonlitjuk 6ssze az adatokat, akkor ehhez
képest a oktoberi eredmények mar mérséklodd optimizmusrol taniskodnak, amelyet leginkabb a
korabbinal rosszabb jovoére vonatkozd varakozdsok magyardznak. A tavaly oktdberi mélypont,
-9% utan, 2010 aprilisban +14,8%-ra kapaszkodott, majd idén oktdberben +10,4%-ra csokkent a
GVI Konjunktira Mutat6 értéke.

Ezek szerint mérséklodott, de tovabb tart az iizleti bizalom javulasa a magyar vallalati szektorban,
amelyet a valsag kezdete 6ta idén aprilisban figyelhettiink meg eldszér. Hossza tdvon, mas évek
oktoberi adataival dsszehasonlitva, az idei oktdberi szint nagymértékii javulast jelez, de ez még
mindig elmarad az 1998-2002-es évek szintjétdl (lasd a 2.1.1. 4brat).

2.1.1. ébra: A GVI konjunktara mutat6 II. féléves értékének alakulasa, 1998- 2010

A GVI Konjunktura Mutaté adatai - masodik félév, 1998-2010
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Hozza kell tenni az eredményekhez, hogy a konjunktiramutatdé medidnjaban nem tapasztalhatunk
valtozast az elmult félévhez viszonyitva (13,32-es érték volt aprilisban €s most oktoberben is),
mikdzben a valsag kezdete ota jelentds ingadozas kiséri ennek alakulasat is (lasd a 2.1.2. abrat).

Ez, valamint a GVI Bizonytalansagi Mutat6 kismértéki csokkenése arra mutat, hogy a mérséklédo
optimizmus néhany a gazdasagban, a hozzaadott érték termelésében nagy szerepet jatszd cég
kedvezdtlenebbé valo véleménye miatt kovetkezett be.

2.1.2. dbra: A GVI konjunktiramutaté medidn értékének alakuldsa, 2007 oktober — 2010 oktdber

A GVI konjunktura mutaté median értékének alakulasa 2007. oktéber - 2010 oktdber

15,00

o\ /

: \\ / /
0,00 T T T T T T
07_okt 08_apr XB_O kt 09_apr 09_okt / 10_apr 10_okt
-5,00 \ /
-10,00

-15,00

-20,00

Emellett meg kell allapitani azt is, hogy a gazdasagi valsag hatasa tovabbra is tobb részmutatd
esetében megfigyelhetd: az épitési beruhdzasok és a varhatd jovedelmezdség mutatdéi minden
javulas ellenére, tovabbra is negativ tartomanyban tartézkodnak (-20% és -0,5%), mig a
munkaerd-kereslet alig 1épte tul ezt a hatart (+1,5). A bizonytalansagi mutatd viszonylag magas
szintje is arra hivja fel a figyelmet, hogy a kildbaldsra mutaté tendencidk még torékenynek
tekinthetok.

A jelenlegi és a varhat6 lizleti helyzet mutatdinak Osszevetése alapjan a magyar vallalkozasok
kilatasaikban messzire keriiltek a 2009. aprilisi recesszids periodustol, és 2010 oktoberében az
iizleti helyzetet tovabbra is a fellendiilés jellemzi (lasd a 2.1.3. &brat).
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2.1.3. abra: A jelenlegi és a varhato iizleti helyzet alakuléasa, 2007 — 2010, %

A jelenlegi és varhato lizleti helyzet alakulasa, 2007-2010, %
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Az ipari termelés szeptemberi adatai, illetve a német GDP varhat6é alakulasara vonatkozo
eldrejelzések is alahuizzak ezt az értelmezést. Ezek szerint 2010 negyedik negyedévében, illetve
2011 els6 félévében nem lehet a GDP negyedévrdl negyedévre szamitott novekedési litemének
gyorsuldsara szamitani (lasd a 2.1.4. abrat). Ebben valamennyire a bazishatas is szerepet jatszhat,
ugyanis 2009 negyedik negyedéve, illetve 2010 els6 féléve mar a recesszid lezarasanak szamit az
el6z6 negyedévhez viszonyitva stagnalassal, illetve pozitiv novekedési litemmel.
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2.1.4. é4bra: A GDP volumenindexei (%), szezondlisan ¢és naptari hatdssal kiigazitott,
kiegyensulyozott adatok (el6z6 negyedév = 100%), 1995.Q1-2010.Q3

A brutté hazai termék (GDP) volumenindexei (%),
szazalék szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott adatok

(el6z6 negyedév=100,0%)
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Az oktoberi felvétel eredményei szerint tehat a konjunktiramutatd tovabbra is pozitiv
tartoméanyban tartézkodik, mikdzben a gépberuhdzéasok €s a varhaté munkaerd-kereslet folytatodod
javulasa arra mutat, hogy a magyar lizleti szektor maga mogott hagyta a valsag elsé mélypontjat. A
rovid tava varakozasok azonban a kordbban megfigyelt javulo tendencidk lassuldsdra mutatnak.
Azaz a valsagbol valo kilabalds varhatoan sokkal hosszabb id6ét fog igénybe venni, mint amilyen
gyorsan a recesszio elérte a magyar gazdasagot. Koradbbi gazdasagi valsagok lefutasat figyelembe
véve optimista esetben a valsag kezdete (2008) utdn 4-6 évvel varhatd a valsag eldtti fejlettségi
szint elérése (lasd az 2.1.5. abrat). Ezzel egyiitt immar biztos, hogy 2009 végén Magyarorszag mar
tuljutott a valsag elsé forduldpontjan.
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2.1.5. abra: Gazdasagi valsagok dsszehasonlito lefutasa

Hol tartunk a valsagban? A GDP valtozasa a valsag kezdetéhez képest
a valsag kezdete 6ta eltelt negyedévekben
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A jovOre vonatkozo intd jel, hogy a GVI konjunkturamutatd értéke a varakozasok esetében
(rendelésallomany, tizleti helyzet, jovedelmezdség) csokkent az aprilisi felméréshez képest, de azt
is figyelembe kell venni, hogy a jovedelmezdségi varakozasokon és az €pitési beruhazasokon kiviil
minden részmutatd értéke pozitiv, azaz tovabbra is tobb cég érzékel javulast, illetve szamit
javulasra, mint amennyi rossz helyzetet, illetve romld tendenciat var. A konjunkturamutatd
+10,4%-o0s értéke azt jelzi, hogy a pozitiv helyzetértékeléseket és varakozasokat megfogalmazo
cégek aranya 10,4 széazalékponttal magasabb, mint a roml6 helyzetet, illetve varakozasokat
megfogalmazoké.

Az aprilisi radikélis valtozas mogott az lizleti helyzetben tortént valtozdsokon kiviil olyan
vallalatvezetdi varakozasokat is feltételeztiink, amelyek az j kormany vérhat6 politikdjaval, egy
kiszamithatd, konszolidalt kormanyzassal kapcsolatosak, a nagymértékli javulasnak ezek is
hattériil szolgalhattak.

Masfelol a pozitiv tendencidk lassu terjedésére utal a GVI Bizonytalansagi Mutato értékében
megmutatkozd némi csdkkenés: az aprilisi 46,1 pontrol oktoberre 45,5 pontra siillyedt ez az érték.
Mindemellett a mutat6 viszonylag magas szintje arra utal, hogy a magyar gazdasagban tovabbra is
sok cégrdl lehet elmondani, hogy nem szamit javulasra, illetve inkabb iizleti helyzetének tovabbi
rosszabbodasat valoszinlisiti. Vagyis az lzleti szféran beliil tovabbra sem egyértelmi, vagy
egyontetli a javuld tendencidk megitélése és tartds tendenciaként valo értelmezése. Azaz tovabbra
is érvényben van, amit fél évvel ezeldtt irtunk: ,,A cégek bizonyos csoportjai mar megkezdték a
kilabalast, mig masokra még mindig erdsen hat a belsé és a kiilsd kereslet visszaesése, illetve
tovabbra is romlo kilatasokkal kell szembenéznilik. Az elébbiekre mar a visszakapaszkodas, a
kereslet enyhe bdviilése a jellemzd, mig az utdbbiak a jovében is komoly piacvesztést kénytelenek
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elkdnyvelni, illetve a gazdasagi aktivitast sziikitd reakciokban (a beruhdzasok tovabbi csokkentése,
elbocsatasok, kapacitasok leépitése) gondolkodnak.”

A cégek tulajdonosi Osszetétele szerint csak a tisztdn magyar tulajdonban 1évé cégeknél nem
csOkkent a konjunktiramutat6 az elmult félévi értékhez képes. A legnagyobb mértékii csokkenés a
tobbségében kiilfoldi tulajdonban 1év6 cégeknél mutatkozik (itt 10 szdzalékponttal 40%-rol 30,5%-
ra romlott a konjunktramutatd értéke). Ezzel szemben a tisztan magyar tulajdonu cégeknél
gyakorlatilag nem tortént valtozas az aprilisi szinthez képest — és igy tovabbra is e cégcsoportnal a
legalacsonyabb a mutato értéke (3,9%).

A cégnagysag szerint a kozepes vallalkozasokon (ahol a foglalkoztatottak szama 50-249 f6
kozotti) kiviil minden csoportnal csokkenés figyelheté meg. A kdzepes cégeknél 8%-rol 11,3%-ra
nétt, mig a mikrocégeknél -12,9%-r6l -15,6%-ra, a 10-49 f6t foglalkoztatd cégeknél -0,9%-rol
-7,4%-ra, a nagy cégeknél pedig +295-r61 +21%-ra csokkent a mutato értéke (lasd a 4.6. abrat).

Az exportaktivitds szerint csoportositva a cégeket, az aprilisi felvétellel megegyezd eredményt
kapunk a csak belfoldre termeldknél (aprilisban -2,3%, oktoberben -3,3%) és arbevételiiket 1/3-2/3
aranyban az exportpiacokra szallitoknal (32,1% és 32,8%). A masik két vallalatcsoportnal 6-8
szazalékpontos romlast lehet megfigyelni (lasd a 4.7. tdblazatot). Ha kiemeljiik a 2009 aprilisat
kovetd valtozasokat, akkor szembetlinbvé valik, hogy a kildbalas eldszor és legerdsebben a
dontéen exportald cégeknél jelentkezett: mar 2009 oktdberében pozitiv értéket (11%-ot) ért el a
konjunktiramutatd, 2010. aprilisban pedig 46%-ra nétt az értéke. Az elmult fél évben bizonyos
kiegyenlitddés ment végbe a dontden exportalok és az exportpiacra is termeld egyéb cégek kozott:
az arbevételiik 1/3-2/3-at exportalok esetében a konjunktiramutatd 33%-ra nétt, ami igy 2009.
aprilistol szamitva 35 szdzalékpontos javulast jelent. A dontden, vagy csak magyar piacra
szallitoknal ezzel szemben csak 13-17 szazalékpontos javulds figyelhetd meg ezen iddszak alatt
(lasd a 2.1.6. abrat).
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2.1.6. ébra: A konjunktura mutatd alakuldsa az export arbevételen beliili aranya szerint, 2009
aprilis — 2010 oktober

A konjunktira mutaté értéke és valtozasa az export arbevételen beliili aranya szerint,
2009-2010 (N = 3699)

1,00
0,80 - @09_apr

009_okt
0,60 - B10_apr

E10_okt 0,46
0.40 1 D valtozas 2009 aprilis és 2010 oktober kézott 0.35 0,39

; 0,32 0,33
0,28
] 0,18 0,17
0.20 0.13 0,11 0,11
-0,02
-0,06
-0,13 -0,12
0.20 -0,16 o1
-0,40 4
-0,60 -
-0,80 |
-1,00
nincs export x-32% 33-66% 67-x%

Gazdasagi agak szerint a legkedvezObb kilatasok tovabbra is az iparvallalatok korében figyelhetok
meg, bar +34%-rol 28%-ra csokkent a konjunkturamutatd értéke. Aprilis ota egyedil a
kereskedelemben lathatdo némi javulas 1,7%-rdl 3,4%-ra, mig az egyéb szolgaltatasoknal és az
épitdiparban is romlas mutatkozik (4.8. abra).

A varhatd munkaerd-kereslet tovabb erdsodott éprilis 6ta — ami a versenyszféraban a
foglalkoztatottsag tovabbi novekedését jelzi elore 2011 elsé negyedévére.

A beruhazasok varhato alakuldsa terén nem folytatodik a tavaly oktober és 2010. aprilis kozott
megfigyelhetd javulds, inkabb a beruhdzasi aktivitas stabilizalodésa varhato: nétt azon cégek
aranya, amelyeknél nem fog valtozni a beruhazéasok volumene (43%-r61 51%-ra), mikdzben
csOkkent azoké, ahol novekedést terveznek (38%-16l 30%-ra) (lasd 4.11. abra).

A cégek oktoberben a rendelésalloméany kismértékii csokkenésére szamitanak, ami intd jel és a
recessziobol valo kildbalas idészakanak elhuzodasara utal (1asd 4.19. abra).

A kapacitaskihasznaltsag szintje nétt az atlagos 72%-r6l 76%-ra, ami pozitiv jelnek tekinthetd,
azonban még igy sem éri el a valsadg elotti szintet, és elmarad az 1998-2010-es iddszakban
megfigyelt értékek tobbségétél is (lasd a 4.15. 4abrat). A dontéen exportald cégek
kapacitaskihasznaltsaga tovabb emelkedett (85% kozelébe), mig a tobbi cégé 73-77% koriili
szintre nétt (1asd a 4.16. abrat).

MKIK GVI ¢ 1034 Budapest, Bécsi tt 120. « tel: 235-05-84 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@gvi.hu * Internet: http://www.gvi.hu
10/40



v

Az export, a rendelésdllomany eddigi ndvekedése megtorpanni latszik és csdkkenést jelez a
kovetkezo fél évre. Ezek az adatok, Osszevetve az IFO legfrissebb, a német vallalatok
varakozésaira vonatkoz6 adataival a fellendiilés kibontakozéasa mellett egy olyan forgatokdnyvet is
valészinivé  tesznek, amely a kibontakozds elhuzodasat, illetve a német ipar
keresletnovekedésének iddleges megtorpanasat jelentik. Nem lathaté még, hogy milyen utat fog
bejarni a német gazdasadg a kovetkezd fél évben — de ez az ut dontd lesz a magyar ndvekedési
kilatasok szamara is. Ugyanis gyengiilni, illetve kedvezdtlen esetben megallni latszik a német
gazdasagra vonatkozd IFO bizalmi indexnek az elmult masfél évre jellemzd toretlen javuld
tendencidja. Egy ilyen lehetdséget valdsziniisit az, hogy az IFO-nak a vilaggazdasag kilatasaira
vonatkoz6 szakértdi varakozéasai 2010 elsé negyedévében érték el cstcspontjukat, azota romlod
tendenciat mutatnak.
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2.2. Beruhazasok

Az iizleti varakozasok mérsékl6dd optimizmusa abban is megnyilvanul, hogy a vallalatok kozott a
gépberuhdzasi aktivas enyhe csokkenése figyelhetd meg, és bar az épitési beruhdzasok terén
tovabbi javulast lathatunk, de még igy is negativ tartomanyban van ez a mutato: tobb cég nem
tervez beruhdzast, illetve csokkenteni szandékozik beruhdzési aktivitasat, mint ahdnyan ndvelnék
azt (lasd a 4.10. 4brat). Ugy tiinik, a vallalatok tovabbra is kivarnak, és jellemz6en nem mernek
fejlesztésekbe fogni. A cégek 41%-a nem tervez épitési beruhazast, 11% csokkenéssel szdmol,
35%-uknal nem valtozik és minddssze 13%-uknal varhatd ndvekedés. A gépberuhdzasok esetén az
aranyok kissé kedvezdbbek: 23% nem tervez beruhazast, 15% csokkent, 40% szinten tart ¢és a
cégek 22%-a a beruhazasi volumen novekedésével szamol. Gépberuhazast elsdsorban a kiilfoldi
tulajdonban 1évé cégek terveznek és koriikben figyelhetd meg a beruhazasi aktivitds némi
novekedése is (lasd a 4.12. abrat).

Az épitési beruhdzasok tekintetében a gazdasagi dgak kozott tovabbra is az egyéb szolgaltatasok és
a kereskedelem tertiletén a legrosszabb a helyzet: mig aprilisban a cégek 55-59%-a jelezte, hogy
nem tervez beruhazéasokat, addig oktoberben 45-46%-uk.

A gépi és épitési beruhdzasok egyiittesét tekintve és csak azokat a cégeket nézve, amelyeknél
folyik valamilyen beruhazasi tevékenység, a beruhazasi aktivitds mérséklédése varhato a
kovetkezo fél évben (lasd a 2.2.1. abrat). E valtozds mogott az huzodik meg, hogy a beruhazasi
volument ndvelni szandékozo cégek aranya a 2010. aprilisi 38%-r61 oktoberre 30%-ra csokkent.

A beruhazasok egészét tekintve legnagyobb aranyban a mikro-, és a kisvallalkozasokra igaz, hogy
nem terveznek beruhdzast: rendre 52%-uk, illetve 37%-uk jelezte ezt, tehat nem sokat javult a
helyzet ezen a téren aprilis 6ta (ekkor 55% és 42% volt a nem beruhazo cégek aranya).
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2.2.1. abra: A beruhazasok varhato alakulasa 2001-2010

Az Osszes beruhazas varhato alakulasa (BSVY), 2001-2010
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2.3. Munkaero-kereslet

Az aprilisi felvétel adatai arra mutattak, hogy a versenyszektorba tartozé cégek varhaté munkaero-
keresletében megallt a csokkenés, és 2010-ben mar ndvekedés valdsziniisithetd. Ez a tendencia
folytatodott az éprilisi adatfelvétel ota (lasd a 2.3.1. abrat). A felvételek és elbocsatasok
eléfordulasanak kiilonbségét jelzé egyenlegmutatd a korabbi -2,5%-r61 +1,5%-ra nétt ugy, hogy a
cégek 18%-a elbocsatast tervez, 63%-uk nem valtoztat a foglalkoztatottak szaman, és 19%-uk
tervez létszamfelvételt. (Fél évvel ezeldtt ezek az ardnyok rendre 22%, 58% és 20% voltak). A
novekvo foglalkoztatottsdg a KSH munkaerd-felvétel adataibol is latszik, és a vallalkozasok
szdndékai a munkaerd-kereslet tovabbi erdsddését valoszintisitik.

2.3.1. abra: A vallalkozasok varhaté munkaer6-kereslete, 1998-2010, %

Tervezett |étszamvaltozas a kovetkezo félévben, 1998-2010
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A foglalkoztatottak szdmanak ndvelése tovabbra is inkabb az iparvallalatokra jellemzd (38%), mig
az ¢épitdipari cégek kivanjak legkisebb ardnyban ndvelni foglalkoztatottaik szamat (9%). Az
utobbiaknal ugyanezt az eredményt kaptuk az aprilisi felvétel soran is. Leginkabb a nagy cégek, az
exportalok és a tisztan kiilfoldi tulajdonban 1évok terveznek 1étszambdvitést (rendre 24%, 41% és
54%). Kiilondsen az utobbiak munkaerd-kereslete ndtt meg az elmult fél évben, aprilisban ugyanis
,»csak’ 44% volt a létszamfelvételt tervezo cégek aranya ebben a korben (lasd a 2.3.2. abrat).
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2.3.2. dbra: A létszamfelvételt tervezd cégek aranya (%) az export arbevételen beliili stlya szerint,
1999-2010

A létszamfelvételt tervezd cégek aranya (%) az export arbevételen bellli sulya szerint, 1999-
2010
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Ezzel egyiitt elmondhat6, hogy a munkaerd-kereslet ndvekedése a kiilonbozé nagysagu cégek
kozott kizardlag a 250 fonél tobbet foglalkoztatd vallalatokra jellemzd, és ez a cégcsoport a
motorja a versenyszektor ndvekvé munkaerd-keresletének is, mig a kozepes-, kis-, ¢és
mikrocégekre tovabbra is a kereslet stagnalésa, illetve csokkenése jellemz6 (lasd a 4.14. abrat).

A gazdasagi agak koziil a munkaerd-kereslet legnagyobb mértékii csokkenése tovabbra is az
épitdiparban és az egyéb szolgaltatasoknal kovetkezhet be (a cégek 23%-a, illetve 21%-a tervez
leépitést).
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2.4. Forgalom, kapacitdskihasznadlds

A kapacitaskihasznalas atlagos szintje kismértékben nott aprilis ota és 76%-ot ért el, ami még
mindig nem tekinthetd kiilondsen magas értéknek (lasd a 4.15. abrat). Tovabbra is az exportald
cégeknél, valamint a kilfoldi tulajdonban 1évé vallalatok korében tapasztaltunk magas
kapacitaskihasznaltsagot (83%), a legalacsonyabb értéket pedig a mikro-vallalkozasoknal és a
magyar tulajdonban 1év6 cégeknél (64% és 73%).

Az elmult félévi osszes értékesités alakulasaban 2009. oktobertdl megfigyelhetd javuld tendencia
aprilis Ota tovabb erdsodott (2.4.1. dbra) és immar a pozitiv tartomany kdzelébe keriilt (-4%). Ez
azt is jelenti, hogy ez a mutato fél év alatt -31%-r6l 27 szazalékpontos javulast ért el, és a ndvekvo
értékesitési volumennel rendelkezd cégek ardnya megkdzelitette a tovabbra is csokkenést
elszenvedokét (33% és 37%). A multra vonatkozd adatok tehat a vallalkozasok iizleti helyzete
egyik fontos komponensének nagymértékii javulasat mutatjak — a kérdés az, hogy hogyan fognak
ezek az adatok alakulni a jovében.

2.4.1. abra: Az dsszes értékesités volumene az elmult fél évben, 1998-2010, %

Osszes értékesités alakulasa az elmult félévben, 1998-2010
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A csak belfoldre termeld cégek 17%-anal nétt az értékesités volumene (aprilisban még csak 13%-
uknal), a jelentdsebb mértékben exportdloknal ez az ardny mar 69%-ot tett ki (mig aprilisban
,csak’ 42%-ot), mikdzben az értékesités csokkenését jelzd cégek aranya a tavaly oktdberi 70%-rol
8%-ra esett vissza.

A kiilfoldi tulajdonban 1évé cégek 57%-a szamolt be arrdl, hogy nétt az értékesités volumene és
14%-uknal volt csokkenés (aprilisban 38% ¢és 34% voltak ezek aranyok). Ezzel szoges ellentétben
alakult a tisztdn magyar tulajdonban 1év6 cégek helyzete: 25%-uknal nétt az értékesités volumene
¢és 43%-uknal csokkent ez az elmult fél évben. A valsag tehat e cégesoport jelentds részét tovabbra
is érzékenyen érintette.
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Ez azt is jelenti, hogy az iizleti helyzet alakuldsdban megfigyelheté pozitiv mozzanatok szinte
kizarolag az exportdldo cégekhez ¢és a kiilfoldi tulajdonban 1évé vallalkozdsok novekvo
értékesitéséhez kapcesolodik. A gazdasagi ndovekedés motorja tovabbra is az export, mig a belfoldi
kereslet lanyha, és a belfoldre termeld cégek jo része tovabbra is csokkend kereslettel volt
kénytelen szdmolni.

Oktoberben folytatodott az exportvolumen boviilését jelzo cégek sulyanak novekedése: mig tavaly
oktoberben a megkérdezett vallalatok 13%-a, idén aprilisban 30%-uk, addig most oktdberben
57%-uk tudta novelni exportjat (lasd a 2.4.2. abrat).

2.4.2. abra: Az exportértékesités volumenét az elmult félévben ndvelni tudod cégek aranya, 1998-
2010, %

Az elmult fél évben az export volumenét nével6 cégek aranya, 1998-2010, %
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Az exporteladdsok gyors felfutasara mutat, hogy tovabb ndétt az exportértékesités
egyenlegmutatoja: mig 2009 aprilisaban -45%, oktoberben pedig -42% volt ez az érték, addig 2010
aprilisdban mar csak -11%, oktoberben pedig mar + 27%, azaz egy év alatt 72 szazalékpontos
javulas tortént e mutatonal. Az exportald cégek 20%-anal csokkent az export volumene az elmult
fél évben és 57%-uk tudta novelni azt. Mindezek dramai gyorsasdgu javuldst és a valsag el6tti
szint gyors elérését jelentik az export esetében (lasd a 4.23. abrat).

Az iparvallalatok korében jelentdsen ndtt a novekvd exportrdl szamot add cégek ardnya (most
66,5%-uk, mig fél évvel ezelott 35%-uk szamolt be errdl). A szolgaltatasban a cégek 37%-anal
tovabbra is csokken az export, és csak 34%-uknal nd, de itt is erdteljes pozitiv tendencidk
figyelhetok meg, mivel fél évvel ezeldtt ezek az ardnyok 52% és 19% voltak.

A kiilfoldi tulajdonban 1évd cégek 9%-a tovabbra is az export csokkenésérdl szamol be, de 83%-
uknal mar nétt az export volumene az elmult fél évben (&prilisban 46% volt ez az arany). A
magyar tulajdonban 1évd cégek helyzete e tekintetben is rosszabb, de javulas itt is tetten érhetd:
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33%-uknal csokkent az exportértékesités volumene €és 42%-uknal nétt, mig fél évvel ezeldtt 47%-
uk, illetve 21%-uk jelezte ugyanezeket.

Az export-arbevétel ndvekedése leggyakrabban olyan cégeknél kovetkezett be, amelyek dontden
exportpiacokra értékesitenek (77%), és ezeknél is nott meg legnagyobb mértékben ez az arany
aprilis ota (30 szazalékponttal). Az arbevételiik 1/3-2/3 részét exportalok 47%-anal nétt az export
volumene, mig az ennél kisebb mértékben exportalok 42%-a jelezte ugyanezt.

2.4.3. abra: Az export értékesités volumene az elmult fél évben, 1998-2010, %

Export forgalom volumenének alakulasa, 1998-2010, %
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Ezek a tendencidk azonban aligha folytatodhatnak a kovetkezd fél évben. Ilyen mértékii javulas
mar csak azért sem kovetkezhet be, mert a cégek bizonyos csoportjainal (nagy exportalok, kiilfoldi
tulajdonban 1évoék) még kedvezd konjunkturdlis periddusokban sem fordul eld, hogy minden
cégnél ndjon az export volumene. Ekkor aggregalt szinten az exportvolumen ndvekedése vagy a
kisebb aranyban exportalok noévekvd exportaktivitdsdnak, vagy a piacra Ujonnan belépdk
exportjanak koszonhetden kovetkezhet be. Masrészt az exportnal megfigyelt erdteljes pozitiv
tendencidk folytatdodasdnak kézenfekvd korlatja a kiilfoldi kereslet jovObeni alakuldsa. Nem
tudhato jelenleg, hogy a német ipar novekedése folytatddni fog-e 2011-ben is olyan ilitemben, mint
azt 2010-ben lattuk. Vannak jelek a novekedés valtozatlan ilitemii folytatodasara, de vannak a
novekedési litem megtorpanasara is. A magyar vallalkozasok altal adott, az export-
rendelésallomany alakuldsdra vonatkozd varakozasok mindenesetre az utdbbi lehetdség
bekovetkezését valoszinlsitik. Megtorpanni latszik ugyanis az export gyors ndvekedését lehetové
tevd rendelésallomany-ndvekedés, mikdézben e mutatdé tovabbra is +29%-os szinten all, 6
szazalékpontos csokkenés mellett (lasd a 4.24. abrat). Mig 2009 oktoberében a cégek 21%-a
szamitott az export-rendelésadllomany novekedésére, és idén aprilisban mar 47%-uk jelezte
ugyanezt, addig most oktoberben ez az arany 40%-ra mérséklodott.
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3. Az alkalmazott mutatok definicioja

3.1. GVI Konjunktura Mutato (GVI KM)

km, =0,1 *uhjx, + 0,2 *uhvx +0,1*vjjx +0,2*vjvx +0,2 % msvx +0,1%bgvx + 0,1 * bevx (1)

ahol km: GVI Konjunktira Mutaté elemi értéke egy i cégnél
uhjx = Uzleti helyzet jelenleg
uhvx = Varhat6 iizleti helyzet a kovetkez6 hat honapban
vjjx = A vallalkozas jovedelmezdsége jelenleg
vjvx = A vallalkozas varhatd jovedelmezdsége a kovetkezé hat hdnapban
msvx = Megrendelések varhato alakulasa a kdvetkez6 hat honapban
bgvx = gépberuhazasok volumenének alakulasa a kdvetkez6 hat honapban
bevx = épitési beruhazasok volumenének alakulasa a kovetkez6 hat honapban

Az egyenlet jobb oldalan a konjunktiira mutato szamitdasandl tekintetbe vett indikatorok szerepelnek, az i index az i
cégnek egyes indikatorokra adott valaszait, km; a konjunktura mutatonak az i cégnél kapott elemi értékét jelenti (i =
1....n), ahol n a figyelembe vett cégek szama. Egy kivdlasztott n elemii cégcsoportnal a konjunktura mutato értékét a
vallalati értékek atlagaként hatarozzuk meg:

Z km,
KM, ==— 2)
n

A GVI KM egyes elemi mutatéit az alabbi modon definialjuk:

A kategoéria
Elemi mutat6 neve Kategoriak értéke
Uzleti helyzet jelenleg (UHIX) Jo 1
Kielégité 0
Rossz -1
Az iizleti helyzet a kdvetkez6 6 honapban (UHVX) Javul 1
Nem valtozik 0
Romlik -1
A vallalkozas jovedelmezdsége jelenleg (VIIX) Jo 1
Kielégitd 0
Rossz -1
A vallalkozas jovedelmezdsége a kovetkezd 6 honapban (VIVX) Javulni fog 1
nem valtozik 0
Romlani fog -1
A rendelések volumene a kdvetkez6 6 honapban varhatéan (MSVX) Noni fog 1
Azonos lesz 1/3
Csokkenni fog -1/3
Nincs -1
Gépberuhazasok volumene az el6zd évhez képest varhatéan (BGVX) N6 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1
Epitési beruhazasok volumene az el6z8 évhez képest varhatoan (BEVX) N6 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1

crer

1 pedig a legkedvez6bb iizleti helyzetet jelenti. Természetesen KM tapasztalati értékénél eldfordulhat, hogy még a
legmelyebb valsag esetén sem kozeliti meg a -1-es értéket, illetve a kimagasloan gyors iitemii fellendiilés esetén sem
éri el a KM +1-et. Ezért a KM tapasztalatai értékeinek pontos értelmezése csak hosszabb, tobb konjunktura ciklust
tartalmazo idésor esetében lehetséges.
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3.2. GVI Bizonytalansagi Mutato (GVI BM)
A GVI BM nem mas, mint egy n elemil cégcsoport esetében a konjunktira mutatd (KM) szorasa (o;, ):

BM, =0, 3)

A GVI BM azt mutatja, hogy mennyire egyontetii a cégek véleménye sajat konjunkturalis helyzetiikr6l. Nagymértékii
eltérés (nagy szoras) arra utal, hogy a cégek ellentmondasos informaciok alapjan, illetve egymasnak ellentmondo
realindikatorokat figyelembe véve, azaz nagyfoku bizonytalansag kdzepette alakitjak ki véleménytiiket. Ha egyontet(i a
cégek helyzetmegitélése, akkor ez arra utal, hogy egyértelmii és konnyen értelmezhetd real-mutatdkra alapozva tudjak
kialakitani véleményliket, azaz kisebb mértéki a vallalati szféra bizonytalansaga.
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4. Abrak

Az abrakon (a 4.1. és a 4.3. abra kivételével) az értékek (fliggdleges tengely) —1 és +1 kdzott valtozhatnak. —1 jelenti
azt, hogy az adott mutato esetében minden valaszado cég romlasra, illetve romld helyzetre szamit, +1 pedig azt, hogy
minden cég javulast, illetve jo helyzetet érzékel.

A 4.1. abran a GVI konjunktura mutatot abrazoljuk szazalékos formaban, ahol 100 % jelenti azt, ha egyértelmii és
minden cég szamara fellendiilés, javulo tendencia érvényesiil, -100 % pedig azt, ha minden cég szamara visszaesés ¢s
romld tendencia a jellemzo.
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4.1. abra: A GVI konjunktira mutat6 alakulasa, 1998-2010, %

A GVI Konjunktura Mutat6 alakulasa, 1998-2010
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4.2. dbra: A GVI konjunktira mutat6 és a GDP novekedési {itemének alakuldsa, 1998-2010, %

A GDP és a GVI Konjunktura Mutaté alakulasa 1998-2010
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4.3, abra: A GVI vallalati bizonytalansagi mutaté alakulasa, 1998-2010
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4.4. dbra: A GVI konjunktira mutat6 alakuldsa — okdberi felvételek, 1998-2010
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4.5. abra: A GVI konjunktiura mutaté alakulasa a kiilfoldi tulajdon aranya szerint, 1998-2010

GVI Konjunktara Mutato a kulféldi tulajdon aranya szerint, 1998-2010
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4.6. abra: A GVI konjunktira mutat6 alakulasa a cégek nagysaga szerint, 1998-2010
A GVI Konjunktdra Mutaté a cégek mérete szerint (Iétszam, f6), 1998-2010
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4.7. abra: A GVI konjunktira mutat6 alakulasa az export arbevételen beliili aranya szerint, 1999-2010

A GVI Konjunktura Mutaté az export dsszes értékesitésen beluli aranya szerint (%), 1999-2010
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4.8. abra: A GVI konjunktira mutat6 alakulasa az agazatok szerint, 1998-2010

A GVI Konjunktura Mutaté alakulasa agazatok szerint, 1998-2010
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4.9. abra: A GVI konjunktira mutato 6sszetevoinek alakulasa, 1998-2010

A GVI Konjunktura Mutaté 6sszetevéinek alakulasa, 1998-2010
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uhjx: jelenlegi iizleti helyzet; uhvx: varhato iizleti helyzet; vjjx: vallalkozdas jovedelmezdsége jelenleg; vjvx:
vallalkozas jovedelmezésége varhatoan, msvx: rendelésallomany varhato alakulasa; bevx: épitési beruhdzasok
varhato alakuldsa; bgvx: gépberuhdzdasok varhato alakulasa, lvvx: létszam varhato alakulasa.
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4.10. abra: Az épitési és a gépberuhazasok varhato alakulasa, 1998-2010

Epitési beruhdzasok (BEVX) és Gépberuhazasok (BGVX) varhato alakuldsa, 1998-2010
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bevx1: épitési beruhazdasok varhato alakulasa;bgvxli: gépberuhdzasok varhato alakulasa

4.11. abra: A beruhazasok varhato alakulasa a kdvetkez6 félévben, 2001-2010, a valaszadok szazalékéban

Beruhazasi volumen varhato alakulasa, 2001-2010, %
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4.12. abra: A beruhazasi aktivitas (gépberuhazasok) varhaté alakulésa a kiilfoldi tulajdon aranya szerint, 1998-2010

Beruhazasi aktivitas (gépberuhazasok) alakulasa a kulféldi tulajdon aranya szerint, 1998-2010
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4.13. abra: A tervezett 1étszamvaltozas a kovetkezd fél évben, 1998-2010
Tervezett létszamvaltozas a kovetkezo félévben, 1998-2010
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4.14. abra: Varhato munkaerd-kereslet a cégek 1étszamkategoriai szerint, 1998-2010

Varhaté munkaer6-kereslet a cégek létszamkategoriai szerint, 1998-2010
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4.15. abra: A kapacitaskihasznalas atlagos szintjének alakulasa, 1998-2010

Kapacitasok atlagos kihasznaltsaga jelenleg (%), 1998-2010
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4.16. abra: A kapacitaskihasznaltsag szintjének alakulasa az export arbevételen beliili aranya szerint (%), 1999-2010

A kapacitaskihasznaltsag becslilt szintje az export arbevételen belili aranya szerint (%),
1999-2010
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4.17. dbra: Az 6sszes értékesités volumenének alakulasa az elmult félévben, 1998-2010

Osszes értékesités alakulasa az elmult félévben, 1998-2010
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4.18. abra: Az export volumenének alakulasa (EVEY), 1998-2010

Export forgalom volumenének alakulasa, 1998-2010, %
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4.19. abra: A rendelésallomany alakulasa (MSVX), 1998-2010

A rendelésallomany alakulasa, 1998-2010
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4.20. abra: A jelenlegi és a varhato iizleti helyzet alakulasa, 1998-2010

Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) és varhato Gzleti helyzet (UHVX) alakulasa 1998-2010
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4.21. abra: A jelenlegi (VIJX) és a varhato jovedelmezdség (VIVX) alakuléasa, 1998-2010

Vallalat jovedelmezdsége jelenleg (VJJX) és varhato jovedelmezéség (VJVX) alakulasa,
0,4 - 1998-2010
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4.22. abra: A jelenlegi jovedelmezdség a cég nagysaga (létszamkategoriak) szerint, 1998-2010

A véllalat jelenlegi jovedelmez&ségének megitélése a cégek nagysaga (Iétszamkategoriak) szerint (f6),
1998-2010
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4.23. abra: Az export arbevétel volumenének alakulasa az elmult félévben (EVEY), 1998-2010

Export arbevétel volumenének alakulasa az elmult fél évben, 1998-2010
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4.24. abra: Az export eladasok (rendelésallomany, MEVY) varhat6 alakulasa, 1998-2010

Az export rendelésallomany varhato alakulasa, 1998-2010
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5. Tablazatok

5.1. tdblazat: Az adatfelvételek megoszlasa gazdasagi dgazat szerint 1998-2010 (N=40.054) ’

3,00 4,00 egyéb
1,00 ipar 2,00 épitbipar kereskedelem szolgaltatas
1998 janius 22,93% 6,24% 30,24% 40,59%
1998 december 30,38% 7,45% 26,45% 35,72%
1999 junius 32,20% 8,57% 27,37% 31,86%
1999 december 29,99% 7,61% 28,98% 33,42%
2000 janius 31,44% 10,96% 27,77% 29,83%
2000 oktéber 31,10% 8,90% 25,48% 34,52%
2001 majus 29,43% 10,26% 25,66% 34,64%
2001 oktéber 32,77% 10,31% 23,38% 33,55%
2002 aprilis 34,71% 10,39% 22,90% 32,00%
2002 oktéber 31,75% 10,68% 22,75% 34,81%
2003 aprilis 30,03% 11,81% 22,79% 35,37%
2003 oktéber 31,27% 9,60% 21,83% 37,30%
2004 4prilis 29,70% 13,11% 21,51% 35,68%
2004 oktéber 31,32% 10,64% 23,53% 34,51%
2005 aprilis 31,72% 12,49% 23,42% 32,38%
2005 oktéber 32,19% 10,92% 24,12% 32,76%
2006 aprilis 36,93% 12,57% 21,26% 29,25%
2006 oktéber 33,93% 10,58% 20,76% 34,73%
2007 aprilis 30,42% 11,51% 20,40% 37,67%
2007 oktéber 31,08% 12,43% 21,53% 34,95%
2008 4prilis 55,60% 9,57% 11,00% 23,83%
2008 oktéber 32,93% 7,11% 16,15% 43,81%
2009 aprilis 33,16% 9,90% 17,61% 39,33%
2009 oktéber 27,99% 11,88% 21,72% 38,41%
2010 aprilis 24,40% 16,74% 21,28% 37,58%
2010 oktéber 22,56% 16,37% 21,00% 40,06%
Osszesen 31,06% 10,61% 23,21% 35,12%

*: sulyozatlan adatok
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5.2. tablazat: Az adatfelvételek megoszlasa a cég nagysaga (1étszam, £6) szerint (N=39.621)"

Létszamkategoriak (Itso), f6

x-9 10-49 50-249 250-x Ossz.
a felvétel 1998/1 47,4% 26,5% 17,7% 8,4% 100,0%
ideje 1998/2 35,3% 33,1% 22,1% 9,4% 100,0%
1999/1 35,5% 34,8% 21,0% 8,7% 100,0%
1999/2 43,2% 28,5% 20,0% 8,3% 100,0%
2000/1 42,9% 30,2% 18,0% 8,8% 100,0%
2000/2 43,1% 31,6% 16,8% 8,5% 100,0%
2001/1 50,9% 29,6% 13,8% 5,6% 100,0%
2001/2 44,1% 31,4% 17,1% 7.3% 100,0%
2002/1 44,1% 32,8% 16,7% 6,4% 100,0%
2002/2 49,1% 29,7% 15,7% 5,5% 100,0%
2003/1 52,9% 27,8% 13,9% 5,5% 100,0%
2003/2 50,7% 27,9% 16,1% 5,2% 100,0%
2004/1 51,0% 28,2% 14,7% 6,1% 100,0%
2004/2 46,9% 31,8% 15,7% 5,7% 100,0%
2005/1 49,7% 31,7% 13,1% 5,4% 100,0%
2005/2 46,7% 31,5% 17,1% 4,7% 100,0%
2006/1 45,7% 30,4% 18,2% 5,7% 100,0%
2006/2 43,1% 28,6% 18,0% 10,4% 100,0%
2007/1 46,7% 29,9% 16,6% 6,8% 100,0%
2007/2 46,0% 30,2% 17,4% 6,4% 100,0%
2008/1 39,5% 19,3% 26,6% 14,6% 100,0%
2008/2 36,0% 28,9% 20,4% 14,7% 100,0%
2009/1 39,6% 21,0% 27,6% 11,8% 100,0%
2009/2 41,9% 22,1% 27,7% 8,3% 100,0%
2010/1 45,6% 21,4% 26,3% 6,7% 100,0%
Osszesen 44,7% 29,1% 18,4% 7,8% 100,0%

*: sulyozatlan adatok
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5.3. tdblazat: A GVI Konjunktira Mutat6 és 6sszetevoinek alakuldsa, 1998-2010 (N= 41 .295)*

2050 gg jn 02330  1660,60 03945 394460 02666 53,064 26,66
1705 g5 gec 01938  1417,84 03830  3g 9971 01999  4g 1787 19.09
2053 g9 jyn 01716 181845 0390 396044 01334 471569 13.34
2274 g9 gec 02026  1970,02 04143 44 4331 0.2333 509565 23.33
1606 0 jun 02116  1388,90 04060 406035 02666 511500 26,66
1550 00 okt 01990  1389,64 04166 416585 02000  4ggosg 20,00
1276 01 maj 0,3048  1060,50 03739 37387 03333 304800 33.33
1492 04 oy 01403  1052,17 03890  3gg04p 01332 440087 13.32
1565 02 aor 02224  1322,45 03920 394955 02000 95 543g 20,00
1694 05 okt 01515  1511,56 0,385  3g5497 01666 451543 16,66
1743 03 apr 01189  1493,71 04297  4oo604 01332 44 gasy 13.32
1919 03 okt 01256  1604,87 04609 450035 01333 yo5e20 13.33
1461 04 apr 01399  1230,83 04333 433793 01333 y39gsg 13.33
1527 04 okt 01020  1298,53 04232 493733 01332 404904 13.32
1814 05 aor 00963  1573,43 04477 447660 01332 9.6250 13.32
1201 05 okt 0,0993  1073,14 04339 43355 01332 9.9325 13.32
1349 06 ooy 0,647  1170,03 04312 434035 01999 g 4679 19.09
1309 05 okt 00894  1122,14 04332 433176 0,099 8.9446 9.9
1433 7 aor 01090  1228,08 04446 444587 01334 409007 13.34
1217 47 okt 0,0420  1086,03 04623 4e00gy 0,099 4.2050 9.99
1145 08 or 01203 997,11 04939 493919 01333 450006 13.33
1480 g okt -0,0715  1260,23 04335 433501 00666 71460 6,66
1450 g9 gor 01802 1266,92 04171 417009 01546 450177 15,46
1383 09 okt -0,0964  1264,60 04173 417067 01000  ggan6 10,00
1640 40 g0y 01481  1388,14 04607  4s0s07 01332 445064 13.32
1869 1o okt 01036  1540,48 04554  4ssazs 01332 4gagq3 13.32

*.

N: az adatfelvétel soran valaszolo cégek szama

GDP: a GDP el6z6 év azonos negyedévhez képest vett, szezonalisan igazitott és munkanaphatdstol megtisztitott
novekedeési iitemeinek atlaga (a felvételt megelozo és kvet negyedév névekedési titemei /2), eredeti adatok forrdasa
KSH;

2009 oktoberi adatok: sajat becslés

km_stddev*100: GVI Bizonytalansagi Mutato (a GVI konjunktura mutato szorasa*100)

km_median: a GVI konjunktura mutaté medianja

km*100: a GVI konjunktura mutato értéke szdzalékos formaban
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5.4. tdblazat: A GVI Konjunktira Mutat6 és 6sszetevoinek alakuldsa, 1998-2010 (N= 41 .295)*

98_jun 77,4161 0,2995 0,1938 0,2335 -0,0062 0,1602 0,5413 -0,1524 0,3218
98_dec 79,0667 0,1572 0,2138 0,0996 0,0168 0,1085 0,4953 -0,1691 0,3365
99_jun 76,8796 0,1176 0,1382 0,1773 -0,0482 0,1434 0,3825 -0,0792 0,2470
99 dec 78,5930 0,2270 0,1753 0,1219 -0,0122 0,1374 0,4829 0,0274 0,3033
00_jun 78,0613 0,2368 0,1932 0,1868 0,0218 0,1286 0,5073 -0,0096 0,2904
00_okt 79,5683 0,1684 0,2063 0,0876 0,0233 0,1003 0,5293 -0,0358 0,3242
01_maj 77,9580 0,3431 0,2079 0,2742 0,0545 0,2785 0,5578 0,0973 0,3611
01_okt 77,4281 0,1765 0,1346 0,0710 -0,0738 0,1195 0,3796 -0,0527 0,3280
02_apr 76,0160 0,2325 0,1034 0,2295 -0,1023 0,1970 0,5033 0,0095 0,3129
02_okt 76,7691 0,1522 0,0810 0,1569 -0,0970 0,0556 0,4310 -0,0876 0,2797
03_apr 75,1952 0,2072 0,0038 0,1031 -0,1647 0,0436 0,4439 -0,0959 0,1944
03_okt 77,9278 0,0464 0,1026 0,1001 -0,0582 0,0278 0,4079 -0,1781 0,1630
04_apr 75,6244 0,2049 0,1049 0,1166 -0,0042 0,0150 0,4275 -0,1202 0,2526
04_okt 77,8820 0,0870 0,0834 0,0608 -0,0987 -0,0379 0,3959 -0,1506 0,2032
05_apr 73,4835 0,1640 0,1130 0,0706 -0,0975 -0,0003 0,3824 -0,1152 0,1361
05_okt 77,0716 0,0992 0,1068 0,1129 -0,0425 0,0365 0,3298 -0,1695 0,1810
06_apr 76,4310 0,1733 0,2088 0,1658 -0,0203 0,0892 0,4138 -0,1389 0,1859
06_okt 78,3741 0,0856 0,2517 0,0460 0,0390 -0,0584 0,3851 -0,2931 0,0567
07_apr 79,5589 0,1235 0,2334 0,0583 0,0164 -0,0462 0,3795 -0,1716 0,1142
07_okt 78,2586 0,0446 0,1672 -0,0404 -0,0728 -0,1126 0,3191 -0,1762 0,0893
08_apr 78,5326 0,1503 0,1885 0,1068 -0,0115 0,0152 0,4416 -0,2228 0,0840
08_okt 79,2320  -0,1077 0,1440 -0,2184 0,0056 -0,1880 0,1806 -0,3708 -0,0456
09_apr 71,4450 -0,0538 -0,0027 -0,3450 -0,2121 -0,2493 0,1383 -0,4558 -0,1646
09_okt 73,9513  -0,0176 0,0075 -0,1229 -0,1244 -0,1303 0,1990 -0,4921 -0,2387
10_apr 71,8550 0,1690 0,1292 0,1424 -0,0736 0,1457 0,3957 -0,2629 0,0925
10_okt 75,8288 0,1236 0,1214 0,0637 -0,0053 0,0308 0,3307 -0,1998 0,0712

kkj: a kapacitaskihasznalas jelenlegi mértéke

kkvx: a kapacitaskihasznaltsag varhato alakuldasa

uhjx: tizleti helyzet jelenleg

uhvx: varhato iizleti helyzet a kovetkezdé hat honapban

vjjx.: a vallalkozas jovedelmezdsége jelenleg

vjvx: a vallalkozas varhato jovedelmezisége a kévetkezo hat honapban
msvx.: megrendelések varhato alakuldsa a kévetkezé hat honapban

bgvx.: gépberuhdzasok volumenének alakuldsa a kovetkezd hat honapban
bevx: épitési beruhdzasok volumenének alakuldsa a kovetkezd hat honapban
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5.4. tablazat: A GVI vallalati konjunktira felvétel egyéb részmutatoinak alakulasa 1998-2010
(N=41.295)"

98_jun 0,2876 0,0714 0,2976 0,4982
98_dec 0,2922 0,0181 0,2029 0,3105
99_jun 0,1104 -0,0344 0,0727 0,1023
99_dec 0,2459 -0,0477 0,1939 0,3666
00_jun 0,2697 0,0369 0,3434 0,3979
00_okt 0,3691 -0,0004 0,3292 0,3470
01_maj 0,3401 0,0644 0,3799 0,4028
01_okt 0,1263 0,1893 -0,1226 0,1144 0,0940
02_apr 0,1197 0,0966 0,0634 -0,0640 0,2877
02_okt 0,1137 0,0969 -0,0550 -0,0704 0,2281
03_apr 0,0806 -0,0435 1,8311 -0,0948 -0,1799 0,2764
03_okt 0,0638 0,1320 2,1637 -0,1264 -0,0401 0,1806
04_apr 0,1878 0,1081 1,7806 -0,0779 0,1283 0,2771
04_okt 0,1601 0,0974 2,1526 -0,1552 0,0605 0,1789
05_apr 0,0637 -0,0543 2,0962 -0,1985 0,0408 0,2931
05_okt 0,1368 0,0507 2,1246 -0,1189 0,2492 0,2177
06_apr 0,1487 0,1635 2,2192 0,0147 0,3431 0,2671
06_okt 0,0422 0,2430 2,1543 -0,0744 0,4101 0,3281
07_apr 0,0151 0,1079 2,1455 -0,0948 0,3549 0,2249
07_okt 0,0845 0,0667 2,0313 -0,0892 0,2895 0,2896
08_apr 0,0941 0,0657 2,1720 -0,0331 0,3004 0,3554
08_okt -0,0235 -0,0051 1,8363 -0,1511 0,0293 -0,1630
09_apr -0,2318 -0,5162 1,6557 -0,2923 -0,4514 -0,1493
09_okt -0,0969 -0,5099 1,8443 -0,1741 -0,4215 -0,0354
10_apr 0,1815 -0,3074 2,1073 -0,0251 -0,1127 0,3546
10_okt 0,1088 -0,0374 2,0954 0,0146 0,3724 0,2859

*.

bsvy: beruhdzdsok varhato alakulasa

evox: dsszes értékesités volumenének alakulasa az elmult félévben
evv: dsszes értékesités volumenének varhato alakuldsa

Isvx: a létszam varhato alakuldsa

evey: export értékesités alakuldasa az elmult félévben

mevy: export rendelésallomdany varhato alakuldsa
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