Gazdasag- és
Vallalkozaskutatd Intézet

v

Jelenbs mértékben javultak a magyar cégek varakozasai

MKIK Gazdaség- és Vallalkozaskutato Intézet (GVI)
2010. aprilisi vallalati konjunktura felvételéneledményei
2010. méjus 12.

To6th Istvan Janos, Ph. D.
(tud. 6Bmunkatéars, MTA KTI, Ugyvezétigazgatd, GVI)

A GDP és a GVI Konjunktira Mutat6 alakulasa 1998-2010

Forras: GVI

80T - 0,40
- 0,30
- 0,20
-+ 0,10
-+ 0,00
+ -0,10
4,0 + | GDP adatok = szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott
adatokbol —®—GDP
szamolt, féléves novekedési litemek, el6z6 év azonos idészaka = 100,0
— tényadatok —o—KM
-6,0 + | -~ GVIbecslés T 0,20
-8,0 t t t t t t t t t t t t t t t t t t t t t t t t -0,30
& X $ $ S $ S $ $ S $ S $ $ Y $
S e°~>o°o*&\o<~‘@9 F o F S FLF LSS LSS
A A MR MR P A N R A TR N S S\ TN N TN S SEARN SN I A R AT

Az elemzés 2010. méjus 12. 11 o6rétdl letoindord forméban az
MKIK GVI honlapjarol (www.gvi.hu)




v

1. Az adatfelvétel

2010 aprilisban huszonétodik alkalommal kertlt aar MKIK Gazdasag- es Vallalkozaskutatd
Intézet MKIK GVI) vdllalati konjunktira-vizsgalatdra, amely t6bb nii14.000 cég
megkeresésével készil minden évben aprilisban éwbeatben, a terileti kamarak
kozremikodésével. Magyarorszagon ez a legkiterjedtebbioldy céget felmér vallalati
konjunktura vizsgalat. A kutatas része az Eurochiamintegy 14 millio vallalkozasra kiterjed
eurdpai konjunktura vizsgalatdnak

Ez év aprilisban a megkeresett vallalkozasok kd#d0 cégnél toltottek ki kédivinket —
vizsgalatunk ennyi véllalati vezevélaszain alapul. A valaszadok 46%-a foglalkoztdevesebb,
mint 10 Bt, 21%-uknal a létszam 10 és 4Pkibze, 26%-uknal 50 és 248 kdzé esett, és a cégek
8%-anal a létszam meghaladta a 248 fparban tevékenykedett a valaszadd cégek 24%-a,
epiviparban 17%-a, kereskedelemben 21%-a, és az ez@nddolgaltatd szektorokban 38%:-a.

Az adatfelvétel eredményeit sulyoztuk a terlletszédétel és a cég GDP-hez valé becsilt
hozzajarulasa alapjan. A két sulyozasi szemporggszerre érvenyesitettik. Az utébbiban a
létszam szerint képzett egyes cégcsoportoknak a-i@&2Pvalé becsilt hozzdjaruldsa alapjan
képzett sulyokkal szamoltunk.

1.1. tAblazat: A GVI Konjunktara vizsgalataban &tkazott sulyok 1998-2010

Régi6 csoportok Osszesen
Létszam-kategoriak Gazdasagilag fejlettebb | Gazdasagilag fejletleneblk
(cégnél alkalmazottak harom régid* négy régid?
szama, &)
0-9 0,0668 0,0732 0,1400
10-49 0,0668 0,0732 0,1400
50-249 0,1002 0,1098 0,2100
250-x 0,2434 0,2646 0,5100
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: Kozép-Magyarorszag, K6zép-Dunantul, Nyugat-Duak
2: Dél-Dunantul, Eszak-Magyarorszag, Dél-AlfolgzBk-Alféld

A kozolt eredmények a sulyozott adatokra vonatkkzna
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1.1. &bra: A GVI Konjunktura vizsgalataban megkeetecégek szama, 1998.06 — 2010.04

A GVl vallalatikonjunktura felvételeiben a valaszad6 cégek szama, 1998-2010
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2. Eredmények

2.1. GVI konjunktara mutat6 és vallalati bizonytaagi mutaté

A tavaly oktoberi felvétel utan, amely also6 fordubdtot jelzett a magyar vallalkozasok
varakozasaiban, 2010 aprilisban is folytatédditt,rendkivil mértékben felésddott ez a pozitiv
tendencia. A tavaly oktoberi -9% utan, 2010 apodis +14,8%-ra kapaszkodott a GVI
Konjunktira Mutato értéke.

Ezek szerint a magyar vallalkozasok zleti varakadzan 1998 6ta minden eddiginél jetesetob
pozitiv elmozdulas tanui lehettiink az idei aprifisivétel sordn. Bar a gazdasagi valsag hatasa
tovabbra is tébb ponton és tobb részmutatd esetétegfigyelhed, de a vallalatok jelefis
részénél mardit a termelési volumen ésth a rendelésallomany és javultak és javulnak detiliz
varakozasok. Az oktoberi felvétel eredményeit \aggazoltak az azota kdzzeétett GDP adatok: a
magyar gazdasagban megké&tokt a valsagbdl valo kilabalas. A GDP novekeddsimig ugyan
tovabbra is negativ tartomanyban tartozkodik, detkkenés egyre kisebb mériék

Az MKIK GVI konjunktara vizsgalatdnak eddigi 25 v¥éltelét figyelembe véve és ezek
eredményeit a GDP alakulasaval 6sszevetve meghlapi — és ezt a valsdg kezdete Ota
lefolytatott vizsgalatok is alahtzzak —, hogy a GMllalati konjunktira vizsgélata jé indikatora a
GDP ndvekedési titemében bekovetkezett valtozasokrsszevetve a GVI konjunktira mutaté és
a GDP novekedési ttemek kilonbségeinek alakulagétatjuk, hogy a két tényéxozott es
pozitiv 6sszefliggés mutatkozik.
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Az aprilisi felvétel eredményei szerint tehat alalati varakozasok jeles mértékben pozitiv
iranyba lendultek, és egyérteiné teszik, hogy a magyar Uzleti szektor tuljutotvdsag els
mélypontjan. A gbrog valsdg és ennek még nem meiaw, hosszu tavu kdvetkezményei,
valamint a vezét nyugat-europai orszagok (kozottik éedsrban Nagy-Britannia) jeletg GDP
aranyos koltségvetési hidnya azonban tovabbra @oésagra int a valsdg véarhato lefolydsat
illetéen. Korabbi gazdasagi valsagok lefutasat figyelew#hwe — a GVI becslései szerint — csak 4-
5 év mulva mondhatjuk, hogy magunk mogétt hagytaadasagi valsagot. Ennek megi&el
tovabbra is nyitott kérdés, hogy 2009 végéen Maggady tdljutott-ea forduldponton, vagy
inkabb csak aelss forduléponton vagyunk tal.

Az lzleti szférabol j6& kedved jel, hogy Ujra pozitiv tartomanyban tartézkodik G\VI
konjunktara mutaté értéke és nemcsak a helyzewdéste vonatkozé indikatorok, hanem a
varakozasok is kedvéen alakultak. (A +14,8% azt jelzi, hogy a poziteyzetértékeléseket és
varakozasokat megfogalmazé cégek aranya 14,8 skapaittal magasabb, mint a romlo
helyzetet, illetve varakozasokat megfogalmazoké).

E mogott a radikalis valtozas mogott az Gzleti saddan tortént valtozasokon kivdl
meghuzédhatnak azok a vallalatvézevarakozasok is, amelyek az U] kormany varhato
politikajaval, egy kiszamithatd, konszolidalt komyaassal kapcsolatosak.

A pozitiv kép azonban tovabbra sem egyériglés ezt jelzi a GVI Bizonytalansagi Mutatd magas
€s az oktoberi szinthez mérten is novekl) értéke (42 pontrdl 46 pontra): a pozitiv vidta
varakozasok mellett tovabbra is masszivan jelemalarolyan vallalatok véleményei, amelyek
tovdbbra sem varnak javulasra, amelyek helyzetszrosagy majdnem kilatastalan. Vagyis az
Uzleti szféran belll tovabbra sem egyérielvagy egyontét a javuld tendenciak megitélése és
tartds tendenciaként valé értelmezése. Oktéberkdmant iruk: ,Ha jo¥ aprilisra — minden mas
valtozatlansaga mellett — a bizonytalansagi mutatikkenése kovetkezik be, az egy Ujabb jele
lenne annak, hogy a magyar gazdasag tuljutott sdgamélypontjan.” Ez a varakoz&s azonban
nem teljestilt — ez pedig Ujabb tén§eamely dvatossagra kell, hogy intsen benninket.

A bizonytalansagi mutaté magas szintje tovabbeigelzi, hogy a cégek bizonyos csoportjai mar
megkezdtéek a kildbalast, mig masokra még mindigsesr hat a befs és a kil§ kereslet
visszaesése, illetve tovabbra is romlo kilatasokkell szembenéznitik. Az @biekre mar a
visszakapaszkodas, a kereslet enytilése a jellemiz mig az utdbbiak a j@ben is komoly
piacvesztést kénytelenek elkdnyvelni, illetve a dgsAgi aktivitdst $ikité reakciokban (a
beruhazasok tovabbi cstkkentése, elbocsatasoksikagzk leépitése) gondolkodnak.

Pozitiv jel azonban, hogy a konjunktira mutaté raimdészindikatora fordulépontot jelez (lasd a
4.9. abrat). E pozitiv valtozas megalapozottsagéah hogy a rendelésallomany mutatdja messze
a legmagasabb szintet ért el az 6sszes részindikadrdtt: +40%, azaz a cégek jelentrésze a
rendelésallomany névekedéseével szamol a kovetdzvben.

A cégek tulajdonosi dsszetétele szerint minden stgartnal a konjunktdra mutaté emelkedése,
pozitiv irdnyud elmozdulasa érzékelheszinte azonos mértékben. Mig a tébbségében Hulfol
tulajdonban 1é¢ cégeknél lathaté a legnagyobb pozitiv elmozdudfisszazalékpontos javulasrol
beszélhetiink és a konjunktdra mutat6 elérte a +d0)%@&ddig a tisztan magyar tulajdonbanclév
cégek korében kozel 20 szazalékpontos elmozdudétsitlnk és a mutatd értéke +2% kortli. A
kisebbségi kulfoldi tulajdonban I&\cégek helyzete javult leginkabb 40 szazalékpanttal
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A cégnagysag szerint ugyancsak minden cégcsopoiaaulo kilatasok a jellendk: leginkabb a
nagy cégekre (tobb mint 250tffoglalkoztatok) +29% és legkevésbé a mikrocégetreelyek
tovabbra is -135-on allnak. A nagy cégeknél tobbtr8D szazalékpontos javulast lathatunk, mig a
mikrocégeknél ez a 10 sz4zalékpontot sem éri sil @4.6. abrét).

Az exportaktivitds szerint csoportositva a cégelzevktdberi felvétellel megegy&eredményeket
kapunk: minél nagyobb az export aranya az adottarbgvételében, annal jelésebb pozitiv
irAnyu valtozasrol beszélhetiink 2009 oktober é902&drilis kozott, bar a kbzepes exportaldok
mintha felzarkdzni latszandnak a déert exportra termék mogé e tekintetben (lasd 2.1.1. abrét).
A fordulopont minden cégcsoportnal megfigyethemnég a kizardlag belféldre terndetégek
esetében is, ahol azonban tovabbra is negatintanygban -2% tartdzkodik a konjunktira mutaté
ertéke (lasd a 4.7. tablazatot).

2.1.1. A konjunktira mutaté alakulasa az expore@ébelen bellli aranya szerint, 2009 aprilis —
2010 aprilis

Akonjunktira mutaté értéke és valtozasa az export arbevételen bellli aranya szerint,
2009-2010 (N = 3699)
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Az épitiparon kivil minden gazdasagi agban érezlagavulas, & a javuld tendencia éstdése
az elmult félévben. Az épipar valsaga azonban tovabb folytatodik — oktolter semmit sem
valtozott a helyzet itt a vallalati valaszok szerankonjunktira mutaté tovabbra is -10%-on all.

A legkedvedbb kilatasok az iparvallalatok kdrében figyeliletneq: -4%-rél +34%-ra emelkedett
a konjunktira mutato értéke. A kereskedelembenzésggéb szolgaltatdsoknal is tobb mint 12
szazalékpontos javulas a jelletnZzgy mindkét szektor mutatdja a pozitiv tartomamy3-4% ra
kapaszkodott (4.8. abra).
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A varhaté munkaér kereslet is tovabb &sd6dott oktdber 6ta — ami a masodik félévben a
foglalkoztatottsag csokkenésének megallasat vatasitii

A beruhdzasok varhaté alakulasa terén is szandotfewulas varhatéo 2010-ben: jelésén
novekedett azon cégek aranya, amelyek épitési, gapheruhdzasokat terveznek (52%, illetve
75%), és mikdzben jelefgen btt a beruhazasi aktivitdsukat névelni szandékogk@ranya is:
23%-r6l 38%-ra (lasd 4.11. abra.).

A cégek aprilisban a rendelésallomany nagyaranyekedésére szamitanak: ami az egyik
legbiztosabb jel arra, hogy a pozitiv tendenciakn nesupan szubjektiv tényikbol, hanem a
piacon bekovetkdzvaltozasokbdl taplalkoznak.

A kapacitaskihasznaltsag szintje tovabbra is alacss csokkent is az oktéberi szinthez képest
(74%-r6l 72%-ra) — és alig magasabb az egy évvebezszintnél (71%) (lasd a 4.15. abrat).
Csak a dordten exportald cégek kapacitaskihasznaltsaganak nemjage all amogott, hogy a
kapacitaskihasznaltsag nem csokkent a 70%-os sZlagd 4.16. abrat).

Az export, a rendelésallomany tovabbi varhaté jaséta utalo jeleket egyértdiam alatamasztjak

a kulpiacokon zajl6 folyamatok és az exportald alatbk piacain a veéW oldalon &
vallalkozasok varakozasai is. A magyar gazdasaipmégsabb kilkereskedelmi piacan, a német
piacon tovabbi javulast figyelhetink meg. Az IFCkre német gazdasagra vonatkozo bizalmi
indexe toretlenil emelkedik immar lassan 14 honadmpga még korantsem érte el a valséagtiel
szintet (lasdhttp://www.cesifo-group.de
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2.2. Beruhazasok

A javulo varakozasok abban is megnyilvanulnak, haggégek beruhazasi aktivitasa varhatdéan
jelentsen 1 2010-ben. Mind a gép- €s mind az épitési beruloigas ami reménykeltlehet az
épivipari cégek szamara is (lasd a 4.10. abrat).

Ezzel megtért a beruhazasi aktivitas cstkkenésensiar 2000 nyaratol folytatddo tendenciaja.
Nem tudjuk, hogy ezek a beruhazasi szandékok menmginak valora, de mindenképpen biztato
jel az, hogy a cégek lathatban nem szeretnék tovalybatni a beruhazasok elhalasztasanak
politikdjat — persze ehhez a megféletitelkinaltnak és tartésan alacsony kamatszintisek
feltételtl kell allnia. A cégek 23%-a nem tervezubézast, 15% csokkenéssel szamol, 33%-nal
nem valtozik és 29%-nél ndvekszik a varhatéan kerasi aktivitas.

Az épitési beruhdzasokra tovabbra is viszonylagekewég szanja el magat (e terileten az
aggregalt beruhazési aktivitds tovédbbra is negaitomanyban mozog): 48% nem tervez
beruhazast, 12%-nal csokken az épitési tevekeng88;nal nem valtozik €s csupan 18% tervez
0j beruhazésokba fogni.

A gépberuhazasok ndvekedésére lehet szamitani ankidfoldi, mind a vegyes tulajdonban tév
€s mind a magyar cégeknél, és ez kdzel azonogseing! (lasd a 4.12. abrat).

Az épitési beruhazasok tekintetében a gazdasagdi @gEdtt az egyéb szolgaltatatasban és a
kereskedelemben a legrosszabb a helyzet: a cége8%5a tovabbra sem tervez beruhazasokat.

Legnagyobb aranyban a mikro-, és a kisvallalkozasai beruhaznak (a beruhazasok egészét
tekintve), bar oktoberhez képest csokkentek ezekramyok: a mikro cégek esetében 61%-rol
55%-ra, a kis cegek esetében pedig 51%-rol 42%-ra.
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2.3. Munkaef-kereslet

A versenyszektorba tartozd cégek varhaté murikikereslete idén mar csak kismértékben
csokken tovabb az aprilisi felvétel szerint. Az egiggmutatd a korabbi -17%-rol -2,5%-réttn
ugy, hogy a cégek 22%-a tovabbi elbocsatast teB&-uk nem valtoztatna jelenlegi Iétszaman
es 20% fontolgat lIétszamfelvételt.

A foglalkoztatottak szamanak novelése inkabb azvélkmlatokra jellemé (31%), mig az
epivipari cégek legkevésbé kivanjak novelni foglalkoattaik szamat (9%). Leginkabb a nagy
cégek, az exportalok és a tisztan kulfoldi tulajom €Wk terveznek Iétszanditést (27%, 43%
€s 44%). Ezzel egyltt a kilondonagysagu cégeknél kdzel azonos murik&ereslettel lehet
szamolni (lasd a 4.14. abrat) és ez — aho§pbelrtuk — aggregalt szinten még mindig inkabb
foglalkoztatottsag csokkenést, mint névekedéshijele

A munkaeb kereslet legnagyobb mértékvarhatd cstkkenése az éjparban és az egyéb
szolgaltatasoknal kovetkezhet be (a cégek 27%28%sa tervez tovabbi leépitést).

A belfoldre termel cégeket leginkabb jellemzi a létszam megtartag&@oj6és az elbocsatas
(24%), mig az exportaléknal mar inkabb a létszangtel dominal (44%) és a létszamcsotkkenést
terved cégek ardnya ennek toredéke (18%).

2.3.1. A vallalkozasok varhatd munké&dereslete, 1998-2010, %

Tervezettlétszamvaltozas a kovetkez 6 félévben, 1998-2010
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2.4. Forgalom, kapacitaskihasznalas

A kapacitaskihasznélas atlagos szintje kismértékiséhkkent oktobert kovéen és 72%-ot ért el,
ami még mindig az egyik legalacsonyabb érték atstiezdete ota (lasd a 4.15. abrat). Tovabbra
is az exportald6 cégeknél, valamint a kilféldi tdajban 166 cégeknél magas a
kapacitaskihasznaltsag (80% és 79%), A legalacddnykapacitaskihasznalas a mikro-
vallalkozésokra és a tisztan magyar tulajdonu cégekellems (62% és 70%).

Az 0Osszes ertékesités mdltbeli alakulasdban 20@6beksl megfigyelhet javulé tendencia
aprilisra fele6sodott (2.4.1. abra). Ez a tovabbra is alacson%o-8% szint (oktéberben még -55%
volt) azonban azt is jelenti, hogy 31 szazalékmbntbvabbra is nagyobb az értékesités
volumenének csokkenését, mint a novekedését palgek aranya (azdbi 51%, az utdbbi pedig
20%). Jol jelzi a visszaesés meélyseégét, hogy 20@8berben még +31% volt a ndvekedést ées
ugyanennyi a csokkenést jélzégek aranya.

2.4.1. Az 6sszes értékesités volumene az eimidiadn, 1998-2010, %

Osszes értékesités alakuladsa az elmult félévben, 1998-2010
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A csak belfdldre termélcégek 13%-analatt az értékesités volumene (oktéberben még 9%-amal),
jelentbsebb mértekben exportaloknal ez az arany mar 428tdti (mig oktdéberben csak 9%-ot),
mikdzben az értékesités cstkkenésébjebgek aranya a korabbi 70%-rdl 35%-ra esett vissza

rr s

A kulfoldi tulajdonban €% cégek 38%-a szamolt be az értékesités novekétié&ser34%-uk
csokkenédil, mig a tisztan magyar tulajdontaknal ezek azyaré@sorrendben 16% és 55%.

Ez azt is jelenti, hogy az Uzleti helyzet javulésgyértelntien az exporthoz és a kulfoldi
tulajdonban 166 cégek noveky értékesitéséhez kapcsolddik. A gazdasagban megindu
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novekedés motorja ismét az export, mint annyiszomagyar gazdasadg 1997-et kdvet
torténetében.

2009-ben dramai tendenciak zajlottak le az expaékésités terén, amelyek az elmult fél évben
pozitiv iranyban valtoztak. Mig 2009 aprilisban %450ktéberben -42% volt az export értékesités
egyenlegmutatéja, addig idén aprilisban mar csdRo;lami tovabbra is azt mutatja, hogy azon
cégek aranya, amelyek exportvolumeniik csokketéséamoltak be, magasabb (11%-kal) mint a
volumen novekedést elik, de mar kedvezvaltozasnak tekinthét Az exportalo cégek 41%-anal
csokkent az export volumene az elmult fél évbeB@%-uk tudta ezt névelni (oktéberben még
csak 13% szamolt be él). Ezzel kis korrekciora kertlt sor a 2008 oktdbetapasztalhatd
drasztikus esés utan 6ta (lasd a 4.23. abrat).

Leginkabb az iparvallalatok kérében figyelheheg az export értékesités ndvekedése (35%, ami
tavaly oktéberben még csak 13% volt). A szolga#iasd a cégek 52%-4anél tovabbra is csokken az
export, és csak 19%-nab.n

A kulféldi tulajdonban 1% cégek 28%-a tovabbra is export csokkeslészamol be, mig 46%-uk
mar tudta novelni kivitelét. A magyar tulajdonbaévd cégek helyzete e tekintetben sokkal
rosszabb: 47%-uknal tovabb csokken az export &itde és csak 21%-uk szamolt be
novekedésil.

Az export arbevétel ndvekedést jelléiam azok a cégek tudtak elérni, amelyek @éntexport
piacokra értékesitenek (46%) és itt a legkisebhyaraz exportarbevétel csokkenést tovabbra is
elszenved cégek aranya (35%), mig a déet belfoldi piacra szallitok mindéssze 7%-a tudta
novelni exportjat és 56%-uknal az elmult félévbersokkent az export ertékesités.

2.4.2. Az export értékesités volumene az elmuké¥éen, 1998-2010, %

Export forgalom volumenének alakulasa, 1998-2010, %
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Ezek utdn nem megléphogy a export eladasokra vonatkoz6 varakozasakgsa folytatodott az
elmult félévben is (lasd a 4.24. abrat). Mig okrblem a cégek 21%-a szamitott az export
rendeléséllomany novekedésére, addig aprilisban wh#o-uk. Ezeket a varakozasokat
megalapozottnak kell tekintenliink, ha figyelembeszék az IFO megfelél adatait, amelyek a

német vallalati szektor stabil javul6 Uzleti kils&dirdl tanUskodnak. Ez pedig Németorszagban a
kereslet, €s ezen belill az import iranti keresiedlbbi novekedéseét vetiticed.
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3. Az alkalmazott mutatdk definicioja

3.1. GVI Konjunktura Mutato (GVI KM)

km = 010uhjx + 02 uhvx+ 010Vjjx + 02 Ovjvx + 020msvx+ 01Cbgvx + 01Cbevx 1)

ahol km: GVI Konjunktdra Mutaté elemi értéke agyegnél
uhjx = Uzleti helyzet jelenleg
uhvx = Varhat6 lzleti helyzet a kbvetkezat hénapban
vjjx = A vallalkozas jévedelméisége jelenleg
vjvx = A vallalkozas varhato jovedelmigsgge a kovetkézhat honapban
msvx = Megrendelések varhat6 alakulasa a kovétkarhdnapban
bgvx = gépberuhazésok volumenének alakulasa akemehat hdnapban
bevx = épitési beruhdzasok volumenének alakul&saetkes hat hbnapban

Az egyenlet jobb oldalan a konjunktira mutaté sz@sanal tekintetbe vett indikatorok szerepelneki imzlex azi
cégnek egyes indikatorokra adott valasziity, a konjunktira mutatonak azégnél kapott elemi értékét jele(iti=
1.....n),aholn a figyelembe vett cégek szadma. Egy kivalasztelnmi cégcsoportnal a konjunktira mutaté értékét a
vallalati értékek atlagaként hatarozzuk meg:

2km
i=1

KM, = )
n
A GVI KM egyes elemi mutatéit az alabbi moédon definialjuk:
A kategoria
Elemi mutaté neve Kategoriak értéke
Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) Jo 1
Kielégits 0
Rossz -1
Az lizleti helyzet a kdvetkéz6 honapban (UHVX) Javul 1
Nem valtozik 0
Romlik -1
A véllalkozas jévedelmézége jelenleg (VJIIX) Jo 1
Kielégith 0
Rossz -1
A véllalkozas jovedelmésége a kdvetkéz6 honapban (VIVX) Javulni fog 1
nem valtozik 0
Romlani fog -1
A rendelések volumene a kdvetkez hdnapban varhatéan (MSVX) 6Ni fog 1
Azonos lesz 1/3
Csokkenni fog -1/3
Nincs -1
Gépberuhazasok volumene aézélévhez képest varhatéan (BGVX) 6N 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1
Epitési beruhazasok volumene aizélévhez képest varhatdan (BEVX) 6N 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1

Az egyes részmutatok definicidjanak megfefeblméletileg -x KM <1 ahol -1 a legkedvétdenebb izleti helyzetet
1 pedig a legkedvéhb Uzleti helyzetet jelenti. Természetesen KM tapksi értékénél éfordulhat, hogy még a
legmélyebb valsag esetén sem kdzeliti meg a -tédee illetve a kimagasléan gyors utéfellendilés esetén sem
éri el a KM +1-et. Ezért a KM tapasztalatai értékek pontos értelmezése csak hosszabb, t6bb kaimarmitlust
tartalmazé idisor esetében lehetséges.
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3.2. GVI Bizonytalansagi Mutato (GVI BM)
A GVI BM nem més, mint egy elemi cégcsoport esetében a konjunktira mutiéid)(szorasda, ):

BM, =0, (3)

A GVI BM azt mutatja, hogy mennyire egyoritet cégek véleménye sajat konjunkturalis helyzéliRtagymérték
eltérés (nagy szoéras) arra utal, hogy a cégekteitmdasos informéciok alapjan, illetve egyméasna&nghondo
redlindikatorokat figyelembe véve, azaz nagyfokiohiytalansag kozepette alakitjak ki véleményikeatebyontdt a
cégek helyzetmegitélése, akkor ez arra utal, hgggréelnii és kdnnyen értelmeziteteal-mutatokra alapozva tudjak
kialakitani véleményuket, azaz kisebb méittékvallalati szféra bizonytalansaga.
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4. Abréak

Az abrakon (a 4.1. és a 4.3. dbra kivételévelyaskék (fuiggleges tengely) —1 és +1 kozott valtozhatnak. -énel
azt, hogy az adott mutato esetében minden valaszagitomlasra, illetve romlé helyzetre szamit, etlig azt, hogy
minden cég javulast, illetve j6 helyzetet érzékel.

A 4.1. dbran a GVI konjunktira mutatot dbrazoljaézalékos formaban, ahol 100 % jelenti azt, ha rgiydi és
minden cég szamara fellendilés, javulé tendenci@ngesil, -100 % pedig azt, ha minden cég szamssaaesés €s
romlé tendencia a jelleniz

4.1. abra: A GVI konjunktira mutat6 alakulasa, 12880, %

A GVI Konjunktira Mutat6 alakulasa, 1998-2010
40,0
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4.2, dbra: A GVI konjunktdra mutaté és a GDP nodélse itemének alakulasa, 1998-2010, %

A GDP és a GVI Konjunktara Mutat6 alakulasa 1998-2010
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4.3. dbra: A GVI vallalati bizonytalansagi mutatélkalasa, 1998-2010

GVI Véllalati Bizonytalanségi Mutat6, 1998-2010
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4.4, dbra: A GVI konjunktdra mutaté alakulasa -l&gpfelvételek, 1998-2010
A GVI Konjunktira Mutaté adatai - elsé félév, 1998-2010
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4.5. abra: A GVI konjunktira mutat6 alakulasa dddi tulajdon aranya szerint, 1998-2010

GVI Konjunktdra Mutato a kiilféldi tulajdon ardnya szerint, 1998-2010
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4.6. abra: A GVI konjunktdra mutaté alakulasa aetegagysaga szerint, 1998-2010

A GVI Konjunktira Mutat6 a cégek mérete szerint (Iétszam, f6), 1998-2010
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4.7. dbra: A GVI konjunktdra mutaté alakulasa agarkarbevételen belili aranya szerint, 1999-2010

A GVI Konjunktdra Mutat6 az export 6sszes értékesitésen bellili ardnya szerint (%), 1999-2010
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4.8. abra: A GVI konjunktira mutat6 alakuldsa aazagok szerint, 1998-2010

AGVI Konjunktira Mutaté alakulasa agazatok szerint, 1998-2010
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4.9. abra: A GVI konjunktira mutat6 dsszétieek alakulasa, 1998-2010

A GVI Konjunktura Mutaté dsszetevdinek alakulasa, 1998-2010

0,8

-0,6
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uhjx: jelenlegi Uzleti helyzet; uhvx: varhaté Uzlbelyzet; vjjx: vallalkozas jovedelmisgge jelenleg; vjvx:
véllalkozas jovedelmégége varhatdan; msvx: rendeléséllomany varhato wdfea; bevx: épitési beruhdzasok
varhat6 alakulasa; bgvx: gépberuhazasok varhatkalkasa, Ivvx: Iétszam varhato alakulasa.
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4.10. abra: Az épitési és a gépberuhazasok véaletalasa, 1998-2010
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Epitési beruhazasok (BEVX) és Gépberuhazasok (BGVX) varhato alakulasa, 1998-2010
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bevx1: épitési beruhdzasok varhaté alakulasa;bggépberuhazasok varhaté alakulasa

4.11. &bra: A beruhdzasok varhat6 alakulasa a kéxtefélévben, 2001-2010, a valaszadok szazalékéban

Beruhazasi volumen varhaté alakuldsa, 2001-2010, %
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4.12. dbra: A beruhdzasi aktivitas (gépberuhazaskiato alakulasa a kilfoldi tulajdon aranya seedi998-2010

Beruhazasi aktivitas (gépberuhazasok) alakulasa a kuilfoldi tulajdon aranya szerint, 1998-2010
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4.13. abra: A tervezett létszamvaltozas a koveétkélzévben, 1998-2010
Tervezettlétszamvaltozas a kovetkez 6 félévben, 1998-2010
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4.14. dbra: A tervezett létszamvaltozas a cégektméezerint, 1998-2010

A létszam varhato alakulasa a cégek mérete szerint (f6), 1998-2010
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4.15. dbra: A kapacitaskihasznalas atlagos szet#jafakulasa, 1998-2010

Kapacitasok atlagos kihasznaltsaga jelenleg (%), 1998-2010
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4.16. abra: A kapacitaskihasznaltsag szintjénekutdaa az export arbevételen belili aranya sz€ht 1999-2010

A kapacitaskihasznaltsag becsiilt szintje az export arbevételen belili aranya szerint (%),
1999-2010

90,0

85,0 -
80,0 -
75,0 A
70,0 A
65,0

SRR T T N T e T S I N S
N7 ® TP I P PP PP PP PR
| —nincs ——1-32% —5— 33-66% ——67x% |

4.17. &bra: Az 6sszes értékesités volumenéneklatzkaz elmdult félévben, 1998-2010

Osszes értékesités alakulasa az elmalt félévben, 1998-2010
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4.18.

abra: Az export volumenének alakulasa (EVE'$88-2010

Export forgalom volumenének alakulasa, 1998-2010, %
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4.19. abra: A rendelésallomany alakulasa (MSVX38:2010

A rendeléséllomany alakulasa, 1998-2010
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4.20. abra: A jelenlegi és a varhaté zleti helytakulasa, 1998-2010

Uzleti helyzetjelenleg (UHJX) és varhato uizleti helyzet (UHVX) alakulasa 1998-2010
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4.21. abra: A jelenlegi (VJJX) és a varhaté jovedsbség (VIVX) alakulasa, 1998-2010

Vallalatjovedelmezésége jelenleg (VJJIX) és varhatd jovedelmezdség (VIVX) alakulasa, 1998-2010
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4.22. abra: A jelenlegi jovedelmésgg a cég mérete szerint, 1998-2010

Avéllalatjelenlegi jovedelmezéségének megitélése a cégek |étszama szerint (f6), 1998-2010
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4.23. abra: Az export arbevétel volumenének alaieuliz elmalt félévben (EVEY), 1998-2010

Export &rbevétel volumenének alakuldsa az elmult fél évben, 1998-2010
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4.24. dbra: Az export eladasok (rendelésallomargyM) varhat6 alakulasa, 1998-2010

Az export rendelésallomany varhato6 alakulasa, 1998-2010
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5. Tablazatok

5.1. tAblazat: Az adatfelvételek megoszlasa gagilas@zat szerint 1998-2010 (N= 38.197)

A felvétel ideje és a cég gazdasagi aga (s_ ), %

3,00 4,00 egyéb
1,00 ipar 2,00 épitéipar  kereskedelem szolgéltatas Ossz.

A felvétel ideje 1,0000 1998/1 22,9% 6,2% 30,2% 40,6% 100,0%
2,0000 1998/2 30,4% 7,4% 26,5% 35,7% 100,0%
3,0000 1999/1 32,2% 8,6% 27,4% 31,9% 100,0%
4,0000 1999/2 30,0% 7,6% 29,0% 33,4% 100,0%
5,0000 2000/1 31,4% 11,0% 27,8% 29,8% 100,0%
6,0000 2000/2 31,1% 8,9% 25,5% 34,5% 100,0%
7,0000 2001/1 29,4% 10,3% 25,7% 34,6% 100,0%
8,0000 2001/2 32,8% 10,3% 23,4% 33,5% 100,0%
9,0000 2002/1 34,7% 10,4% 22,9% 32,0% 100,0%
10,0000 2002/2 31,8% 10,7% 22,7% 34,8% 100,0%
11,0000 2003/1 30,0% 11,8% 22,8% 35,4% 100,0%
12,0000 2003/2 31,3% 9,6% 21,8% 37,3% 100,0%
13,0000 2004/1 29,7% 13,1% 21,5% 35,7% 100,0%
14,0000 2004/2 31,3% 10,6% 23,5% 34,5% 100,0%
15,0000 2005/1 31,7% 12,5% 23,4% 32,4% 100,0%
16,0000 2005/2 32,2% 10,9% 24,1% 32,8% 100,0%
17,0000 2006/1 36,9% 12,6% 21,3% 29,2% 100,0%
18,0000 2006/2 33,9% 10,6% 20,8% 34,7% 100,0%
19,0000 2007/1 30,4% 11,5% 20,4% 37, 7% 100,0%
20,0000 2007/2 31,1% 12,4% 21,5% 35,0% 100,0%
21,0000 2008/1 55,6% 9,6% 11,0% 23,8% 100,0%
22,0000 2008/2 32,9% 7,1% 16,1% 43,8% 100,0%
23,0000 2009/1 33,2% 9,9% 17,6% 39,3% 100,0%
24,0000 2009/2 28,0% 11,9% 21,7% 38,4% 100,0%
25,0000 2010/1 24,4% 16,7% 21,3% 37,6% 100,0%

Osszesen 31,5% 10,3% 23,3% 34,9% 100,0%

*: sUlyozatlan adatok
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5.2. tAblazat: Az adatfelvételek megoszlasa a eggsaga (Iétszami)szerint (N= 37.770)

Létszamkategoriak (Itso)s f

X-9 10-49 50-249 250-x Ossz.

a 199811 47.4% 26,5% 17.7% 8.4% 100,0%
fe'?géetjz' 1998/2 35,3% 33,1% 22,1% 9,4% 100,0%
1999/1  355% 34,8% 21,0% 8,7% 100,0%
199972 43,.2% 28,5% 20,0% 8,3% 100,0%
200011  42,9% 30,2% 18,0% 8,8% 100,0%
200012  43,1% 31,6% 16,8% 8,5% 100,0%
20011  50,9% 29,6% 13,8% 5,6% 100,0%
20012  44,1% 31,4% 17,1% 7.3% 100,0%
200211  44,1% 32,8% 16,7% 6,4% 100,0%
2002/2  49,1% 29,7% 15,7% 55% 100,0%
2003/1  52,9% 27,8% 13,9% 5,5% 100,0%
2003/2  50,7% 27,9% 16,1% 5,2% 100,0%
2004/1  51,0% 28,2% 14,7% 6,1% 100,0%
200412  46,9% 31,8% 15,7% 57% 100,0%
2005/1  49,7% 31,7% 13,1% 54% 100,0%
2005/2  46,7% 31,5% 17,1% 4,7% 100,0%
2006/1  45,7% 30,4% 18,2% 5,7% 100,0%
2006/2  43,1% 28,6% 18,0% 10,4% 100,0%
2007/1  46,7% 29,9% 16,6% 6,8% 100,0%
2007/2  46,0% 30,2% 17,4% 6,4% 100,0%
2008/1  39,5% 19,3% 26,6% 14,6% 100,0%
2008/2  36,0% 28,9% 20,4% 14,7% 100,0%
2009/1  39,6% 21,0% 27,6% 11,8% 100,0%
2000/2  41,9% 22,1% 27,7% 8,3% 100,0%
2010/1  45,6% 21,4% 26,3% 6,7% 100,0%
Osszesel  44,7% 29,1% 18,4% 7.8% 100,0%

*: sllyozatlan adatok
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5.3. tablazat: A GVI Konjunktira Mutaté és 6sszéteek alakulasa, 1998-2010 (N= 39.449)

2050 98 jun 5,2 39 0,2666 23,3 01938 0,2335 -0,0062 0,1602 0,5413 -0,1093 0,3106
1705 98 _dec 4,5 38 0,1999 19,4 0,2138 0,0996 0,0168 0,1085 0,4953 -0,1336  0,3322
2053 99 jun 3,7 40 0,1334 17,2 01382 0,1773 -0,0482 0,1434 0,3825 -0,0638 0,2443
2274 99_dec 4,6 41 0,2333 203 01753 0,1219 -0,0122 0,1374 0,4829 0,0354 0,2980
1606  00_jun 55 41 0,2666 21,2 01932 10,1868 0,0218 0,1286 0,5073 0,0072 0,3002
1550  00_okt 5,0 42 0,2000 199 0,2063 0,0876 0,0233 0,1003 0,5293 -0,0144 0,3256
1276  01_maj 4,3 37 0,3333 30,5 0,2079 0,2742 0,0545 0,2785 0,5578 0,1045 0,3452
1492  01_okt 3,8 39 0,1332 140 0,1346 0,0710 -0,0738 0,1195 0,3796 -0,0072 0,2955
1565 02_apr 4,1 39 0,2000 22,2 01034 0,2295 -0,1023 0,1970 0,5033 0,0237 0,3024
1694  02_okt 4,2 39 0,1666 152 0,0810 0,1569 -0,0970 0,0556 0,4310 -0,0844 0,2634
1743  03_apr 4,0 43 0,1332 11,9 00038 0,1031 -0,1647 0,0436 0,4439 -0,0965 0,1785
1919  03_okt 4,5 46 0,1333 12,6 01026 0,1001 -0,0582 0,0278 0,4079 -0,1604 0,1522
1461 04_apr 4,9 43 0,1333 14,0 0,1049 0,1166 -0,0042 0,0150 0,4275 -0,1028 0,2436
1527  04_okt 4,8 42 0,1332 10,2 0,0834 0,0608 -0,0987 -0,0379 0,3959 -0,1330 0,1856
1814  05_apr 4,1 45 0,1332 9,6 01130 0,0706 -0,0975 -0,0003 0,3824 -0,1039 0,1234
1291  05_okt 4,1 43 0,1332 9,9 0,068 0,1129 -0,0425 0,0365 0,3298 -0,1413 0,1616
1349  06_apr 4,4 43 0,1999 16,5 0,2088 0,1658 -0,0203 0,0892 0,4138 -0,1410 0,1672
1309 06_okt 3,8 43 0,0999 89 02517 0,0460 0,0390 -0,0584 0,3851 -0,2418 0,0655
1433  07_apr 1,8 44 0,1334 11,0 02334 0,0583 0,0164 -0,0414 0,3795 -0,1587 0,1108
1240  07_okt 0,8 46 0,0999 42 01672 -0,0404 -0,0728 -0,1126 0,3191 -0,1762 0,0893
1145 08_apr 1,7 49 0,1333 12,0 0,188 0,1068 -0,0115 0,0152 0,4416 -0,2228 0,0840
1480  08_okt -1,0 43 -0,0666 -7,1 0,440 -0,2184 0,0056 -0,1880 0,1806 -0,3708 -0,0456
1450 09_apr -6,7 42 -0,1546 -18,0 -0,0927 -0,3450 -0,2121 -0,2493 0,1383 -0,4558 -0,1646
1383  09_okt 5,7 42 -0,1000 -96 00075 -0,1229 -0,1244 -0,1303 0,1990 -0,4921 -0,2387
1640 10_apr -0,3 46 0,1332 14,8 01292 0,1424 -0,0736 0,1457 0,4015 -0,2629  0,0925

*-

N: az adatfelvétel soran valaszol6 cégek szama

GDP: a GDP diz6 év azonos negyedévhez képest vett, szezondliaafta €s munkanaphatastol megtisztitott
novekedési Utemeinek atlaga (a felvételt mégieés kdvet negyedév ndvekedési Utemei /2), eredeti adatalidar
KSH;

2009 oktoberi adatok: sajat becslés

km_stddev*100: GVI Bizonytalansagi Mutat6 (a GVingonktira mutat6é szérasa*100)

km_median: a GVI konjunktlira mutaté medianja

km*100: a GVI konjunktdra mutaté értéke szazalélkasmaban

uhjx: Uzleti helyzet jelenleg

uhvx: varhaté Uzleti helyzet a kdvetkelzat hénapban

vjjx: a véllalkozas jovedelmésége jelenleg

vjvx: a vallalkozas varhato jovedelntege a kovetkézhat hdnapban

msvx: megrendelések varhato alakulasa a kévéthkazh6napban

bgvx: gépberuhazasok volumenének alakulasa a kéetiat honapban

bevx: épitési beruhdzasok volumenének alakulageethes hat honapban
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5.4. tébléza%t: A GVI vallalati konjunktura felvéwyéb részmutatoinak alakulasa 1998-2010
(N= 39.449

N kkj kkvx bsvy evox ew Isvx evey mevy
2050 98 jun 76,6156  0,2995 0,2876 0,0714 0,2976 0,4982
1705 98_dec 78,2702  0,1572 0,2922 0,0181 0,2029 0,3105
2053 99 jun 75,7092  0,1176 0,1104 -0,0344 0,0727 0,1023
2274 99 dec 76,2330 0,2270 0,2459 -0,0477 0,1939 0,3666
1606 00_jun 77,0997 0,2368 0,2697 0,0369 10,3434 0,3979
1550 00_okt 78,9586 0,1684 0,3691 -0,0004 0,3292 0,3470
1276 01_maj 77,7230 0,3431 0,3401 0,0644 0,3799 0,4028
1492 01_okt 76,6693 0,1765 0,1263 0,1893 -0,1226  0,1144 0,0940
1565 02_apr 75,5301 0,2325 0,1197 0,0966 0,0634 -0,0640 0,2877
1694 02_okt 76,6643 0,1522 0,1137 0,0969 -0,0550 -0,0704 0,2281
1743 03_apr 74,8591 0,2072 0,0806 -0,0435 1,8311 -0,0948 -0,1799 0,2764
1919 03_okt 77,9278 0,0464 0,0638 0,1320 2,1637 -0,1264 -0,0401 0,1806
1461 04_apr 75,4057 0,2049 0,1878 0,1081 11,7806 -0,0779 0,1283 10,2771
1527 04_okt 77,5879 0,0870 0,1601 0,0974 2,1526 -0,1552 0,0605 0,1789
1814 05_apr 73,2243 0,1640 0,0637 -0,0543 2,0962 -0,1985 0,0408 0,2931
1291 05_okt 73,5229 0,0992 0,1368 0,0507 2,1246 -0,1189 0,2492 0,2177
1349 06_apr 76,1966 0,1733 0,1487 10,1635 2,2192 0,0147 0,3431 0,2671
1309 06_okt 78,3741 0,0856 0,0422 0,2430 2,1543 -0,0744 0,4101 0,3281
1433 07_apr 79,1625 0,1235 0,0151 0,1079 2,1455 -0,0948 0,3549 0,2249
1240 07_okt 78,2586 0,0446 0,0845 0,0667 2,0313 -0,0892 0,2895 0,2896
1145 08_apr 78,5326  0,1503 0,0941 0,0657 2,1720 -0,0331 0,3004 0,3554
1480 08_okt 79,2320 -0,1077 -0,0235 -0,0051 11,8363  -0,1511 0,0293 -0,1630
1450 09_apr 71,4450 -0,0538 -0,2318 -0,5200 11,6557 -0,2923 -0,4514 -0,1493
1383 09_okt 73,9500 -0,0176 -0,0969 -0,5099 1,8443  -0,1741 -0,4215 -0,0354
1640 10_apr 71,8550 0,1690 -0,0969 -0,3074 2,1073 -0,0251 -0,1127 0,3546

*-

N: az adatfelvétel soran valaszol6 cégek szama

kkj: kapacitasok kihasznaltsaga jelenleg

kkvx: kapacitasok kihasznaltsaganak varhat6 alskula

bsvx:: beruhadzasok varhato alakulasa

evox: 0sszes értékesités volumenének alakuladanait &lévben
evv: 0sszes értékesités volumenének varhatolagku

Isvx: a létszam véarhato alakulasa

evey: export értékesités alakulasa az elmulvii&eé

mevey: export értékesités varhato alakulasa
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