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1. Az adatfelvétel

2009 oktoberben huszonnegyedik alkalommal keriitasm MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatd
Intézet (MKIK GVI) véllalati konjunktdra-vizsgalat&, amely tobb mint 13.000 cég megkeresésével
készul minden évben aprilisban és oktdberben,detekamarak kozrettkodesével. Magyarorszagon
ez a legkiterjedtebb, legtobb céget feltnérdllalati konjunktira vizsgélat. A kutatas része a
Eurochambres mintegy 14 millio vallalkozasra kiefj europai konjunktura vizsgalatanak

A megkeresett vallalkozasok kozil ez év oktéberb@®3 cég toltotte ki kértdviinket — vizsgalatunk
ennyi vallalati vezét valaszain alapul. A valaszadok 42%-a foglalkoztakevesebb, mint 106f,
29%-uknal a létszam 10 és 48 Kozé, 18%-ukndal 50 és 249 kozé esett, és a cégek 8%-anal a
létszam meghaladta a 24&.flparban tevékenykedett a valaszado cégek 288pijparban 12%-a,
kereskedelemben 22%-a, és az ezen kivili szolg&raktorokban 38%-a.

Az adatfelvétel eredményeit sulyoztuk a terlletizésétel és a cég GDP-hez valo becsult hozzajarulas
alapjan. A két sulyozasi szempontot egyszerre éaaitettik. Az utdbbiban a létszam szerint képzett
egyes cégcsoportoknak a GDP-hez val6 becsiilt rozdaga alapjan képzett sulyokkal szamoltunk.

1.1. tAblazat: A GVI Konjunktara vizsgalataban &tkazott sulyok 1998-2009

Régi6 csoportok Osszesen
Létszam-kategériak Gazdasagilag fejlettebb | Gazdasagilag fejletlenebb
(cégnél alkalmazottak szanfa, harom régid* négy régid?
f6)
0-9 0,0668 0,0732 0,1400
10-49 0,0668 0,0732 0,1400
50-249 0,1002 0,1098 0,2100
250-x 0,2434 0,2646 0,5100
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000

Megjegyzés:
1: Kozép-Magyarorszag, K6zép-Dunantul, Nyugat-Duak
2: Dél-Dunantul, Eszak-Magyarorszag, Dél-AlfolgzBk-Alféld

A kozolt eredmények a sulyozott adatokra vonatkkzna
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1.1. &bra: A GVI Konjunktura vizsgalataban megkeetecégek szama, 1998.06 - 2009.10

A GVI véllalati konjunktura felvételeiben a valaszadé cégek szama, 1998-2009
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2. Eredmények

2.1. GVI konjunktara mutato és vallalati bizonytaagi mutaté

Fordulopontot jelez a GVI konjunktira mutatéja 20@ktoberben a magyar vallalkozdsok
varakozasaiban. A gazdasagi valsag hatasara tak#dpertl megfigyelhed, szinte szabadeséssrer
csokkenés utadn az oktoberi felmérés szerint 2009ndgyedévében a gazdasagi valsag elérte a
mélypontjat. Ez az eredmény alatamasztja az apidigétel elemzésekor tett feltételezéstinket: ,az
Uzleti varakozasok azonban mar vetitenékbéttatd jeleket 2009 végére”.

Az MKIK GVI konjunktara vizsgélatanak eddigi 24 ¥etelét figyelembe véve és a felvételi
eredményeket a GDP alakulasaval 6sszevetve meigdiiei— és ezt a valsag kezdete 6ta lefolytatott
vizsgalatok is alahuzzak —, hogy a GVI vallalathkmktara vizsgalata j6 indikatora a GDP ndvekedési
utemében bekdvetkezett valtozasoknak. Osszeve@¥l&onjunktira mutaté és a GDP novekedési
Utemek kulonbségeinek alakulaséat, azt latjuk, hagiét tényed kozott ebs pozitiv dsszefliggés
mutatkozik (lasd az 1.2. abrét).

Tekintve, hogy a GVI konjunktira mutaté kozlése gy 90 nappal éki meg a felvételt kovét
negyedévre vonatkozé GDP novekedési iUtem hivatiiadését, a mutatdé fontos informacidkkal
szolgalhat a GDP varhato alakulasara vonatkozéaek Bz eredmeények alahuzzak az adatfelvétel és
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annak elemzése altal biztositott eredmények ret@a&g a magyar gazdasag varhatd folyamatainak
megfigyelésében.

1.2. 4bra: A GVI konjunktira mutato €s a GDP nodélse Utemek kapcsolata (differenciak),
1998.06-2009.10 (t=23)
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Az oktéberi felvétel eredményei szerint tehat alaldli varakozasok alakuldsa pozitiv irdnyba
modosult és egyértelinfordulopontot jelez. Nem tudjuk azonban, hogy efomulopont lesz ,a”
fordulépont, vagy inkabb csak ,az &lfordulépontrél” beszélhetliink majd a fihen, visszatekintve a
mai helyzetre. A gazdasag visszaesésenek, a renesszigyanis meég nincs vége, amit egyert&m
jelez, hogy még mindig negativ tartomanyban tatéllaaGVI| konjunktara mutato6 értéke: -9 % (ami azt
jelzi, hogy a negativ helyzetértékeléseket és wirasokat megfogalmazo cégek aranya még mindig 9
szazalékponttal magasabb, mint a javul6 helyziletije varakozasokat megfogalmazoké).

Masrészt nincs semmi informacionk a gazdasagi galsdosziti tovabbi lefutasardl: mennyire lesz
elhizodd, mikor érjuk el a valsagosl szintet, stb.? Nem hihetjik, hogy ugyanolyayorgan és
meértékbenitnik majd tova, azaz ugyanolyan gyorsan éri majdzelizleti szféra kibocsatasa a valsag
elotti szintet, mint amilyen hirtelen érkezett a v@ls@éagy amilyen gyors volt a gazdasagi visszaesés.
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Ugyanigy Ovatossagra int az, hogy tovabbra is magagen all a GVI vallalati bizonytalansagi mutaté
(0,42), ami most — az als6 fordulépontnal — azijélogy az Uzleti szféran belil nem egyériglmem
egyontet a javulé tendencidk értelmezése. Hadj@prilisra — minden mas valtozatlansaga mellett — a
bizonytalansagi mutaté csokkenése kovetkezik beegz Ujabb jele lenne annak, hogy a magyar
gazdasag tuljutott a valsdg mélypontjan.

A bizonytalansagi mutatd magas szintje most azi,jdlogy a cégek bizonyos csoportjai mar
megkezdték a kilabalast, mig masokra még mindigesr hat a belsés a kilé kereslet visszaesése,
illetve tovabbra is romld kilatasokkal kell szembeniiik. Az ebbbiekre mar a visszakapaszkodas, a
kereslet enyhe dviilése a jellem& mig az utébbiak a j@ben is komoly piacvesztést kénytelenek
elkdnyvelni, illetve a gazdasagi aktivitastikizé reakcidkban (a beruhazasok jetenttsokkentése,
tovabbi elbocsatasok, kapacitasok leépitése) ghadnak.

A konjunktira mutatd minden részindikatora forduldit jelez a beruhdzasokat, az épitési és a
gépberuhazésokat kivéve (lasd a 4.9. 4brat). M&snésg kell jegyezni azt is, hogy az idei oktdberi
eredményeket a korabbi évek oktéberi felvételedsszevetve a most értik el a legmélyebb pontot a
felmérés kezdete, 1998 6ta (4.4. abra).

A cégek tulajdonosi 6sszetétele szerint ugyan nmrwegcsoportnal a konjunktira mutatdé emelkedése,
pozitiv irAnyd elmozdulasa érzékelletle nagyon-nagyon kulonb®znértékiek ezek a mozgésok.
Mig a tobbségében kulfoldi tulajdonban déségeknél lathaté a legnagyobb pozitiv elmozduladg4-
szazalékpontos javulasrdl beszélhetiink és a kotjjtmknutaté immar pozitiv (+10%) —, addig a
tisztan magyar tulajdonban k&eégek korében mindoéssze 5 szazalékpontos eimatdathatunk és a
mutatd értéke tovabbra is mélyen a negativ tartgivem van (-15%). Ezzel egyitt tovabb romlott a
kisebbségi kulfdldi tulajdonban 1éwcégek helyzete: varakozasaik 6 szazalékponttaklebsszabbak,
korikben a borulaté cégek aranyitrés igy a konjunktira mutaté értéke igy elér&o-ot.

A cégnagysag szerint osztalyozva a valaszadokaatmtjuk, hogy a fordulépontot legsebben a
nagy- és kozepes cégek érzékeltek. Ablaieknél -11%-rél -3%-ra javult a konjunktira maétatrtéke,

ami 8 szazalékpontos javulas, az utébbiaknal pediggl is nagyobb mértékben: -20%-rél -9%-ra.
Ezzel szemben a mikro- és a kis cégek kevésbé @rfpiidulatot, bar ennek ténye ezek varakozésaiban
is észrevehét a mikro cégek esetében -31%-rol -22%-ra, a kalkalzasoknal pedig
-30%-r0l -22%-ra tértént elmozdulas. (lasd a 4848.

Az exportaktivitds szerint csoportositva a cégekiedp egyértelidn minél nagyobb az export aranya az
adott cég arbevételében, annal jelerbb pozitiv iranyu valtozasrél beszélhetiink 2q0€ig& és 2009
oktéber kozott (lasd 2.1.1. abrat). A forduloponinden cégcsoportnal megfigyeltietde egyedil a
donten exportalék csoportjaban kerllt pozitiv tartont@ang konjunktira mutatd, azaz e cégeknél 11
szazalékponttal magasabb a kedvbelyzetben &, illetve a kovetke& fél évben javulasra szamito
cégek aranya a keduglen helyzetben 168 romlasra szamitéknal (lasd a 4.7. tablazatot).
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2.1.1. A konjunktara mutat6 alakulasa az exporeagkelen belili aranya szerint, 2009 aprilis — 2009
oktober, %

A konjunktdra mutaté értéke és valtozasa az export arbevételen belili aranya szerint, 2009 (N = 2833)
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Minden gazdasagi agban érezhatforduldépont, de eltérmértékben. Legszemligibbben az iparban,
ahol -16%-r0l -4%-re étt a konjunktdra mutat6 értéke, kevésbé azoggtban, ahol -16%-rol -10%-

ra tortént elmozdulas. A kereskedelemben és azbesp@galtatasoknal egyonien 6 szazalékpontos
javulast figyelhetiink meg, de ehhez hozza kell itehogy a kereskedelemben a 19 szazalékponttal
tobb cég jelez romlast, mint javulast, az egyébigsetmtasokban pedig 11 szazalékpont e két csagortb
tartozé cégek aranyanak kilonbsége. (4.8. abra).

A varhat6 munkaér kereslet is elmozdulni latszik az aprilisi mélypdh mar rtt tovabb az
elbocséatéast fontolgaté cégek aranya — ami a fogtaditottsag csokkenésének megallasat valtsitin

A beruhazasok varhatd alakulasa terén nem lathedthatte valtozas — tovabbra is viszonylag
alacsony azon cégek aranya, amelyeknél épitésy, g@gberuhazasokat valositanak meg (48% illetve
61%), ekbzben pedig nem valtozott a beruhazasvisdukat ndvelni szandékozd cégek sulya sem
(11-12%).

A cégek oktoberben kevésbé szamitanak a rendelésally tovabbi csokkenésére, mint fél évvel
korabban — ami pozitiv jel, de még mindig 9 szdgadattal tobb cég szamit romlasra, mint javulasra.

A kapacitaskihasznaltsag szintje tovabbra is alac$atlagosan 74%) ami ugyan némileg magasabb az
aprilisi szintnél, de ebben szezondlis hatasokasepet jatszhatnak (lasd a 4.15. abrat). Csakéeld
exportalo cégek kapacitaskihasznaltsaganak nove&edléa javulé tendencia mogott, a tébbi cégnél
nem lathaté szamottékilonbség a fél évvel edli helyzethez képest (lasd 4.16. abrat).

Az export, a rendelésallomany kisméféjavulasara utald jeleket egyértélem alatamasztjak a
kulpiacokon zajlé folyamatok és az exportalé valiek piacain a vei oldalon |éw vallalkozasok
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varakozasai is. A magyar gazdasag legfontosabbekddkedelmi piacan, a német piacon mar
egyértelntiek a forduldépont jelei. A német gazdasag tuljutotalsag legnehezebb szakaszan, amire az
is utal, hogy az IFO vallalati konjunktura indexéie aprilisban érte el mélypontjat és azota téngil

emelkedik, bar még nem kozelitette meg a valsadfti e(tavaly marciusi) szintet (lasd:
http://www.cesifo-group.de
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2.2. Beruhazasok

A javul6 varakozasok ellenére cégek tovabbra igratthzasok elhalasztasaval reagalnak a gazdasagi
valsagra, ami tovabbra is mélybe huzza mind azgpieruhazasokat, mind pedig a gépberuhazasokat
(l&sd a 4.10. abrat). Ez a tény mindenképpen aagalsrhatd elhizodd voltara figyelmeztet. Az
elmarado¢ fejlesztések nagyban fogjak hatraltathiteagy a fellendilés kezdetekor a cégédhkeadfesen

és késedelem nélkil tudjanak reagalni a megujutdigden bizonnyal atrendéds keresletre.

Tovabbra is kedvéitlen jel, hogy a beruhazasi aktivitas csokkenéseam2000 nyaratol keddsen
megfigyelhed — ez a tendencia csak folytatédott 2008 aprilisa Bzen a helyzeten Ugy latszik semmit
sem segit az EU forrasoknak a gazdasagba aramseltatietve az ezek segitseégével megvaldsulo
beruhazasi aktivitds-tobblet nem valtoztatta megrahazasi aktivitas romld tendencigjat.

Tovabbra is kulcsszerepet jatszik az épitési beragak szinte teljes hianya (a valaszad6 cégek 62%-a
nem tervez beruhazést, és tovabbi 11% csokkenténidékozik a beruhazasok volumenét), amelyek
igy immar 6t éve a negativ tartomanyban mozognak.

A gépek vasarlasara vonatkozé beruhazasi akticis@gkenése leginkadbb a teljes egészében vagy
tobbségében magyar tulajdonbandl@égekre jellem mig a tisztan kalféldi tulajdonban &wcégek
korében varhatéan novekszik a beruhazasi aktiyésd a 4.12. 4brat).

Az épitési beruhazasok tekintetében a gazdasakikéigétt az egyeb szolgaltatatasban és az iparban a
legrosszabb a helyzet: a cégek 49-50%-a szandékedkkenteni a beruhazasi volument, illetve nem
tervez beruhazast.

A beruhazasi aktivitds egészét nézve nincs jétekiilonbség a gazdasagi agak kozott: mindentitt 46-
56%-ra tehdt a nem beruhazo, vagy a beruhazasi aktivitas cebdgét tervez cégek aranya.
Legnagyobb aranyban a kereskedelmi és egyéb staityabgek allitottdk le beruhazasaikat (39-37%)
A nem beruhazo cégek leginkabb a mikro-, és a Kakézasok korében fordulnakée(61% és 51%),

de magas ez az arany a kizarélag belfoldi piacallisr cégek és tisztdn magyar cégek korében is (44
és 41%)).
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2.3. Munkaef-kereslet

A versenyszektorba tartozé cégek varhaté murikkeresletében kismértéhavulas, illetve a kereslet
csokkenésének megallasa varhatd. Nem tudjuk azomhlogly mennyire szezonalis hatasokrdl, illetve
mennyire kozéptadvl, a vélsag meérgéidsével kapcsolatos hatdsokrol van szé. A létszamot
csokkenteni szandékozo6 cégek aranya meéydéil az aprilisi szinthez képest (28% szemben alkmr
36%-kal). Ez az aranyvéltds megoszlik a létszamagtartani szandékozé cégek aradnyanak
novekedése (58%-rol 62%-ra), €s a létszaribst terveék sulyanak emelkedése (6%-r6l 10%-ra)
kozott. A foglalkoztatottak szamanak novelése legfib a nagyobb cégekre, az exportalékra és a
tisztan kulféldi tulajdonban lékre jellem® (13,5%, 15,5% és 20,5%). Fontos azonban megjegyezn
hogy pont e kategoriaknal az elbocsatast térveegek aradnya is magas, igy adodik az, hogy
0sszességében alacsonyabb e csoportoknal a mérkexeslet, mint a mikro cégeknél (lasd a 4.14.
abrat).

A munkaeb kereslet legnagyobb mériékvarhatd csdokkenése az iparban és a kereskedelemben
kovetkezhet be, ahol a cégek 30-34%-a tervezi asiikki a foglalkoztatottak szamat, legkevésbé
pedig az épfiparban, ahol 18%-uk. A létszamfelvételt tervezegek aranya az épipparban a
legmagasabb (17,5%), ami ellentmondani latszikpgbipari cégek egyéb varakozasainak. A belfoldre
termeb cégeket leginkabb jellemzi a létszam megtartas2®ofp mig az exportaléknal mind a
létszamfelvétel, mind a tovabbi elbocsatas varmagyakrabban fordul &1(22% és 16%).

2.3.1. A vallalkozasok varhatd munkédereslete, 1998-2009, %

Tervezett létszamvaltozas a kovetkez 6 félévben, 1998-2009
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A kulfoldi tulajdonban 1€ cégeknél egyarant jeléist arannyal lehet szamitani a létszdm
csokkentésére és novelésére is (21-21%).
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2.4. Forgalom, kapacitaskihasznalas

A kapacitaskihasznalas atlagos szintje kismértékidenaprilis 6ta és 74%-ot ért el, ami még mindig
az egyik legalacsonyabb érték a kutatas kezdet@astah a 4.15. abrat). A korabbiakhoz képédt az
exportald cégeknél, valamint a kilféldi tulajdonblané cégeknél a kapacitaskihasznaltsag (81% és
79%), A legalacsonyabb kapacitaskihasznalas a rvikilalkozasokra és a tisztan magyar tulajdonu
cégekre a jellemiz(66,8% és 72,1%).

Az dsszes értékesités multbeli alakulasaban 20@heks] megfigyelhet romlo tendencia is megtort
€s a mutato az 4prilisi szinten stabilizalédot (R. abra). Ez a nhagyon alacsony -50%-0s szintkeaon
azt is jelenti, hogy 50 szazalékponttal nagyobbéagkesités volumenének cstkkenését, mint a
novekedését jetzcégek aranya (azadbi 60%, az utdbbi pedig 10%). JOl jelzi a visséaanélységét,
hogy a tavalyi oktéberi felvételnél 31% volt a nkedést és ugyanennyi a cstkkenéstojalégek
aranya.

2.4.1. Az 6sszes értékesités volumene az eimidisadn, 1998-2009, %

Osszes értékesités alakulasa az elmult félévben, 1998-2009
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A csak belféldre termél cégek 9%-anal dit az értékesités volumene, a jetsstbb meértékben
exportaloknal ez az arany 6-9%-ot tett ki, mikozhessokkenést jefzcégek aranya 70%-ra rugott.

Hasonléan az idei aprilisi felvételhez, ezek azta@dalyan jelenség@t tudositanak, amely szerint az
értékesités visszaesése valamilyen mértékben tégiateégek tulnyomo tobbségét, majdnem a vallalati
szféra egészét. A piac vészes likgiese altalanos és majdnem mindenki altal megeaglagelenseg
maradt 2009 I-lll. negyedévében. Azaz mar nemcsalexortpiacok beskiilése, és talan egyre
kevéshé az, szamit a valsag egyik megjelenéséapknha belféldi kereslet drasztikus csokkenése is.

Emellett tovabbra is a kilfoldi tulajdonban ¢ééeégek azok, amelyeknél a legkevéshé \ehetre az
ertékesitési volumen csokkenése: 54%-nal volt kenjes, mig 16% mar névekedésrszamolt be.
Hozza kell tenni ehhez, hogy tavaly oktOberben tdibhi az arany még 37% volt. Mig kordbban a
mikro-cégek voltak a leginkadbb kedwden helyzetben, addig 2008 oktober 6ta a nagyWatt@sok
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ertékesitési piacai omlottak 6ssze leginkabb (64#&uaz elmult félévben is csokkent az értekesités
volumene).

2009-ben dramai tendenciak zajlottak le az expoekésités terén, amelyek alig valtoztak az elreéllt
évben. Aprilis 6ta kismértékben javult a helyzetgskkent az export értékesités visszaesése: F,45-

- 0,42-re. Az exportalé cégek 55,3%-anal csokkenexport volumene az elmdlt fél évben és csak
13%-uk tudta novelni export eladasait, ami alacabbymint a tavaly oktdberi, vagy idén aprilisi
szintek (36% és 19%). Ezzel 2008 oktobled legnagyobb meredekségsést produkalta a magyar
vallalati szektor 1998 6ta (lasd a 4.23. abrat).

Leginkabb az iparvallalatok kérében figyelheheg az export értékesités cstkkenése (61%, aalytav
oktéberben még ,csak” 35% volt) és a dimrt exportald cégeknél (70%, szemben a tavaly oktdbe
39%-kal). A kulfoldi tulajdonban lévcégek helyzete e téren sokat romlott a korabbakiépest: mig
tavaly oktéberben ezek még kevésbé szenvedtekpamtpiacok kiesésék és 41%-uk tudta névelni az
ertékesités volumenét, addig az elmult félévben-bk#@al csokkentek az export eladasok és csak a
cégek 13%-a volt képes novelni az export arbevétdiEsonld folyamat jatszédott le a nagyobb (tobb
mint 250 Bt foglalkoztatd) cégek korében is: ezek 38%-a 200&s Ill. negyedévében még tudta
novelni exportjat, de az elmult hat hénapban mak d2%-uknal tortént ez, és 55%-uk kénytelen volt
szembenézni az exportvolumen csokkenésével. HoeHlatdnnink, hogy az utobbi arany joval
kedveztlenebb volt idén &prilisban (67%).

2.4.2. Az export értékesités volumene az elmukévblen, 1998-2009, %

Export forgalom volumenének alakulasa, 1998-2009, %
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Komoly pozitiv valtozast jelent, hogy az export délaok alakuldsara vonatkoz6 varakozasok
szamottegen javultak az elmult félévhez képest (lasd a 4abtat). Mig aprilisban a cégek 37%-a
szamitott csokkenésre (ami, lathattuk, nagyjabdlisb&dvetkezett), addig most oktéberben ,csak”
24%-uk szamit ugyanerre és 21%-uk az export eladastumenének novekedésére. Ezeket a
varakozasokat megalapozottnak kell tekinteninkfigngelembe vesszik az IFO megfélehdatait,
amelyek a német vallalati szektor javulo Uzletatakairol tanuskodnak. Ez pedig Németorszagban a
kereslet, €s ezen belll az import iranti kereshehatd ndvekedését vetitbes.
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3. Az alkalmazott mutatdk definicioja

3.1. GVI Konjunktura Mutato (GVI KM)

km = 010uhjx + 02 uhvx+ 010Vjjx + 02 Ovjvx + 020msvx+ 01Cbgvx + 01Cbevx 1)

ahol km: GVI Konjunktdra Mutaté elemi értéke agyegnél
uhjx = Uzleti helyzet jelenleg
uhvx = Varhat6 lzleti helyzet a kbvetkezat hénapban
vjjx = A vallalkozas jévedelméisége jelenleg
vjvx = A vallalkozas varhato jovedelmgsgge a kovetkézhat honapban
msvx = Megrendelések varhat6 alakulasa a kovétkarhdnapban
bgvx = gépberuhazésok volumenének alakulasa akemehat hdnapban
bevx = épitési beruhdzasok volumenének alakul&saetkes hat hbnapban

Az egyenlet jobb oldalan a konjunktdra mutat6 ssahal tekintetbe vett indikatorok szerepelnek, iadex az cégnek
egyes indikatorokra adott valaszdin, a konjunktira mutaténak azégnél kapott elemi értékét jeleit 1.....n),aholn
a figyelembe vett cégek szdma. Egy kivalasatetemi cégcsoportnal a konjunktira mutatd értékét a Vatlaértékek

atlagaként hatarozzuk meg:

2km
i=1

KM, = )
n
A GVI KM egyes elemi mutatéit az alabbi moédon definialjuk:
A kategoria
Elemi mutaté neve Kategoriak értéke
Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) Jo 1
Kielégits 0
Rossz -1
Az lizleti helyzet a kdvetkéz6 honapban (UHVX) Javul 1
Nem valtozik 0
Romlik -1
A véllalkozas jévedelmézége jelenleg (VJIIX) Jo 1
Kielégith 0
Rossz -1
A véllalkozas jovedelmésége a kdvetkéz6 honapban (VIVX) Javulni fog 1
nem valtozik 0
Romlani fog -1
A rendelések volumene a kdvetkez hdnapban varhatéan (MSVX) 6Ni fog 1
Azonos lesz 1/3
Csokkenni fog -1/3
Nincs -1
Gépberuhazasok volumene aézélévhez képest varhatéan (BGVX) 6N 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1
Epitési beruhazasok volumene aizélévhez képest varhatdan (BEVX) 6N 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1

Az egyes részmutatok definicidjanak megfefeklméletileg -k KM <1 ahol -1 a legkedvétenebb (zleti helyzetet 1
pedig a legkedvébb lzleti helyzetet jelenti. Természetesen KM tapki értékénél éfordulhat, hogy még a legmélyebb
valsag esetén sem kozeliti meg a -1-es értélatvdlh kimagasldan gyors Utéiiellendiilés esetén sem éri el a KM +1-et.
Ezért a KM tapasztalatai értékeinek pontos érteémexsak hosszabb, t6bb konjunktdra ciklust tagatmdisor esetében

lehetséges.
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3.2. GVI Bizonytalansagi Mutato (GVI BM)
A GVI BM nem més, mint egy elemi cégcsoport esetében a konjunktira mutiéid)(szorasda, ):

BM, =0, (3)

A GVI BM azt mutatja, hogy mennyire egyoritet cégek véleménye sajat konjunkturdlis helyzélikiagymérték eltérés
(nagy szo6rés) arra utal, hogy a cégek ellentmorsd@formaciok alapjan, illetve egymasnak ellentmbneilindikatorokat
figyelembe véve, azaz nagyfokl bizonytalansag kéttep alakitjdk ki véleményiiket. Ha egydiited cégek
helyzetmegitélése, akkor ez arra utal, hogy egdy#éiités kdnnyen értelmezieteal-mutatokra alapozva tudjék kialakitani
véleményiket, azaz kisebb mértékvallalati szféra bizonytalansaga.
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4. Abréak

Az abrakon (a 4.1. és a 4.3. dbra kivételévelyaskék (fuigdleges tengely) —1 és +1 koz6tt valtozhatnak. -dngelzt,
hogy az adott mutat6 esetében minden valaszadiodgsra, illetve romlé helyzetre szamit, +1 pealiy hogy minden
cég javulast, illetve j6 helyzetet érzékel.

A 4.1. dbran a GVI konjunktdra mutat6t abrazoljatzlékos formaban, ahol 100 % jelenti azt, ha regiydi és minden
cég szamara fellendilés, javulé tendencia érvéiyes00 % pedig azt, ha minden cég szamara visézaés romlé
tendencia a jellentz

4.1. abra: A GVI konjunktira mutat6 alakulasa, 12889, %

A GVI Konjunktira Mutaté alakulasa, 1998-2009
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4.2, dbra: A GVI konjunktdra mutaté és a GDP nodélse itemének alakulasa, 1998-2009, %

A GDP és a Konjunktura Mutaté alakulasa 1998-2009
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4.3. abra: A GVI vallalati bizonytalansagi mutatélaildsa, 1998-2009
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GVI Vallalati Bizonytalansagi Mutatd, 1998-2009
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4.4, abra: A GVI konjunktira mutato6 alakulasa -obleri felvételek, 1998-2009

0,25 -

0,2

0,15 4

0,14

0,05

0

-0,05

-0,1 4

-0,15 -

A GVI Konjunktira Mutaté adatai - masodik félév, 1998-2009
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4.5. abra: A GVI konjunktira mutat6 alakulasa dddi tulajdon aranya szerint, 1998-2009

GVI Konjunktara Mutat6 a kulféldi tulajdon aréanya szerint, 1998-2009
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4.6. abra: A GVI konjunktira mutat6 alakulasa astégagysaga szerint, 1998-2009

A GVI Konjunktara Mutat6 a cégek mérete szerint (Iétszam, f6), 1998-2009
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4.7. dbra: A GVI konjunktdra mutaté alakulasa agaskarbevételen belili aranya szerint, 1998-2009

A GVI Konjunktira Mutat6 az export 6sszes értékesitésen beldli aranya szerint (%), 1998-2009
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4.8. abra: A GVI konjunktdra mutaté alakuladsa aazagok szerint, 1998-2009

A GVI Konjunktdra Mutato alakulasa agazatok szerint, 1998-2009
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4.9. abra: A GVI konjunktira mutat6 dsszétieek alakulasa, 1998-2009

A GVI Konjunktdra Mutat6 6sszetevéinek alakulasa, 1998-2009
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uhjx: jelenlegi Uzleti helyzet; uhvx: varhato Ueleglyzet; vjjx: vallalkozas jovedelmisgge jelenleg; vjvx: vallalkozas
jovedelmedsége varhatdan; msvx: rendeléséllomany varhatoudsa; bevx: épitési beruhdzasok varhato alakulasa;
bgvx: gépberuhazasok varhaté alakulasa, lvvx: &tszarhato6 alakulasa.
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4.10. abra: Az épitési és a gépberuhazasok véaltalasa, 1998-2009

Epitési beruhazasok (BEVX) és Gépberuhazasok (BGVX) vérhaté alakulasa, 1998-2009
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bevx1: épitési beruhazasok varhaté alakulasa;bgyggpberuhazasok varhaté alakulasa

4.11. &bra: A beruhdzasok varhat6 alakulasa a kéxtefélévben, 2001-2009, a valaszadok szazalékéban

Beruhazasi volumen varhat6 alakulasa, 2001-2009, %
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A beruhazési aktivitas (gépberuhdzasnkiatd alakuldsa a kiilféldi tulajdon aranya sedi998-2009

4.12. abra:
Beruhazasi aktivitas (gépberuhazasok) alakulasa a kulféldi tulajdon aranya szerint, 1998-2009
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4.13. abra: A tervezett létszamvaltozas a koveétkélzévben, 1998-2009
Tervezett létszamvaltozas a kovetkez 6 félévben, 1998-2009
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4.14. dbra: A tervezett létszamvaltozas a cégektméezerint, 1998-2009

A létszam varhat6 alakulasa a cégek mérete szerint (f6), 1998-2009
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4.15. dbra: A kapacitaskihasznalas atlagos szet#jafakulasa, 2001-2009
Kapacitasok atlagos kihasznéltsaga jelenleg (%), 1998-2009
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4.16. abra: A kapacitaskihasznaltsag szintjénekutdaa az export arbevételen belili aranya sz€ht 1999-2009

A kapacitaskihasznaltsag becsilt szintje az export arbevételen belili aranya szerint (%),
1999-2009
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4.17. &bra: Az 6sszes értékesités volumenéneklaszkaz elmdult félévben, 1998-2009

Osszes értékesités alakulasa az elmult félévben, 1998-2009
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4.18. abra: Az export volumenének alakulasa (EVE'9R8-2009

Export forgalom volumenének alakulasa, 1998-2009, %
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4.19. abra: A rendelésallomany alakulasa (MSVX38:2009

A rendelésallomany alakulasa, 1998-2009

0,6 -
0,6
0,5 -
0,5 -
0,4
0,4
0,3 -
0,3 -
0,2

0,2

0,1

SN

q%> R’ q%>

a}‘b

N7

O

T
X &

§o & & & S & L& & L& &
QQ 00/ N Q\r/ Qq,/ 0'1,/ QO,/ 0'5/ Qu/ Qb(

MKIK GVI « 1034 Budapest, Bécsi Ut 120. « tel: 2685-84 « fax: 235-07-13 « e-maivi@gvi.hue Internet:http://www.gvi.hu

24/31




.,

4.20. abra: A jelenlegi és a varhat6 zleti helytakulasa, 1998-2009

Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) és varhato tizleti helyzet (UHVX) alakuléasa 1998-2009
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4.21. abra: A jelenlegi (VJJIX) és a varhat6 jovedsség (VIVX) alakulasa, 1998-2009

Véllalat jbvedelmezésége jelenleg (VJIJIX) és vérhato jovedelmezdség (VIVX) alakulasa, 1998-2009
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4.22. abra: A jelenlegi jovedelmgs®g a cég mérete szerint, 1998-2009

A véllalat jelenlegi jovedelmezdségének megitélése a cégek létszama szerint (f6), 1998-2009
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4.23. 4bra: Az export arbevétel volumenének alaleud elmult félévben (EVEY), 1998-2009
Export arbevétel volumenének alakulasa az elmult fél évben, 1998-2009
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4.24.

abra: Az export eladasok (rendelésallomariy/M) varhat6 alakulasa, 1998-2008

Az export rendelésallomany vérhaté alakulasa 1998-2009
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5. Tablazatok

5.1. tAblazat: Az adatfelvételek megoszlasa gapilasazat szerint (N= 35.194)

Gazdasagi a4g (S_)

egyéb )
ipar épibipar kereskedelem szolgaltatas Ossz.
felvétel 1998/1 22,9% 6,2% 30,2% 40,6% 100,0%
ideje 1998/2  30,4% 7,4% 26,5% 35,7% 100,0%
1999/1 32,2% 8,6% 27,4% 31,9% 100,0%
1999/2 30,0% 7,6% 29,0% 33,4% 100,0%
2000/1 31,4% 11,0% 27,8% 29,8% 100,0%
2000/2 31,1% 8,9% 25,5% 34,5% 100,0%
2001/1 29,4% 10,3% 25,7% 34,6% 100,0%
2001/2 32,8% 10,3% 23,4% 33,5% 100,0%
2002/1 34,7% 10,4% 22,9% 32,0% 100,0%
2002/2 31,8% 10,7% 22,7% 34,8% 100,0%
2003/1 30,0% 11,8% 22,8% 35,4% 100,0%
2003/2 31,3% 9,6% 21,8% 37,3% 100,0%
2004/1 29,7% 13,1% 21,5% 35,7% 100,0%
2004/2 31,3% 10,6% 23,5% 34,5% 100,0%
2005/1 31,7% 12,5% 23,4% 32,4% 100,0%
2005/2 32,2% 10,9% 24.1% 32,8% 100,0%
2006/1 36,9% 12,6% 21,3% 29,2% 100,0%
2006/2 33,9% 10,6% 20,8% 34,7% 100,0%
2007/1 30,4% 11,5% 20,4% 37, 7% 100,0%
2007/2 31,1% 12,4% 21,5% 35,0% 100,0%
2008/1 58,1% 7,1% 11,0% 23,8% 100,0%
2008/2 59,9% 7,0% 8,1% 25,0% 100,0%
2009/1 67,9% 6,1% 5,7% 20,3% 100,0%
2009/2 28,5% 12,2% 22,4% 36,9% 100,0%
Osszesel 35,0% 10,0% 22,0% 33,0% 100,0%

*: stlyozatlan adatok
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5.2. tAblazat: Az adatfelvételek megoszlasa a eggsaga (Iétszamy)szerint (N= 34.797)

Létszamkategoriak (Itso)s f

X-9 10-49 50-249 250-x Ossz.

a 199811 47.4% 26,5% 17.7% 8.4% 100,0%
fe'?géetfe' 1998/2 35,3% 33,1% 22,1% 9,4% 100,0%
1999/1  355% 34,8% 21,0% 8,7% 100,0%
199972 43,2% 28,5% 20,0% 8,3% 100,0%
200011  42,9% 30,2% 18,0% 8,8% 100,0%
200012  43,1% 31,6% 16,8% 8,5% 100,0%
20011  50,9% 29,6% 13,8% 5,6% 100,0%
20012  44,1% 31,4% 17,1% 7,3% 100,0%
200211  44,1% 32,8% 16,7% 6,4% 100,0%
2002/2  49,1% 29,7% 15,7% 5,5% 100,0%
2003/1  52,9% 27,8% 13,9% 5,5% 100,0%
2003/2  50,7% 27,9% 16,1% 5,2% 100,0%
2004/1  51,0% 28,2% 14,7% 6,1% 100,0%
200412  46,9% 31,8% 15,7% 5,7% 100,0%
2005/1  49,7% 31,7% 13,1% 5.4% 100,0%
2005/2  46,7% 31,5% 17,1% 4,7% 100,0%
2006/1  45,7% 30,4% 18,2% 5,7% 100,0%
2006/2  43,1% 28,6% 18,0% 10,4% 100,0%
2007/1  46,7% 29,9% 16,6% 6,8% 100,0%
2007/2  46,0% 30,2% 17,4% 6,4% 100,0%
2008/1  39,5% 19,3% 26,6% 14,6% 100,0%
2008/2  36,0% 28,9% 20,4% 14,7% 100,0%
2009/1  39,6% 21,0% 27,6% 11,8% 100,0%
2000/2  41,9% 22,1% 27,7% 8,3% 100,0%
Osszesel  44,7% 29,1% 18,4% 7,8% 100,0%

*: stlyozatlan adatok
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5.3. tablazat: A GVI Konjunktira Mutat6 és 6sszétesk alakulasa 1998-2009 szerint (N= 34.797)

2050 98 jun 5,2 0,3945 0,2666 23,3 10,1938 0,2335 -0,0062 0,1602 0,5413 -0,1093 0,3106
1705 98 dec 4,5 0,3830 0,1999 19,4 0,2138 0,0996 0,0168 0,1085 0,4953 -0,1336 0,3322
2053 99 jun 3,7 0,3960 0,1334 17,2 0,1382 10,1773 -0,0482 0,1434 0,3825 -0,0638 0,2443
2274 99 dec 4,6 0,4143 0,2333 20,3 10,1753 0,1219 -0,0122 0,1374 0,4829 10,0354 0,2980
1606 00_jun 55 0,4060 0,2666 21,2 0,1932 0,1868 0,0218 0,1286 0,5073 0,0072 0,3002
1550 00_okt 50 0,4166 0,2000 19,9 0,2063 0,0876 0,0233 0,1003 0,5293 -0,0144 0,3256
1276 01_maj 43 0,3739 0,3333 30,5 0,2079 0,2742 0,0545 0,2785 0,5578 0,1045 0,3452
1492 01_okt 3,8 0,3890 0,1332 14,0 10,1346 0,0710 -0,0738 0,1195 0,3796 -0,0072 0,2955
1565 02_apr 4,1 0,3920 0,2000 22,2 0,1034 0,2295 -0,1023 10,1970 0,5033 0,0237 0,3024
1694 02_okt 4,2 0,3855 0,1666 15,2 0,0810 0,1569 -0,0970 0,0556 0,4310 -0,0844 0,2634
1743 03_apr 4,0 0,4297 0,1332 11,9 0,0038 0,1031 -0,1647 0,0436 0,4439 -0,0965 0,1785
1919 03 okt 4,5 0,4609 0,1333 12,6 0,1026 0,1001 -0,0582 0,0278 0,4079 -0,1604 0,1522
1461 04_apr 4,9 0,4333 0,1333 14,0 10,1049 0,1166 -0,0042 0,0150 0,4275 -0,1028 0,2436
1527 04_okt 4,8 0,4232 0,1332 10,2 0,0834 0,0608 -0,0987 -0,0379 0,3959 -0,1330 0,1856
1814 05_apr 4,1 0,4477 0,1332 9,6 0,1130 0,0706 -0,0975 -0,0003 0,3824 -0,1039 0,1234
1291 05_okt 4,1 0,4339 0,1332 9,9 0,1068 0,1129 -0,0425 0,0365 0,3298 -0,1413 0,1616
1349 06_apr 4,4 0,4312 0,1999 16,5 0,2088 0,1658 -0,0203 0,0892 10,4138 -0,1410 0,1672
1309 06_okt 3,8 0,4332 0,0999 8,9 0,2517 0,0460 0,0390 -0,0584 0,3851 -0,2418 0,0655
1433 07_apr 1,8 0,4448 0,1334 11,0 0,2334 10,0583 0,0164 -0,0414 0,3795 -0,1587 0,1108
1240 07_okt 0,8 0,4623 0,0999 4,2 0,1672 -0,0404 -0,0728 -0,1126 0,3191 -0,1762 0,0893
1145 08 apr 1,7 0,4939 0,1333 12,0 0,1885 0,1068 -0,0115 0,0152 0,4416 -0,2228 0,0840
1480 08_okt -1,0 0,4335 -0,0666 -7,1 10,1440 -0,2184 0,0056 -0,1880 0,1806 -0,3708 -0,0456
1450 09_apr -6,5 0,4171 -0,1546 -18,0 -0,0927 -0,3450 -0,2121 -0,2493 0,1383 -0,4558 -0,1646
1383 09 okt -4,0 0,4173 -0,1000 -9,6 0,0075 -0,1229 -0,1244 -0,1303 0,1990 -0,4921 -0,2387

*-

N: az adatfelvétel soran valaszolé cégek szama

GDP: a GDP €iz6 év azonos negyedévhez képest vett, szezonaliaaitag és munkanaphatastél megtisztitott névekedés
Utemeinek atlaga (a felvételt megmi és kovet negyedév ndvekedési Utemei /2), eredeti adatokgarKSH;
2009 oktoberi adatok: sajat becslés

km_stddev: a GVI konjunktira mutatd szérasa

km_median: a GVI konjunktira mutaté medianja

km*100: a GVI konjunktdra mutaté értéke szazalélkomaban

uhjx: Uzleti helyzet jelenleg

uhvx: varhato Uzleti helyzet a kdvetkelzat hbnapban

vjjx: a véllalkozas jovedelmésége jelenleg

vjvx: a vallalkozas varhato jovedelnte#ge a kovetkézhat hdnapban

msvx: megrendelések varhato alakulasa a kovéthkazh6napban

bgvx: gépberuhazasok volumenének alakulasa a késeklat honapban

bevx: épitési beruhdzasok volumenének alakulagaethked hat hdonapban
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5.4. tébléza%t: A GVI véllalati konjunktura felvégyéb részmutatoinak alakulasa 1998-2009
(N= 34.797

N kkj kkvx bsvy evox ew Isvx evey mevy
2050 98 jun 76,6156 0,2995 0,2876 0,0714 0,2976 0,4982
1705 98_dec 78,2702 0,1572 0,2922 0,0181 0,2029 0,3105
2053 99 jun 75,7092 0,1176 0,1104 -0,0344 0,0727 0,1023
2274 99 dec 76,2330 0,2270 0,2459 -0,0477 0,1939 0,3666
1606 00_jun 77,0997 0,2368 0,2697 0,0369 10,3434 0,3979
1550 00_okt 78,9586 0,1684 0,3691 -0,0004 10,3292 10,3470
1276 01_maj 77,7230 10,3431 0,3401 0,0644 0,3799 0,4028
1492 01_okt 76,6693 0,1765 0,1263 0,1893 -0,1226  0,1144 0,0940
1565 02_apr 75,5301 0,2325 0,1197 0,0966 0,0634 -0,0640 0,2877
1694 02_okt 76,6643 0,1522 0,1137 0,0969 -0,0550 -0,0704 0,2281
1743 03_apr 74,8591 0,2072 0,0806 -0,0435 1,8311 -0,0948 -0,1799 0,2764
1919 03_okt 77,9278 0,0464 0,0638 0,1320 2,1637 -0,1264 -0,0401 0,1806
1461 04_apr 75,4057 10,2049 0,1878 0,1081 11,7806 -0,0779 0,1283 0,2771
1527 04_okt 77,5879 0,0870 0,1601 0,0974 2,1526  -0,1552 0,0605 0,1789
1814 05_apr 73,2243 0,1640 0,0637 -0,0543 2,0962 -0,1985 0,0408 0,2931
1291 05_okt 73,5229 10,0992 0,1368 0,0507 2,1246  -0,1189 0,2492 0,2177
1349 06_apr 76,1966 0,1733 0,1487 0,1635 2,2192 0,0147 0,3431 0,2671
1309 06_okt 78,3741 10,0856 0,0422 0,2430 2,1543 -0,0744 0,4101 0,3281
1433 07_apr 79,1625 0,1235 0,0151 0,1079 2,1455 -0,0948 0,3549 0,2249
1240 07_okt 78,2586 0,0446 0,0845 0,0667 2,0313 -0,0892 0,2895 0,2896
1145 08_apr 78,5326 0,1503 0,0941 0,0657 2,1720 -0,0331 0,3004 0,3554
1480 08_okt 79,2320 -0,1077 -0,0235 -0,0051 11,8363  -0,1511 0,0293 -0,1630
1450 09_apr 71,4450 -0,0538 -0,2318 -0,5200 11,6557 -0,2923 -0,4514 -0,1493
1383 09 okt 73,9500 -0,0176 -0,0969 -0,5099 1,8443  -0,1741 -0,4215 -0,0354

*-

N: az adatfelvétel soran valaszol6 cégek szama

kkj: kapacitasok kihasznaltsaga jelenleg

kkvx: kapacitasok kihasznaltsaganak varhato alakula

bsvx:: beruhazasok varhat6 alakulasa

evox: 0sszes értékesités volumenének alakulddanait &lévben
evv: dsszes értékesités volumenének varhatolatsku

Isvx: a létszdm varhat6 alakuldsa

evey: export értékesités alakulasa az elmilvii

mevey: export értékesités varhato alakulasa
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