KHT

H Ke6 A fogyasztéi arindexet befolyasolo .
Hl “ 8y > 2001. janudr

tényezok varhato alakulasa 2001-ben

2000. decemberében a fogyasztéi arak 10,1%-kal voltak magasabbak, mint az el6z6 év
decemberében, azaz a forint ennyivel ért kevesebbet, mint 1 évvel korabban. Az egész év
atlagadban azonban az arak dsszességiikben csak 9,8%-kal emelkedtek az el6zd évhez képest,
mivel az év kdzepén néhany honapban igen alacsony volt az arindex, amely csak ezutan.
juliusban vett ismét emelkedd iranyzatot.

Az év folyaman megforduld iranyzatot kiilsé és belsé folyamatok egyarant taplaltak. Kiilsé
tényezOt a vilagpiaci energiadrak drasztikus emelkedése jelentette, amely az ezéltal érintett
kiilonb6z6é arucsoportokban nem egyforman érvényesiilt. A belsé tényez6t elsdsorban az
¢lelmiszerarakra nehezedd aremelési nyomas képviselte, amely a korabbi iddszak rendkiviil
nyomott, a termelési koltségek novekedésével nem ardnyos ¢€lelmiszerarak kovetkezménye
volt.

Ez évre a kormany 6%-os aremelkedést prognosztizal, amelynek feltételei azonban sem a
varhato termelési koltségek, sem a kereslet oldalar6l nem latszanak adottnak. Ebben az
irasban két inflaciés palyat rajzolunk fel, az egyikben az év végén az arak 7,5%-kal, a
masikban 8,5%-kal haladjdk meg a tavaly decemberi szintet. A kiilonbség abbdl adodik,
hogy az optimistdbb szcenarioban jelent6sebben csokkend vildgpiaci energiadrakat
tételeztiink fel és az élelmiszertermeldk - egyébként valds koltségndvekedésen alapuld -
aremelési szandékainak az érvényesiilését is korlatozottabbnak tekintettiik. Voltaképpen
mindkét verzié optimistanak tekinthetd abban az értelemben, hogy - mint az az elemzés utolsé
oldalén talalhat6 abrabol kitlinik -, az elmult két év igen hektikus armozgasaival ellentétben,
2001-re egy egyértelmiien, és erdsen lefelé tarto trendet tételez fel.

A fogyasztoéi kosar

A fogyasztoi arindex a lakossag altal vasarolt o Az egyes arucsoportok siilya a fogyasztoi
kiilonbozd  arukbol és  szolgaltatasokbol  allo, ’ arindexben (1993-2000)
ugynevezett "fogyasztdi kosar" alapjan késziil. A 100 1 B szabily ozott
fogyasztdi kosarban az egyes termékcsoportok 90 A 4rt termékek
akkora sulyt képviselnek, amekkorat a megel6z6 80 -

évben a lakossdg tényleges fogyasztasdban 70 | .a]ko,hOl’
betoltotiek. A sulyok tehat évrdl évre valtoznak dohdny
valamelyest, kovetve a vasarlasi szokasok O tzemany ag,
eltolodasat. Természetesen ez egy aggregalt hazt. energia
"kosar", amely a haztartasok oOsszességének az Opiaci
atlagos fogyasztasat reprezentalja. A lakossag szolgaltatasok
egyes csoportjainak a fogyasztasi szokasai ett6l B ipari termékek
eltérnek, s ettdl fliggden az egyes csoportokat a

kiilonb6z6  termékféleségek  araranyainak az 0

alakulasa eltérden érinti. @ élelmiszer

Az arindexben a legnagyobb sulyt, majdnem 30%-
ot az ipari termékek képviselik, a mezdgazdasagi
¢és élelmiszeripari termékek stlya valamivel 20%
alatt van.
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A havi inflacios ratak szezonalitasa

1996 ota az inflaci6 iiteme folyamatosan, igaz,
lassuld iitemben csokkent Magyarorszagon.
1995-ben még 28,2% volt a pénzromlas éves
mértéke, 2000-ben mar csak 9,8%-ot tett ki az
év/év alapon szamitott inflacio.

Az inflacio ilitemének éves lefolyasaban sajatos
szezonalitas tapasztalhatd. Az el6z6 év azonos
honapjahoz mért arindex minden év januarjaban
igen magas, elsOsorban a szabalyozott arak
kozponti emelése miatt, de a versenyszféraban is
jellemzdévé valt az aremeléseknek az év elejére
valé idozitése. Juliusban viszont altalaban
jelentés mértékben csokkent az index, tobb évben
éppenséggel negativ volt, az olcsdé priméraruk
megjelenése kovetkeztében.

Ugyanakkor, mint az abrabol lathato, az elmult
években fokozatosan mérséklodott ezeknek a
sz¢éls6séges ingadozasoknak a mértéke. Noha a
szabalyozott arak kore nd, a januari arindex egyre
kevésbé magaslik ki a tobbi honap koziil. A nyari
arcsokkenés is egyre inkabb elmarad a korabbi év
mértékétol.

2000-ben igen kicsiny az ingadozas meértéke, a
havi arindexek mar csak viszonylag sziik savban,
0,3 és 1,5% kozott mozogtak.

Juliusban torés az inflacié csokkenésében

2000. majusaban ¢és juniusaban a fogyasztoi arak
mar minddssze 9,1%-kal voltak magasabbak,
mint 1 évvel korabban. A torés juliusban
kovetkezett be, amikor a havi inflacio 1,1%-ot
tett ki, s ezzel az el6z6 év juliusahoz képest
9,6%-ra emelkedett az arindex. A kovetkezo, 6szi
hénapok pedig tovabb emelkedd arakat hoztak.

Az inflacio felgyorsulasat egyértelmiien a piaci
indittatasu aremelkedés valtotta ki. A nem piaci
arazasu termékek aremelkedése ugyanis éppen az
év kozepétdl indult csokkenésnek, elsGsorban az
iizemanyagok  aremelkedési iitemének a
mérséklodése, €s az egyéb szabalyozott arak
indexének csokkenése kovetkeztében.

A piaci arazasu termékek kozil az ipari
termékek ara tovabbra is folyamatosan csdkkend
itemii aremelkedést mutatott, s a piaci
szolgaltatasok is alapvetden csokkeno
artendenciat jeleznek. Igaz, a mult év végére e
termékcsoportban is megtort a lefelé mutato
iranyzat.

Az inflacio csokkené trendjének megtorése
mindenek elétt az élelmiszerek jelentds
mértékii aremelkedésének a kovetkezménye
volt. Az élelmiszerdrak juliusban egyetlen honap
alatt 4%-kal emelkedtek jiniushoz képest, mig az
el6z6 ¢év juliusdban még 1,1%-os csokkenést
regisztraltak.

A fogyasztdi aremelkedés és trendje
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Az élelmiszerarak emelkedésének hattere

Az ¢élelmiszerarakra 2000-ben egyre nagyobb
mértékben  nehezedd  inflacios  nyomast
els6sorban az valtotta ki, hogy az el6z6 egy-
masfél évben a mezdgazdasagi felvasarlasi arak
rendkiviilli mértékben visszaestek. 1998 és 99
nyara kozott az agrar-termel6i arak folyamatosan
legalabb 10%-kal alacsonyabbak voltak a
megel6z6 évinél, mikdzben mind az iparcikkek
mind a szolgaltatasok arindexe éves szinten 5-
15%-0s szinten mozgott, a beruhazasi javaké
pedig még ezt is meghaladta. Az agrarolld
kinyilasa nagyban rontotta a mezdgazdasagi
termelés jovedelmezOségét, amely hosszabb
tavon természetesen nem tarthatd fent, legfeljebb
csak a termel6k tdmeges csddje aran.

Ennek a latens arnyomasnak a felszinre
keriiléséhez a keresleti oldal némi élénkiilésére is
sziikség volt. Igaz, sem a realjovedelmek, sem a
fogyasztas  jelentés  emelkedésér6l  nem
beszélhetiink, s éppen ez volt az a tényezd, amely
az élelmiszeraraknak a megvalosultnal nagyobb
emelkedését megakadalyozta.

Uzemanyagok, szabadaras haztartasi energia

A belfoldi aremelkedés masik dontd oka a
vilagpiaci energiaarak viharos emelkedésében
keresendd. 1999 eleje és 2000 kozepe kozott
ugyanis az importalt energia ara majdnem a két
és félszeresére emelkedett. Ezt a drasztikus
emelkedést a kormanyzat a lakossagi gazarakban
nem engedte érvényesiilni, ami a szabalyozott
arak viszonylag mérsékeltebb emelkedésében
mutatkozott meg.

A szabadaras haztartasi energia (elsésorban a
palackos géaz) ara azonban 2000. decemberében
34%-kal, az iizemanyagoké tobb mint 15%-kal
volt magasabb, mint a megel6z6 ¢év utolsod
honapjaban. Az utdbbi viszonylag alacsonyabb
(éves) emelkedése a kormanyzati beavatkozason
kiviil annak volt az eredménye, hogy az év vége
felé a vilagpiaci arak csokkenésnek indultak, s az
eurd erésodott a dollarral szemben.

A legalacsonyabb aremelkedést 2000-ben is az

ipari  termékek mutattdk. Az energiaarak
emelkedése ugyan e termékcsoportban is
éreztette  hatasat, de a  termelékenység

emelkedése, s ennek kovetkeztében a fajlagos
bérkoltségek mérséklédése jorészt kompenzalta
ezt. Igy az ipari termékek ara 2000. végén csupan
4,9%-kal haladta meg az 1 évvel korabbit, s idén
e csokkend tendencia folytatodasara
szdmithatunk.

Nem ez a helyzet a szabalyozott arak korében,
mivel itt kizardlag az allami beavatkozas fogta
vissza az arnyomas hatarozottabb érvényesiilését,
s tette lehetévé a csupan 7,6%-os éves arindex
kialakulasat.
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Az inflacio varhato iiteme 2001-ben

Az aremelkedés mértékét egyrészt a termelési
koltségek ndvekedése hatirozza meg, amely
annak mértékében tud érvényre jutni, amennyire
azt a kereslet novekedése lehetové teszi. Attol
fiiggben, hogy melyik tényezd az inflacio f6
kivaltd oka, beszélhetiink elsésorban koltség-
vagy keresleti tipust inflaciorol.

Magyarorszagon az elmult idoszakban elsGsorban
koltséginflicioval van dolgunk, azaz nem a
lakossagi jovedelmek (és ezaltal a kereslet) gyors
emelkedése volt az aremelkedés fo kivalto oka,
hanem a termelési koltségek, ezen beliil is foként
az importarak jelent6s novekedése.

Az idei aremelkedés eldrejelzésekor tehat
elsésorban az energiakdltségek varhato alakulasat
kell figyelembe venni. Kétségtelen, hogy a
vilagpiaci energiaarak 2000. 6szét6l mar nem
emelkedtek tovabb, sot némi mérséklodés is volt
tapasztalhatd. Az idei aremelkedés mértékét a
tavalyi magas bazis is csokkenti, azaz az el6z0 év
azonos id0szakahoz viszonyitott energiaarak akar
csokkenhetnek is.

Mas a helyzet a mezdgazdasagi termékek terén.
Itt valosziniileg tovabbra is erds arnyomasra lehet
szamitani, amelynek érvényesiilését a kereslet
gyenge emelkedése csak részben korlatozhatja.

A Dbelfoldi ipari termel6i arindex is mindvégig
jocskan  meghaladta a  fogyasztdi  arak
emelkedését  2000-ben, ami tovabbra is
fennmarad6 inflaciés nyomasra figyelmeztet.

A lakossag rendelkezésére allo jovedelem - az
MNB szamitasai szerint - az elmult években is
viszonylag szerény mértékben emelkedett, s
jelentésebb  keresleti nyomadssal idén sem
szamolunk, a kozalkalmazotti és az oktatasi
szféraban dolgozok tervezett béremelése ellenére
sem.

A jobb oldalon 1évé abraban két lehetséges
inflaciés palyat rajzoltunk fel. Az 1-es szamuhoz
8,5%-0s december/december arindex tartozik,
amely a szabdlyozott termékek és az élelmiszerek
12%-0s arindexét tételezi fel. A 2. szcenarid
7,5%-0s arindex-szel szamol, amihez arra van
sziikség, hogy = mindkét  termékcsoport
aremelkedése 10% alatt maradjon. Az ipari
termékek és a szolgaltatasok aremelkedése
mindkét verzidban igen mérsékelt (4,5-4,7,
illetve 8%-0s), s az lizemanyagok €s a haztartési
energia arindexére vonatkozdan is jelentdsen
csokkenést feltételeztiink az év folyaman.

Az év elsd két honapjaban viszonylag jelentOs
arlokést feltételeztiink, ami az eddigi aremelési
tényeken ¢és szandékokon alapul. Ennek ellenére,
mint a tablazatbol is lathaté, mindkét szcenarid
meglehetdsen optimista feltételezésen alapul,
azaz azon, hogy az arindex jelentds, lefelé hato
impulzust kap az év folyaman.

Forintalapu egységarak a behozatalban

% (el6z6 évazonos negyede=100)
220
—— Elelmiszer, ital, dohany
200 . , -~
Energiahordozok
180 e— (jSSzesen /
160
140
120 A
100 -
80
I T m v I o mIiv I omiIv I o miIv I 10 I
1996 1997 1998 1999 2000
Lakossagi fogyasztas és az operacionalis
° jovedelmek realnovekedése
6 (3 havi mozgo atlag)
4
2 4
0+
2 4
\
-4 \\ :/ Lakossagi fogyasztas
1 4
-6 T O T , .
I\ R = = = =Operacionalis lakossagi
-8 g+ v/ jovedelem
-10
I IIr r mr 1 mr 1 1mr I oo I III
1995 1996 1997 1998 1999 2000
Forras MNB: "Jelentés az inflaciorol” 2000.december
% Lehetséges inflacios palyak 2001-ben (el6zo
1; évazonos honapjahoz képest)
16 \
14
12
10 -
8 1
N
2
6 +——rrr
jan. jul.  jan. jul.  jan. jul. jan. jul

1998 1999 2000 2001




