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A harmadik negyedévi beruhazasi illetve a GDP-adatok alapjan nem igazan javult a
gazdasagi novekedés szerkezete. A kiilso konjunktira romlasa a feldolgozodipari beruhazasok
adataibol tinik ki leginkébb; a 15%-o0s zsugorodas azt jelzi, hogy a maganszektor nem varja a
vilaggazdasagi helyzet javulasat.

Az elsé tiz honapban kedvezdbben alakult a kiilkereskedelmi egyenleg, mint tavaly januar-
oktoberben. Eurdban szdmolva gyorsabban nétt a kivitel, mint a behozatal, az EU-val szemben
4 milliard eurdra nétt aktivumunk. Kedvezd, hogy a gépipari kivitel és behozatal egyarant
fenntartja dinamikajat.

A folyo fizetési mérleg hianya oktoberben meghaladta a 200 millié eur6t, novemberben, az
elozetes adatok szerint megkdzelitette a félmilliard eurot. Ezzel folytatodik a fizetési mérleg
hénaprol-hdnapra valo romlasanak tendenciaja: az elso tizenegy honapra vonatkozo deficit mar
meghaladja a 3 milliard eur6t, ami tobb mint haromszorosan a tavalyi id6éaranyosnak.

Kiss¢ mérséklodott az inflacio az év végén, ami elsdsorban a benzinarak esésének koszonheto.

Az ipari termelés az utobbi honapokban stagnalas kozeli allapotban van, aminek oka
elsdsorban a belfoldi eladasok stagnalasa, mikdzben az exportértékesités, ha csokkend
iitemben is, de tovabb boviil.

2002. harmadik negyedévében némileg csokkent a kiskereskedelmi forgalom ndvekedési
iiteme és tovabb mérséklodott a kiskereskedelmi iizlethalézat boviiléséé. Emellett példatlan
(bar csokkend) iitemben novekszik a lakossagi fogyasztas.

A felvételre varo orszagok helyzete a Felzarkézési index a kizé -
konvergencia-kritériumok tekintetében clzar ozasgm X a kozep-europal
. . allamok ban
Az ICEG (International Center for Economic Solovéni
Growth) szamitasai szerint a csatlakozo zlovema
orszdgok gazdasagai az elmult 6t év soran Csehorszig
folyamatosan kozeledtek az EU-tagorszagok
felé, a leggyorsabban a balti térségben zajlott le Esztorszag
ez a folyamat. (Id.  www.icegec.org)
Magyarorszdg az Burépai Unidhoz torténd Magyarorszag
gazdasagi felzarkozasat tekintve a Lenavelorszé
kozépmezonyben helyezkedik el a felvételre & g
varé orszagok kozoétt. Az élen Szlovénia, Litvania
Csehorszag ¢és Esztorszag all, a sereghajtok
Szlovékia illetve Lettorszag. Szlovakia
. T m 2002
A magyar gazdasag teljesitményében .

., A R , Lettorszag o 1998
pozitivum a viszonylagos fejlettség. ‘ ‘ ‘
Ugyanakkor nagy a koltségvetési hiany és — a 4 5 6 7 3
térségben egyediilalldé moédon — magas az Forrds: ICEG
inflacio, valamint jelent6s a kiilsé egyensily
romlasa is.

Az eldfizetok jogosultak az MKIK-GVI magyar és nemzetkozi adatokat tartalmazo gazdasagi
adatbazisanak hasznalatara. A kivant adatok lekérhetok mailen, faxon, telefonon vagy levélben.
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Arak

Az ipari termeldi arak 2002 oktoberében az el6z6
hénaphoz mérten 0,1%-kal mérséklodtek, tavaly
oktoberhez képest pedig 1,5%-kal csokkentek. Ezen
beliil a belfoldi értékesitési arak egy honap alatt
0,3%-kal, éves Osszehasonlitasban 2,5%-kal nottek.
Az  exportértékesités arai  viszont  0,5%-kal
alacsonyabbak voltak, mint az el6z6 honapban, és
4,6%-kal csokkentek a tavaly oktoberihez képest.

A fogyasztoi arak novemberben nem valtoztak
oktoberhez képest, és 4,8%-kal haladtédk meg az egy
évvel korabbi szintet. Tizenegy hoénap alatt a
fogyasztoi  arak  atlagosan  5,3%-kal  voltak
magasabbak, mint az el6z6 év azonos id6szakaban.
Ez mar gyakorlatilag éves atlagos adatnak is
tekinthetd, mivel az utolsd6 honapban nem varhato
jelentds elmozdulés az eddigi tendenciakhoz képest.
Novemberben az élvezeti cikkek (szeszes italok,
dohanyaruk) atlagosan 2%-kal dragultak, a jarmi-
lizemanyagok ara ellenben 4,5%-kal mérséklodott.
Kiskereskedelmi forgalom és iizlethalézat

A kiskereskedelmi  forgalom  csokkent I
negyedévben becslésiink szerint III. negyedévben
sem nott. 2002 jalius elejétdl szeptember végéig
csupan 457 tzlettel szélesedett a kiskereskedelmi
kor, ami éves alapon mindossze 1,9%-o0s novekedést
jelent. Az els6 kilenc havi novekedés (1844 lizlet) is
csak haromnegyede a mult év L.-III. negyedévében
mért béviilésnek.

Az utols6 negyedévben a kozép-magyarorszagi régio
(ezen beliil is a fOvaros) lizletgyarapodasa volt a
legnagyobb (39%, 176 iizlet, ennek 90%-a, 159 iizlet
Budapesten), valamelyest tovabb ndvelve a teriileti
koncentraltsagot. Jelentdsebb iizletszam-novekedést
ért el még az észak-magyarorszagi (80), és az észak-
alfoldi régio (70). Legkisebb mértékben a dél-
dunantali (20) és a kozép-dunantuli régio (25)
iizlethal6zata nott.

Haztartasok megtakaritasa

Novemberben 51,3 millidrd forinttal nétt a
maganszemélyek ingatlanhitel-allomanya, amivel
november végére dsszesen 739,4 milliard forintot ért
el.. Ez tobb mint kétszerese a tavaly év végi
alloméanynak, mivel junius ota — a korabban 10-15
milliard forintos havi ndévekménnyel szemben — a
lakossag lakashitel-felvétele havi 50 milliard
forintra emelkedett. A fogyasztasi kdlcsondk 13,7
millidardos névekedése az elmilt évek novemberi
szintjétél nem tér el szignifikdnsan. A haztartasok
novemberben 99,1 milliard forintot takaritottak meg;
tavaly ilyenkor ez az adat 152,9 milliard forint volt.
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Kiilkereskedelem

2002 oktoberében a kiilkereskedelem hianya 531,7
millié eurd volt, ami az idei év legnagyobb havi
hianyat jelenti. Ennek ellenére az elsé tizhavi
kiilkereskedelmi mérleg a tavalyinal 303,5 millio
eurdval kedvezdbben alakult. Januar-oktoberben a
kivitel dinamikdja meghaladta a behozatalét,
euréban szamolva az export novekedése 6,7, az
importé 5,1% volt.

Az élelmiszerek, ital, dohany kivételével minden
arufécsoport javitott az egyenlegen.

A hiany mérséklodésében tovabbra is a fejlett
orszagokkal folytatott kereskedelem a meghatarozo:
tobbletiink ebben a relacioban kozel megduplazodott
egy év alatt. A tizenotokkel szemben 4,1 milliard
euréra nétt a tobblet, a fejlédd orszagokkal szembeni
passzivumban ugyanakkor mintegy 900 millié eurds
romlas kovetkezett be.

Folyé fizetési mérleg

A folyo fizetési mérleg oktoberben 231 millio eurod
hiannyal zart, az elsé tizhavi deficit 2,702 milliard
eurd volt. Mindkét adat kdzel haromszoros értéket
jelez a tavaly azonos id6szakban mérthez képest. Az
elézetes MNB-adatok szerint a hiany novemberben
rekordértéket, majdnem félmilliard eurot ért el, s
ezzel az elsd tizenegy havi deficit meghaladta a 3
milliard eurdt. A romlashoz nagyjabdl egyforma
mértékben jarult hozza az idegenforgalom pangasa
¢és az arumérleg romlasa.
A ndvekvé hiany a kiilfoldi adossagallomany
ndvekedésével jar, mivel a nem adossagot generalo
finanszirozasi tételek (kozvetlen tokebefektetés,
portfolio-befektetés) a hianynak csak a negyedét
fedezik. Az eladdsodas els6sorban az allamhaztartast
jellemzi.

Ipar
2002 oktoberében az ipari termelés 0,8%-kal maradt
el az el6z6 év azonos id6szakatdl, az év elsd tiz
hénapjaban azonban 1,8%-kal emelkedett tavalyhoz
képest. Ez azt jelzi, hogy — részben a Kkiilsd
konjunktira beindulasanak az elmaradasaval is
Osszefiiggésben — az ipar nem tud kimozdulni a
stagnalasbol. Figyelemre méltd, hogy az ipar
belfoldi eladasai kiilondsen lassan ndvekednek,
holott a fogyasztdi kereslet és kiskereskedelmi
forgalom az iparcikkek terén rohamosan boviil. Az
idén januar-oktoberben a gépgyartds bdvitette
leggyorsabban a termelését (32,6%), visszaesett
viszont a jarmiigyartds és a ruhdzkodasi iparagak
termelése.
Regionalis bontds szerint a fejletlenebb régiok, a
dél-dunantuli és az alfoldi telephelyli cégek novelték
leginkabb kibocsatasukat.

Kiilkereskedelmi aruforgalom
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Keresetek

Oktoberben tovabb nétt a jovedelemkiilonbség a
kozszféra és a versenyszféra kozott: a koz—
alkalmazotti fizetésemelések hatasara a koltségvetési
szektorban 30,5%-kal nottek a keresetek, mig a
maganszféraban csupan 12%-kal.

Az év elsé tiz honapjaban 18,4%-kal néttek a brutto,
19,1%-kal a nett6 keresetek az egy évvel korabbihoz
képest, és a realjovedelem — 5,3%-os inflacié mellett
— 13%-kal emelkedett. A nettd6 bérnek a bruttd
kereseteknél gyorsabb emelkedése a minimalbér
szeptembertdl érvényes adomentességével
magyarazhato.

A teljes munkaidében foglalkoztatottak bruttd
atlagkeresete 116 ezer forint volt az év elsd kilenc
hénapjaban. A versenyszféraban dolgozok atlagosan
113 ezer forintot kerestek, a koltségvetési szféra
alkalmazottai pedig 125 ezer forintot.

Brutto hazai termék

A KSH 1 tizedszazalék ponttal felfelé korrigalta az
elézetes adatat, s ennek megfeleléen a harmadik
negyedévben 3,5%-kal nétt a GDP az el6z6 év
azonos idészakahoz képest. Ez az év folyaman lassu,
de folyamatos emelkedést jelent. A gyorsulast az
ipar enyhe novekedése is segitette. A mezdgazdasag
teljesitménye kismértékben csokkent, a
ndvekedéshez azonban tovabbra is a szolgaltato
szektor jarul hozza a legnagyobb mértékben. A
legdinamikusabban ndvekvd 4gazat most is a
lakéasépitések és a koltségvetési beruhazasok altal
htzott épitdipar.

2002 elsé harom negyedévében az orszag GDP-je
3.,2%-kal béviilt.

Beruhazasok

Az els6 harom negyedévben a beruhazasok 5,9%-kal
boviiltek, ami nem rossz eredmény, de a
beruhazasok Osszetétel tovabbra is problematikus. A
feldolgozoipar beruhazasai 15%-kal estek vissza a
harmadik negyedévben az eléz6 ¢év azonos
idészakahoz képest, holott mar akkor is csokkenés
volt tapasztalhat6, a bazis tehat igen alacsony volt.
Ez azt jelzi, hogy a cégek tovabbra sem biznak az
exportkilatasok javulasaban. A maganszektorban
szinte kizarolag a lakasépitéssel kapcsolatos
inveszticiok futnak. A koltségvetési szektor viszont
dinamikusan novelte a fejlesztésekre forditott
kiadasait, kiilonosen nagy a kozigazgatasi szektor
beruhazasi aktivitasa.

A fenti ellentmondast jelzi, hogy az els6 harom
honapban  kizardlag az épitési  beruhazasok
emelkedtek, a technologiai fejlédést hordozd
gépberuhazasok 2%-kal mérséklddtek.
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