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A kedvezétlen kilsd konjunktura és az ipari termelés legalabb egy éve tartd stagndlasa dlenére a kilke-
' reskedelmi forgalom az év dsd hé honapjaban kedvezden alakult. Az exportbdvilés mértéke dérte a
8%-ot, s csupan Németorszagba 500 millidval ndtt az exportunk, elsdsorban egyetlen cég (Flextronics)

- eektronikai termeékének koszonhetGen (X-box). Ennek elbdlitasat azonban mér a Tavol-Keletre telepi- -
tették, tehat ez a tétel nem javitja tovabb az aruforgalmi egyenleget.

- Juliusban tovabb folytatodott az immar bd egy éve tartd dinamikus dezinflacio. A mostani adat az €- *
mult bd egy évtizedes iddszak méypontjat jelenti; ez utan a szakértbk méar a trend megtorpanasara,

. esetleg megfordulasara szamitanak. Erre utal az is, hogy a dragulés “tehetetlenségét” jobban mutato, a |
- szezondlis hatésokat és a hatdsagi ardontéseket kiszré maginflacié az utébbi hdnapokban mar joval ©
visszafogottabb ttemben csokkent, jelenleg 5,6%-on all. Az utébbi ké honap jénak nevezhetd inflacios
| adatai alapjan az elemzdk ugy vélik, hogy tejeslilhet a jegybank idei év végére kit(zott inflacids cdlja,
| ésnem lesz szilkség az idén mér kamatemelésre. :
- Az dsb féévben az ipari termeés minddssze 1,1%-kal haladta meg az eld6z6 év azonos iddszakdban |
mért értéket, ami messze emarad a korabbi évek kétszamjegyO novekedési (temétdl. Nyolc megyében
| Visszaesés tapasztalhatd. Valtozast csak a kilsd kereslet dénkiilése hozhat, ugyanis az ipari tejesit-
| ményt 8-10 multinaciondlis cég exporttevékenysége hatérozza meg, amelyek a gyenge vilaggazdasagi |

konjunktdra miatt egyeldre nem bovitik a kapacitasaikat.
| Az expanziv koltségvetési és jovedelempolitika a lakossagi fogyasztas felporgésén keresztiil valamelyest
élenstlyozni tudta a vildggazdasagi konjunktira gyengiilését, ez azonban a kiilsd egyensily és a ver-
. senyképesség romlasaval jart. A koltségvetés konszolidaldsa az unids csatlakozas miatt is szilkséges, és -
| a termelékenységtdl dszakadd bérkidramlés sem tarthatd fenn hosszabb tavon. A mostani redlbér- |
. ndvekedés egyfajta kompenzaciokent is értdlmezhetd az dmult évek dmaradt jovedd ememekedéseiért,
de a jovdben a redlbér-ndvekedes mértékét a GDP-hez kel igazitani.



