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Magyarorszagon a f6bb gazdasagi agak adatai alapjan julius-augusztusban az els6é félévhez

képest enyhe gazdasagi élénkllés tapasztalhaté.

Az ipari termelés valtozatlanul exportvezérelt (az év elsé nyolc honapjaban a termelés teljes
névekménye exportra ment), ezzel egyidejlleg a behozatal is a korabbinal gyorsabban né. A
bels¢ értékesités stagnal. Emellett az agazati szélséségek mérsékiédése figyelheté meg az
iparban. Az els6 félévhez képest nétt azon agazatok szama, melyek ndvelték teljesitményiket,
és csOkkent azoké, melyek nem érték el a tavalyi termelési szintet. Az épitdipar jelentésen
elmaradt a tavalyi igen magas szinttél, bar julius-augusztusban mar ismét névekedést mutatott

az agazat.

Kulkereskedelminkben az év elsd nyolc hénapjaban az import ndvekedési Uteme hdonaprol
hénapra jelentésen meghaladta az exportét. A forgalom el6z8 évihez viszonyitott valtozasat jelz6
mutatok alakulasat erételjesen befolyasolja az un. bazishatas: 2002 juniusatél ugyanis mar nem
szerepel az exportban és az importban a videojaték eldallitasahoz kapcsolédd kiugréan nagy
értékl forgalom. E bazishatas megsziinésével mar az export is ndévekedést mutat. Az import

névekedési dinamikajat,

illetve a kulkereskedelmi

mérleg erbteljes

romlasat alapvetéen

meghatarozza a fogyasztasi célu, illetve az elmult harom hénapban a beruhazasi célu import
dinamikus bévilése, valamint az energiahordozok mennyiségének és arszinvonalanak emel-
kedése. A folyo fizetési mérleg negativ egyenlege 2,2-szerese a tavaly ilyenkorinak. A deficit
telies egészében az aruk és szolgaltatasok kilkereskedelmi forgalmaban keletkezett. Az
allamhaztartads hianya szintén meghaladta a tavalyi év elsé harom negyedévének igen magas

szintjét.

A brutté nemzeti termék alakulasa az EU
tagallamaiban

2003 Il. negyedévében, az el6z6 negyedévhez képest
az euro-zondban 0,1%-kal csokkent, az EU756kben
nem valtozott a brutté hazai termék értéke. A 2002-es
aprilis-juniusi idészakhoz képest az euré-zénaban
0,2%-kal, az EU15-0kben 0,5%-kal nétt a GDP (mig
az azt megel6zd negyedben 0,7, illetve 0,9 % volt a
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kiadasa. A befektetések 0,1%-kal, mig az export
0,8%-kal, az import pedig 0,2%-kal csokkent.

Ebben az idészakban az ipar hozzaadott értéke 0,8%-
kal csdkkent, mig az épitdiparé ugyanennyivel nétt. A
kereskedelem, szallitas, tavkozlés agazatban 0,1%-
0s, mig a pénzlgyi szolgaltatasok, lUzleti tevékeny-
ségek esetében 0,2%-o0s ndvekedést regisztraltak. A
mez6gazdasag hozzaadott értéke 0,8%-kal csokkent
az EU 15 tagallamaban.

A masodik negyedévben 6 tagallamban csokkent a
GDP értéke: Daniaban és Hollandiaban 0,6%-kal,
Franciaorszagban 0,3%-kal, Belgiumban, Németor-
szagban és Olaszorszagban pedig 0,1%-kal. A
legnagyobb  novekedést Spanyolorszag mutatta
(0,7%).

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban 0,8%-kal, mig
Japanban 1%-kal nétt a GDP az adott id6szakban.
Magyarorszagon 2,4%-0os novekedést regisztraltak a
masodik negyedévben.
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Arak

2003 szeptemberében az egyhavi atlagos fogyasz-
toi aremelkedés 0,6% volt, 2002. szeptemberéhez
viszonyitva pedig 4,7%-kal ndvekedtek az arak.
Idén az els6 kilenc hénapban atlagosan 4,4%-kal
voltak magasabbak az &rak, mint az el6z6 év
azonos idészakaban. Ebben a hénapban a szezo-
nalisan kiigazitott ,alapdragulas” (maginflacié) az
el6z6 honaphoz képest 0,3%, 2002 szeptemberhez
viszonyitva minddssze 4,5% volt.
Az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 2003
augusztusadban a mezdgazdasagi termékek terme-
I6i aranak szinvonala 5,2%-kal, 2003 januar—
augusztusban pedig 3,2%-kal nétt (ezen belil a
novénytermesztési és kertészeti termékek ara
10%-kal emelkedett, az €l6 allatok és allati termé-
keké 5,8%-kal csokkent).
2003 augusztusaban is folytatddott az jpari termeldi
arak némi emelkedése (1%), az arndvekedés
Uteme némileg meghaladta az el6z6 havi és az
elsé félévre egyarant jellemzd atlagos 0,7%-os havi
ratat.

Fizetési mérleg

2003 augusztusaban 402 milli6 euré hiannyal zart a
folyé fizetési mérleg. A szezonalis hatasok kiszU-
résével szamitott hiany 157 millié euréval nagyobb az
el6z6 havinadl. Az egyenleg romlasaban egyarant
szerepet jatszott a realgazdasagi tranzakciok és a
jovedelem és transzfermérleg alakulasa.

Ebben a hénapban az aruforgalom egyenlegének
kiadasi tobblete 2709 millié eurd export és 3056 millié
eur6 import egyenlegként alakult ki. A hiany a
szezonalisan kiigazitott adatok alapjan 30 millié
euroval nétt az elé6z6 hdénaphoz, képest, mig a tavaly
augusztusinal 217 millié eurdval lett nagyobb.
Augusztusban a szezonalisan kiigazitott adatok alap-
jan nétt a szolgaltatasok deficitie az el6z6 honaphoz
képest. Az idegenforgalmi tébblet zsugorodott, az
idegenforgalmon kivili szolgaltatasok hianya pedig
nétt.

Kllkereskedelem

2003 elsd nyolc hénapjaban az export 1,6%-kal, az
import viszont 6,7%-kal novekedett: a kilkeres-
kedelmi mérleg hénaprdl hénapra romlé tendenciat
mutat. Az elsé nyolc hénapban az export 4, az
import 9%-kal ndvekedett a megel6z6 év azonos
idészakahoz képest.

A kivitel 60%-at képvisel6 gépek és szallitbeszko-
z6k forgalma 4%-kal nétt, amiben jelentés szerepet
jatszott az energiafejleszté gépek és berendezések
12%-0s bévillése. Valamennyi arufécsoport
behozatalanak forintértéke nétt. Az import tébb
mint felét kitevd gépek és szallitbeszk6zok
forgalma — a kivitelhez hasonldan — 4%-kal béviilt.
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Ipar

Az ipari termelés az el6z6 év azonos idészakahoz
viszonyitva 2003 augusztusaban 6,6%-kal, az év
elsé nyolc hénapjaban pedig 4,4%-kal emelkedett.
A termelés volumene szezonalisan és munkanap-
tényezdvel is kiigazitott index szerint augusztusban
az el6z6 hénaphoz képest 0,2%-kal, az el6z6 év
azonos id6szakahoz viszonyitva pedig 9,4%-kal
nétt.
Az év els6 nyolc hénapjaban az ipari export 8,3%-
kal, augusztusban pedig 15,8%-kal haladta meg az
el6z6 év azonos idOszakit. A jelentds augusztusi
volumenndvekedéshez az alacsony bazisszint is
hozzajarult. 2003 augusztusaban az export a
feldolgozodipar 14 alaga kozul kilencben emelke-
dett. Hasonlbéan az el6z8 hénaphoz a legnagyobb
mértékli  exportvolumen-bévilést (36,9%) a
feldolgozéipar legnagyobb exportérének szamito, a
feldolgozodipari kivitel mintegy 44%-at kitevo
villamos gép, miszer gyartasa nyujtotta.
Az ipar nyolchavi belfoldi értékesitésének szin-
vonala stagnalast mutat (100,2%).
2003 augusztusaban a feldolgozadipari termelés az
el6z6 év azonos idészakahoz képest 8,2%-kal nétt.
A tartéssa valé novekedést jelzik a feldolgozodipar
rendelésmutatdi is. Augusztusaban a medfigyelt
feldolgozodipari agazatok Osszes uj megrendelései
szamottevéen, 17%-kal néttek. 2002 azonos id6—
szakahoz viszonyitva az Uj exportrendelések er6—
teljesen, 20,2%-kal, az Uj belféldi megrendelések
pedig mérsékelten, 4,3%-kal emelkedtek. Az
0sszes rendelésallomany 10,4%-kal haladta meg a
tavalyi bazis szintjét.

Epitsipar
Az épitbipari termelés volumene 2003 augusz-
tusaban 5,2%-kal n6tt az egy évvel korabbihoz
képest, az el6z6 havi értéket 3,1%-kal haladta
meg. Ennek ellenére az év elsé nyolc hénapjaban
a termelés 2,1%-kal alacsonyabb volt az egy évvel
korabbinal.
A legnagyobb épitdipari alagazat, a szerkezetkész
éplletek és egyéb épitmények épitésének terme-
lése 2003 augusztusaban 4,1%-kal, az els6é nyolc
hénapban 9,6%-kal alacsonyabb volt az egy évvel
korabbindl. Ezzel szemben az épuletgépészeti sze-
relés termelése augusztusban 8,5%-kal, évkezdet-
tél 8,8%-kal ndvekedett. A befejezd épités termelé-
se augusztusban kiugréan, 27,7%-kal emelkedett.
Az éplletek épitése augusztusban 1,3%-kal, az
egyéb épitményeké 6,8%-kal ndvekedett az el6z6
év azonos id8szakahoz viszonyitva. 2003 els6
nyolc hénapjaban mindkét épitményfécsoport
épitése elmaradt az el6z6 évitdl (az épuleteké
2,3%-kal, az egyéb épitményeké 1,8%-kal).
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Brutté hazai termék

Magyarorszag brutté hazai terméke az el6z6 év
azonos idészakahoz viszonyitva 2003 II. negyed-
évében 2,4%-kal, az els6 félévben pedig 2,5%-kal
nétt. A szezonalisan kiigazitott adatok szerint 2003
Il. negyedévében a ndvekedés 0,6% volt az el6z6
negyedévhez képest.

2003 Il. negyedévében a termeld agazatok teljesit-
ménye 1%-kal esett vissza az elé6z6 év azonos id6-
szakahoz viszonyitva. A mez6gazdasag hozza-
adott értéke 8,7%-kal csokkent, mig az iparé 0,1%-
kal, az épitbiparé pedig 0,6%-kal nétt. Az iparon
belll a feldolgozdipar teljesitménye 0,3%-kal mér-
sekl6dott. A szolgdltatasok bruttdé hozzaadott
ertéke 3,8%-kal, az els6 félévet tekintve pedig
4,1%-kal béviilt.

A belfoldi felhasznalas a fogyasztas és a felhal-
mozas magas uUteml ndvekedése ereddjeként
8,7%-kal emelkedett a Il. negyedévben, mig az I.
félévben 6,6%-kal bévilt az el6zd év azonos id6-
szakahoz viszonyitva.

A GDP-szerinti export 0,5, az import pedig 3,3%-
kal n6tt 2003. |. negyedéveéhez viszonyitva.

Kamatok

2003 augusztusaban a haztartasi szektor hitelka-
matlabai altaldban emelkedtek, a betéti kamatlabak
nem valtoztak szamottevéen. A nem pénzigyi
vallalati kamatlabaknal kismértéklii emelkedés ta-
pasztalhatd. A bankkdzi kamatlabak kézul az egy-
napos bankkdzi hitelek kamatlaba emelkedett, a
tobbi lejarat esetében az atlagos kamatlabak
csOkkentek.

A haztartdsi szektor folydszamlahitekinek kamatlaba
2003 augusztusaban az el6z6 honaphoz képest 89
bazisponttal 21,46%-ra nétt, a lakascélu hitelek
atlagos kamatlaba 20 bazisponttal 12,11%-re
csokkent. A fogyasztasi hitelek atlagkamatlaba 90
bazisponttal 21,25%-ra, az egyéb hiteleké 67
bazisponttal 12,95%-ra emelkedett.

A haztartdsok latra szold beféfeinek atlagkamat-
laba 5 bazisponttal 2,1%-ra emelkedett. Az éven
bellli lejaratra lekotott betétek atlagkamatiaba nem
valtozott (6,9%), az éven tuli lejaratra lekotott beté-
teké 2 bazisponttal 6,31%-ra mérsékl6dott.

A nem pénzigyi vallalatoknak éven bellli
lejaratra nyujtott Aifelek atlagkamatlaba augusztus-
ban 34 bazisponttal 10,35%-ra mérseklédott, mig
az éven tuli hiteleké egyedi hatas miatt 168
bazisponttal 10,47%-ra emelkedett. Az éven bellli
betétek atlagkamatlaba 16 bazisponttal 8,14%-ra,
az éven tuliaké pedig 8 bazisponttal 8,5%-ra nétt.

Publikdcio esetén kérjiik, hogy elemzésiinkre az alabbiak
szerint hivatkozzon:
Gazdasdgi Havi Tdjékoziato, 2003/Oktober, Budapest.

%
140

130

120

110 1

100

90 -

80

A brutté hazai termék termelése
(el6z8 évazonos id6szaka=100)

|

II. LR V. I . Ml V. I II.

2001 2002 2003

o Mezéi?azdaség és halaszat
0 Ebbd o
B Szolgaltatasok 6sszesen

B |par 0sszesen

f eldolgozdipar O EpitGipar
£50 [m] l\/fegtermelt GDP 6sszesen

%

Even tali vallalati kamatok

14 . Even tdli kamatrés
Even tuli hitelek
12 Even tali betétek
Jegy banki alapkamat
- /__/~/\ p
1015\ 7
8 /I\ [
6 \‘ v X
4
2,
0
c o ® 3 B x £ © ® =
§ § §2 %3 8 8§ § =
2002 E @ 2003 E
% Even tuli lakossagi kamatok
25

Even tdli kamatré

Even tuli hitelek

Even tali betétek

Piaci feltétell ingatlan hitelek

MKIK Gazdasag- és Vallalkozaselemz6 KHT; 1051 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 12.
Tel.: (1)21_35-05—84; E-mail: gvi@avi.hu; Internet: www.gvi.hu
Ugyvezet6 igazgatd: Dr. Toth Istvan Janos



mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

