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Az 4llamhaztartasi és a foly6 fizetési mérleg hianyrél a korabbi tajékoztatdinkban tébbszor tettiink emlitést.
~ Ettél, a gazdasagi és a pénziigyi stabilitas érinté kockazati tényez6tdl eltekintve pozitivak a visszajelzések
~ a gazdasag helyzetérél, a konjunkturalis mutaték az év elsé 10 honapjaban hatarozottan kedvezden
alakultak. Az ipar, az épit6ipar és a kilkereskedelem is dinamikusan béviilt, és er6s maradt a vallalkozok
~ beruhazasi hajlandésdga. A gazdasag lendiletét leginkdbb a kormanyzat és a parlament alacsony
~ hatékonysaga, a hibas, vallalkozéellenes gazdasagpolitika és a tisztességtelen vallalkoz6i magatartas
(nemfizetés, korbetartozas) fogjak vissza. A gazdasagi hatékonysag és a tarsadalmi egyenlésség nagy
ellensége a korrupcié és becsiiletesség hianya a kormanyzati és a vallalkoz6i szektorban. Ezen a téren
Magyarorszagon és a kozép-kelet-eurdpai régio legtobb orszagaban — a fokozatos javulas ellenére — még
~ mindig szembet{inéen rosszabb a helyzet, mint a nyugat-eurépai orszagokban.

A vilagpiacon a nyersolaj ara stabilizalédni latszik. Relativ stabil volt a forint is az utébbi hénapokban,

a dollar tovabbra is er6s a nemzetkdzi piacokon az eurdval szemben. Az épitbipar teljesitményének
~ dinamikus novekedése folytatédik, és a nemzetgazdasagi beruhdzésok volumene 2005 Ill. negyedévében
~ szamottevéen, 8,5%-kal 2004-hez képest. N6tt a kulkereskedelmi forgalom is, mikdzben a hiany csokkent

az elsé tiz hdnapban. Pozitivan alakult az elsé 10 hénapban a turizmusban érdekelt vallalkozasok helyzete
- is, a vendégéjszakak szama 5%-kal, szallasdijbevétel 13%-kal nétt. A kiskereskedelem forgalmi adatai az
~ élénk kereslet folytatodasat vetitik elére. A a fogyaszt6i arak az elsé tizenegy hénapban, atlagosan 3,6%-

kal voltak magasabbak mint egy évvel kordbban.

Vallalati és kormanyzati korrupcié Eurépaban

A Vilagbank Intézet nemrég megjelent tanulmanya arra
hivja fel a figyelmet, hogy a korrupcié6 nem csak a
fejlédd orszagokat sujtja, hanem globalis kihivast
jelent. Daniel Kaufmann, a Vilagbank szakértéje szerint
a kenépénzek 6sszértéke vilagszinten eléri az évi 1000
milliard dollart, mikbzben a vilhiggazdasag osszteljesit-
ménye 30 000 milliard dollarra értékelheté. A korrupcié
akadalyozza a szegénység és egyenlétlenség elleni
kizdelmet és 0Osszefliggésben van a magas
gyerekhalalozasi arannyal is. Emellett az Intézet azt is
kimutatta, hogy azok az orszagok, amelyek képesek
fejleszteni jogrendszeriket és legylrik a korrupciot,
hosszU tavon négyszeresére noévelhetik a nemzeti
jovedelmiket. A kormanyzati hatékonysaggal és a
korrupciéval kapcsolatosan a Vilagbank a kilencvenes
évek kozepétdl készit szakértdi értékeléseken alapuld
kimutatasokat. Az eredmények ugyan nem alkalmasak
pontos rangsor felallitAsara, az azonban megallapit-
haté, hogy Magyarorszag azonos szinten all a kdzép-
kelet eurdpai orszadgokkal, mind a kormanyzati, mind a
véllalati szektorra jellemz& korrupcié mértékét tekintve.
Igaz, Lengyelorszagot tekinthetjuk a régio fekete
baranyanak, mert az ott megkérdezett szakérték kozil
csak minden 6todik vélekedett Ugy, hogy a kormanyzat
és a vallalkozok becsiletessége megiti a kielégitd
szintet. Régidnkban tobbnyire a megkérdezettek 30-
40%-a van ezen a véleményen. A masik oldalon
kivehet6 a kozép-kelet-eurdpai régié és nyugati
orszagok kozotti szakadék, de mar Szlovéniaban és a
balti csatlakozok kozul Esztorszagban is
szembet(inéen jobbnak tlnik a helyzet a korrupcio
visszaszoritdséban.
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arfolyam A forint-eurd és a Brent nyersolaj olajar

A forint és a nyersolaj arfolyama Ft/€ arfolyamanak alakulasa, 2005 US$ / hordo
260 80

A nyersolaj vilagpiaci ara stabilizalédni latszik az 55- == EUR (forint/eurd)
60 dollaros savban, ami részben a vartnal enyhébben
indulé télnek, masrészt annak készonhetS, hogy a |55 |

Brent nyersolaj arfolyama (USD/hordd)

: + 70
kdolajexportéld orszagokat tomMOoritd OPEC
kitermelése 25 éves rekordszintre ndvekedett. Bar a
nyersolaj-piacokat a nigériai kéolajvezeték elleni 250 1 60

tAmadas sem tudta szamottevéen megrengetni, a
stabilitast Amerika stratégiai tartalékainak alakulasa,
valamint az OPEC termeléscsokkentési tervei is
veszélyeztethetik. A forint az utdbbi hénapokban |245 T 50
relativ stabil volt, oktéber végén és december elején
kismértékben gyengilt, de mindkét alkalommal vissza

is er6sodott  250-251 forint/eurd kordli szintre. Az 240 V———————— —— 40
elemz6k szerint a régi6 valutdinak ingadozasai 3 8 g 5 g 5 = % N § %‘;

tébbnyire a dollar/euré keresztarfolyam mozgasanak | Forras: MNB, Handelsblatt

technikai kovetésébdl szarmazott. A dollar tovabbra is

erds a nemzetkdzi piacokon az euréval szemben. % A GDP alakulasa

Gazdaséagi novekedés (el6z6 évazonos negyedéve = 100)
106

Magyarorszag bruttdé hazai terméke 2005 Ill.
negyedévében 4,5%-kal nétt az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva. Az elsé harom negyedévben
a gazdasagi novekedés meértéke 4,4% volt. A Il
negyedévben, a gazdasagi novekedésben jelentds 10440 M . el N
szerepet jatszott termelési oldalr6l az ipari és
épitéipari termelés, a szolgaltatasok kozil a pénziigyi 103 - _
tevékenység, a szallitas, valamint a szallashely-
szolgaltatds és vendéglatds. A GDP felhasznalasi 102 |
oldalan legdinamikusabban az alléeszkdz-felhal-
mozas, valamint tovdbbra is a termékek és szol-
galtatasok kivitele nétt. A haztartasok fogyasztasanak
novekedése alatta maradt a GDP ndvekedési
Utemének. A magyar gazdasag teljesitményének
véltozasa koveti a vilaggazdasag tendencigjat. Az
elemzék 2006-ra az ideinél valamivel mérsékeltebb 2001 2002 2003 2004 2005
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4%  korlli GDP  novekedést varnak. Ezt

befolyasolhatja az Eurépai Unié és azon bell Az épitdipari termelés volumenindexe és a
Németorszagnak, Magyarorszag legfontosabb | , % hovégi szerz 8désallomany valtozasa
kilkereskedelmi partnerénekl fejlédési Uteme. A (foly6 éaron, el6z6 év azonos hénapja = 100)
muncheni ifo kutatointézet elGrejelzése szerint 2006- 180 -

ban (1,7%-0s) élénkilés varhaté a német

gazdasagban. Ezt az elérejelzést egyelére Ovatosan 160 T

kell értékelni, mert az elmdlt években az év eleji
kedvezébb prognodzisokat a késdbbiekben rendre
lefelé modositottédk az elemzék.

140

Epitéipar 120 |

Folytatodik az épitdipar teljesitményének dinamikus

novekedése. Az épitbipari termelés volumene 2005 100 1
oktoberében 13,5%-kal nétt az egy évvel korabbi

szinthez képest, és a szerzddésallomany is 80
valtozatlanul magas szinten all. A termelés az év els6 :
tiz honapjaban 16,9%-kal volt nagyobb, mint 2004 2004

---o--- éplletek épitése
—O—egyéb épitmények épitése

! Németorszag sulya a magyar exportban és importban egyarant hovégi szerz6désallomany

30 %-ot tesz ki
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azonos idészakaban. A legnagyobb épitSipari
alagazat, a szerkezetkész épuletek és egyéb
épitmények épitése oktéberben 25,7%-kal,

évkezdettél 24,4%-kal emelkedett, az épuletgépészeti
szerelés termelése 8%-kal csokkent az el6z6 évihez
viszonyitva, az év elsé tiz honapjaban pedig 6,9%-kal
emelkedett. Az épit6ipart nem csak az autout-
épitések huzzak, mivel az éplletek épitése is 8,3%-
kal magasabb volt 2005. oktdberben az egy évvel
korabbinal, az elsé tiz hdnapban pedig 12,2%-kal nétt.

Beruhazasok

A nemzetgazdasagi beruhdzasok volumene 2005 Il
negyedévében 8,7%-kal nétt 2004 azonos id6-
szakahoz viszonyitva, az elsd harom negyedévben
Osszesen 2767,7 Mrd Ft-ot koltdttek beruhdzasra, ami
az el6z6 évhez képest 8,5%-0s bévulésnek felel meg.
Az épitési beruhdzasok a lll. negyedévben 9,5%-kal, a
gépberuhazasok 8,2%-kal emelkedtek. A beruhazasok-
ban tovabbra is nagy sulyt képviselnek az autdpalya-
épitések és utfeltjitasok, a szallitds, raktarozas, posta
és tavkozlés nemzetgazdasagi agon belil tetemes
31,3%-kal nétt a beruhdzdsok volumene. Az er6s
beruhazasi kedv a lakasépitésekben is megmutatkozik.
Jelentds beruhazdsokra kerllt sor az oktatasban
(+31,9%), azon belll pedig a fels6oktatdsban, és
téretlendl pozitiv. a beruhazasi hajlandésag a
feldolgozoiparban is.

Kulkereskedelem

A kilkereskedelmi forgalom kedvezéen alakult, a hiany
csokkent az elsé tiz hodnapban. 2005. januar—
oktéberben az export értéke 8, az importé pedig kozel
5%-kal nétt 2004 azonos idészakéhoz viszonyitva.
2005. oktdberben az export 9, az import 8%-kal bévilt
az egy évvel korabbi szinthez képest. A
kilkereskedelmi mérleg tizedik havi hianya 71 milliard
forintot tett ki, ami 5 milliard forinttal kevesebb a 2004.
oktoberi értéknél. Az oktdberi kivitel 78, a behozatal
67%-at az Eurdpai Unié tagallamaival bonyolitottuk le.
Az zleti szolgaltatasok exportja 2005 elsé
harom negyedévében 578 milliard forintot, importja 688
milliard forintot tett ki. A kilféldiek szdmara nydjtott
szolgaltatasok értéke 16%-kal bdévilt, mig az igénybe
vett szolgaltatasoké 34%-kal emelkedett 2004 azonos
id6szakahoz képest. Az exportban jelentds a
kommunikaciés szolgaltatasok és a szamitastechnikai
szolgéltatdsok kilfoldre torténd értékesitésének 18,
illetve 15%-0s novekedése. Az importban az egyéb
Uzleti szolgaltatasok, azon belll a kutatas-fejlesztési
szolgaltatasok igénybevételének erésddése volt
meghatarozé. Jelentés tovabba a kilféldre fizetett jog-
és licencdijak 40%-o0s novekedése, illetve mind
importban, mind  exportban a  kulturdlis és
szérakoztatasi szolgaltatasok gyarapodasa.

%
140

Beruhazasok volumenének valtozasa
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Szallashely-szolgaltatas

Pozitivan alakult az elsé 10 hénapban a turizmusban
érdekelt vallalkozasok helyzete. 2005. januar—oktober
id6szakban a kereskedelmi széllashelyeken eltdltott
vendégéjszakak szama  kismértékben,  5%-kal
emelkedett az el6z6 év azonos id&szakahoz
viszonyitva. A kereskedelmi szallashelyek szallasdij-
bevétele szamottevéen, 13%-kal nétt. A hazankba
iranyul6 vendégforgalom jelentésen fellendilt Nagy-
Britanniabdl, irorszagbdl, Japanbdl és Kinabdl. Az
aremelkedés lteme a szallashely-szolgaltatasban az
inflacio kozel kétszeresére tehet6. A szektor pozitiv
varakozasaira utal, hogy 2005 oktéberben kdzel 5%-
kal tobb szélloda fogadta a vendégeket, mint egy
évvel korabban, emellett mind a kulféldi, mind a
belféldi vendégforgalom jelentésen fellendult az 6t- és
négycsillagos szalloddkban. Ezen tdlmendéen a
széllodak atlagos kihasznaltsaga is 2 szazalékponttal,
50%-ra javult.

Kiskereskedelmi forgalom

A kiskereskedelem forgalmi adatai az élénk kereslet
folytatodasat vetitik elére. A kiskereskeddék forgalma
oktéberben 6,6%-kal, az elsé tiz hénapban 5,6%-kal
haladta meg az el6z6 év azonos id6szakit. A
kiskereskedelmi éatlagnal gyorsabban (6,9%-kal) nétt
oktéberben az élelmiszer- és élelmiszer jellegi
vegyes kiskereskedelem forgalmi volumene. A
legdinamikusabban a nagy hipermarketek,
szupermarketek eladasai béviltek (+10%), de nétt az
élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelem forgalma is
(+7,2%). Az eurbbvezet orszagaiban minddssze
0,4%-o0s kiskereskedelmi forgalombd&vulést regisztral-
tak 2004 és 2005 oktéber kdzott.

Fogyaszt6i arak

2005. novemberben 3,3%-kal ndvekedtek az arak az
egy évvel korabbi szinthez viszonyitva. Az elsé
tizenegy honapban, é&tlagosan 3,6%-kal voltak
magasabbak az arak, mint az el6z6 év azonos
id8szakaban. 2004. novemberhez viszonyitva, az
élelmiszerek arai az atlagosnal kisebb mértékben,
2,8%-kal emelkedtek. A tartés fogyasztasi cikkekért
atlagosan 3,4%-kal kellett kevesebbet fizetni, mint
2004. novemberben. A jarmlizemanyagok 8,3%-kal
keriiltek tobbe, mint 2004. Novemberben, és a
legnagyobb mértékben a haztartasi energia dragult,
5,6%-kal, ezen belll az elektromos energia 6,9%-kal,
a vezetékes gaz ara 5,9%-kal ndvekedett.

Forrasok: KSH, MNB, Vilagbank Intézet, Handelsblatt, ifo
Publikacio esetén kérjuk, hogy 6sszefoglalonkra
az aldbbiak szerint hivatkozzon:

MKIK GVI: Gazdasagi Havi Tajékoztato,
2005 / november, Budapest

Kereskedelmi szallashelyek vendégéjszakainak ég
% és bevételeinek valtozasa, 2005
(el6zb év azonos hénapja = 100)
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