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2006. januér-szeptemberi idészakat tekintve a gazdasagot az év kozepétdl a fejlédési Utem meérséklédése
jellemzi. Tovabbra is pozitiv impulzusok érkeznek a 10% folétti Gtemben bévilé ipari termelés és az utobbi két
honapban mérséklédd, de valtozatlanul erételjes 7%-kal bévilé export agazataibol. A bruttd hazai termelés a |l.
negyedévi 4%-rol a lll. negyedévben 3,7%-0s nodvekedési ltemre lassult. Az utolsé negyedévben kedvezétlen
gazdasagi hatasai lehetnek a ndvekvd termel6i araknak, a gyorsulé Utemben ndvekvé maginflacionak és az
kedvezétlen munkaerépiaci kornyezetnek. Ez utdbbihoz varhatéan az addvaltozdsok is hozzajarulnak A
munkanélkiliség a harmadik negyedévben 7,5% volt, és a munkavallalasi kortaknak 65,4%-a volt aktiv. Az
épitdiparban — egy-két régié kivételével — a termelés stagnalasa varhato a IV. negyedévben. Elénkebb kereslet a
nagyobb alaptertletl, Uzleti céld éplletek irant mutatkozott az elsé harom negyedben. A kils6 gazdasagi
kornyezet kedvezd, bar a muncheni Ifo gazdasagkutatd intézet az Eur6zénaban a 2006-ra varhaté 2,6%-0s
bévilés utan 2007-re mar mérsékeltebb, 2,1%-0s névekedési Utemet prognosztizal. A allamhéaztartds hidnya
2006 harmadik negyedévében a GDP 7,7 szazalékat érte el, és az el6z6 negyedévhez hasonloan kissé csokkent.

Véllalati adokornyezet

A bonyolult adoérendszerek csokkentik az &llamok
adobevételeit, mikbzben megnehezitik a cégek tényleges
adoterheinek megallapitdséat. Ez az egyik f6 megallapitasa a
Vilagbank nemrég megjelent tanulmanyanak, amelyben az
egyik legnagyobb adétanacsadd céggel kbzésen 175 orszag
véllalati adokornyezetét vetették dssze. A szakérték felhivjak
a figyelmet, hogy az addterhek csokkentése novelheti az
adbbevételt, amennyiben ez az adézasi rendszer egyszeri-
sitésével, és az addelkertilés visszaszoritdsaval jar egyitt. A
Vilagbank javaslata szerint szamos orszagban a hangsulyt
az adocsokkentésre, és ezzel egylitt az egyszer(sitésen és
a kedvezmények eltorlésén keresztil az addézéi kor
kiszélesitésére kellene helyezni. Ez kilondsen érvényes a
szegényebb orszagokra, ahol a véllalati adék novelése az
informalis gazdasagot taplalva épphogy csokkenti az allam
adobevételeit. Minél nagyobb az informdlis gazdasag mérete
az adoreform el6tt, annal nagyobb mértékben ndvelheté az
adobevétel az adok csokkentése, és a rendszer egyszeri-
sitése révén. Magas adérata mellett az addzasi hajlando-
sagot az is visszafogja, hogy az adéterhek ndvelésébdl nem
kovetkezik az oktatasra, egészségigyre vagy mas, a
munkaltatok szaméra Iényeges infrastrukturdlis fejlesztések-
re forditott korményzati kiaddsok novelése. Magyarorszag-
nak, a Vilagbank szamitasai alapjan Iépéseket kellene
tennie mind az adérendszer egyszer(sitése, mind a véllalati
adoterhek mérséklése iranyaba. Déanidban az adoézas
adminisztralasara forditott minden dan korona 113 korona
adbbevételt generdl, mig hazankban egy forintra mindossze
77 forint adébevétel esik. Az ad6k mértékét tekintve is van
mit behoznunk. Egy kdzepes cég Magyarorszagon a brutté
nyereség 59,3%-at fizeti be az allamkasszaba, mikdzben
Csehorszagban, Szlovakidban vagy Esztorszagban 49-50
szizalékos adoterhet mérnek. E tekintetben hazank az
elmult egy évben a 128-r6l a 140. helyre csuszott vissza.
Kisebb versenyhatranyban vagyunk az Gj EU tagok kozétt a
foglalkoztatas 42,9%-os vallalati adoterhét tekintve is, ami
Magyarorszagot a sereghajtok kézé, a 169. helyre sorolja.

Véllalati adéterhe k néhany eurdpai orszagban
2006 (a brutté nyereség szazalékaban)*
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* egy kbzepes méretii cég addterhei
Forras: Paying Taxes — The Global Picture, The World
Bank, PricewaterhouseCoopers LLP, 2006. november
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Haztartasok nett6 finanszirozasi képessége és az
allamhaztartasi hiany

A haztartasok szezonalisan kiigazitott netté finanszirozasi
képessége 2006 harmadik negyedévében a GDP 3,4
szizalékat érte el. A szezondlisan nem kiigazitott nett6
finanszirozasi képesség a GDP 0,8 szazaléka volt. A
kamataddé szeptemberi bevezetése jelentds hatast
gyakorolt a pénzigyi megtakaritasok allomanyanak
szerkezetére. A folyészamlakon és a rovid lejaratl forint
betétekben tartott kovetelésekbdl 6sszesen mintegy 628
milliard forint aramlott mas pénzigyi eszkozokbe,
elsésorban hosszU lejaratl forintbetétekbe, befektetési
jegyekbe, allampapirokba, jelzalogkotvényekbe, élet-
biztositAsokba és devizabetétekbe. A héztartdsok
tartozdsai kozul a devizahitelek és az 6sszes hitel nettd
felvétele is torténelmi csucsot ért el. A forint harmadik
negyedévi erésodése mintegy 118 milliard forinttal
csokkentette a héztartAsok devizahitel-tartozdsainak az
értékét. Az dallamhaztartas szezonalisan kiigazitott nett6
finanszirozasi igénye, az A&llamhéaztartasi hiany 2006
harmadik negyedévében a GDP 7,7 szizalékat érte el, és
az el6z6 negyedévhez hasonldan kissé csokkent.

Fogyaszt6i arak

2006. oktéberben az 2005. oktéberhez viszonyitva 6,3%-
kal novekedtek az arak. ldén, az els6 tiz hoénapban,
atlagosan 3,4%-kal voltak magasabbak az arak, mint az
el6z6 év azonos id6szakaban. Az élelmiszerek arai az
atlagosnal nagyobb mértékben, 12,0%-kal emelkedtek. A
haztartasi energia atlagot meghalad6, 18,8%-0s
aremelkedésén belll a vezetékes gaz ara 37,9 szazalékkal
nétt. A tartdos fogyasztasi cikkekért atlagosan 2,7%-kal
kellett kevesebbet fizetni, mint 2005. oktéberben.

Ipari termel &i arak

Az ipar belfoldi értékesitési arai 2006. szeptemberben a
2005. szeptemberivel Osszehasonlitva 11,4%-kal voltak
magasabbak, az exportértékesités termelbi arai 7,3%-kal
emelkedtek. 12 havi 06sszehasonlitdsban a vegyipari
agazatokban jelentésen néttek az éarak (11,9%). A
vilamosenergia-, gaz-, g6z- és vizellatas éagazat arai
23,8%-kal haladtdk meg az egy évvel kordbbiakat. A
legkisebb arnovekedés a gép, berendezés gyartasa (3,2%)
€s a papirgyartas, kiadoi tevékenység (2,9%) agazatokban
mutatkozott. A feldolgozoéipar egészében az elmult egy év
alatt 7,3%-0s volt az aremelkedés. Az ipari termel6i arakra
szembet(ind hatast gyakorol a Brent tipusd nyersolaj
ardnak alakulasa. Az olaj Eur6épaban meghatarozé
tipusdnak hordonkénti &ara az elmult hoénapokban,
jelentésen visszaesett, november elején 58 dollar koruli
szinten mozgott. A nyersanyag aranak csokkenése
mérsékelte a dragulas Utemét az ipari termelésben. Ez
azonban nem tikrézédik a szezonalis, és kilsé hatasoktol
megtisztitott fogyaszt6i inflacié, azaz a maginflacié
alakulasaban. A maginflacid6 ugyanis gyorsul6 uUtemben
er6sddik, augusztusban még 2,4%-0s, szeptemberben 4,0
majd oktéberben mar 4,4%-os dragulast mutatott.
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GDP

A KSH és az Ecostat kozOs gyorsbecslése alapjan
Magyarorszag bruttd hazai terméke 3,6%-kal, a naptari
hatast figyelembe véve 3,7%-kal nétt 2006 Il
negyedévében az el6z év azonos idészakdhoz
viszonyitva. A gyorshecslés korlatozott informaciés bazisra
épll, igy a statisztikai becslés megbizhatésaganak
hibahatara + 0,2 szazalékpont. Az elsé negyedévben
4,7%-0s, a masodikban 4%-os volt a ndvekedés uteme.
Ezzel dsszevetve a lll. negyedévi ndvekedés a gazdasag
fokozatos lassuldsara utal. A gazdasagi szakértk
elérejelzéseit 6sszevetve az év egészére 4%-0s, 2007-re
3% korili GDP ndvekedés varhaté, a GVI 3,1%-0s
bévilési Gtemet prognosztizal.

Ipari termelés

Az ipari termelés az el6z6 év azonos idészakahoz
viszonyitva 2006 szeptemberben - munkanaphatastol
megtisztitva - 11,8%-kal nétt. A termelés volumene az év
elsé kilenc hénapjaban 10,1%-kal magasabb volt, mint az
el6z6 év azonos idGszakaban. 2006 els6é harom
negyedévében az ipari export 13,7%-kal, szeptemberben
13,1%-kal volt magasabb az el6zé év azonos idészakinal.
A Dbelfoldi értékesités az el6z6 évi szinthez képest
szeptemberben gyorsabb Utemben béviilt (6%-kal), mint
augusztusban, de a termelést tovabbra is a
szeptemberben kimagaslé export teljesitmény hlzza. A
szeptemberi export kétharmadat a vilamos gépek,
miszerek gyartdsa (19,1%-0s exportbévilés) és a
jarmigyéartas  (15,5%-0s  bdévulés)  nydjtotta.  J6
teljesitményt mutat tovabba a gép- berendezésgyartas, a
fémalapanyag-, fémfeldolgozéasi termékek gyartasa és tobb
honap utan elészér volumenbdviilés figyelheté meg a
textilia, textilaru gyartasaban (5,1%). Az élelmiszer, ital és
dohany gyéartasa kismértékben, 1,6%-kal csokkent. A
feldolgozoipari cégek rendelésallomanya szeptemberben
kis mértékben 1,4%-kal meghaladta meg az egy évvel
korabbit. Tovabb javult a munkaeré hatékonysaga az ipari
termeléshen: Az egy fére jutd ipari termelés a legalabb 5
fét foglalkoztaté véllalkozasok korében az év elsd kilenc
hénapjaban (1,7%-o0s létszamcsokkenés mellett) 12,3%-
kal volt magasabb, mint 2005 azonos idészakaban.

Epitdipari termelés, rendelésallomany és engedélyek

Az épitdipart az év eleje, ill. masodik negyedéve oOta
mérséklédd novekedési Utem jellemzi. Ez elsé sorban az
egyéb épitmények épitésének, mint pl. az (thalézati
fejlesztések visszaesésére vezethetd vissza. A termelés
szeptemberben (3,7%-kal) és évkezdettél is (2,1%-kal)
elmaradt az el6z6 év azonos idészakahoz képest, de az
épuletek épitése 2,1%-kal bovilt, évkezdettél pedig
azonos szintet ért el, mint egy évvel korabban. Ennek
megfeleléen alakult az épitdipari vallalatok
szerzédésallomanya. Egyéb épitményekre 16,1%-kal
kevesebb szerzédés volt érvényben 2006. szeptember
végén, mint egy évvel kordbban, az épuletek épitésére
kotott szerzédések allomanya azonban 13,7%-kal nétt.
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A rendelésallomanyban &sszesen 7,2%-0s volt a
visszaesés szeptemberben az elé6zd évhez képest, de
évkezdettdl a vallalatok igy is 3,4%-kal nagyobb értékben
kotottek szerz6déseket a 2006 januéar-szeptemberben,
mint az el6z6 év azonos idészakaban.

Az  engedélyezett éplletek szamanak és ezek
alapteriiletének visszaesése a tavolabbi varakozasok
mérséklésére adhat okot. 2006. els6é kilenc honapjaban
orszagosan 4,2%-kal kevesebb lakéépiletre és 17%-kal
kevesebb ipari, mez6gazdasagi vagy kereskedelmi célu
éplletre (nem lakoépiletre) adtak ki engedélyt. Az
engedélyezett lakéépiiletek alapteriiletében 13,6%-0s volt
a csokkenés, a nem lakoéépiletek alapteriiletében
stagnalas mutatkozott. Regiondlis viszonylatban élénk
bévilés elsésorban az lzlet céll, azaz nem lakdépuletek
piacan varhaté a kozép-magyarorszagi régioban,
Budapesten és Kozép-Dunantilon. A novekedés az
engedélyezett éplletek nagyobb alapteriiletben mutatkozik
meg.

Kilkereskedelmi forgalom

A KSH elézetes adatai szerint 2006. januér—
szeptemberben az export értéke 23, az importé pedig
21%-kal nétt 2005 elsé kilenc hénapjahoz képest. Euréban
szadmolva a kivitel értéke 15, a behozatalé 13%-kal béviilt.
A kilkereskedelmi mérleg hianya 1795 millié euré volt, 376
milli6 eurdval kevesebb az egy évvel korabbinal. 2006.
szeptemberben a forgalom mindkét iranyaban eurdban
mérve 7%-kal bévilt 2005. szeptemberéhez viszonyitva. A
szeptemberi kivitel 74, a behozatal 68%-at az Eurdpai Unio
tagallamaival bonyolitottuk le.

Foglalkoztatottsdg és munkanélkiliség

A foglalkoztatottak atlagos szama jalius-szeptemberben
3,9 milli6 f6t, a munkanélkilieké 318 ezer f6t tett ki. A
munkanélkiliség 7,5% volt; 0,2 szazalékponttal magasabb
az el6z6 év azonos idészaki mutaténal. A tartds
munkanélkiliek aranya magas, a munkanélkiliek 46,8%-a
egy éve vagy annal régebben keresett allast. A gazdasag
szamara valtozatlanul nagy kihivast jelent az alacsony
foglalkoztatasi, ill. aktivitdsi arany. A 15-74 éves népesseg
foglalkoztatottsaga julius-szeptember idészakban 51,1%-
os volt, ami mindéssze 0,5 szazalékponttal magasabb,
mint két évvel ezelétt. Ugyanezen korosztalyon belll a
gazdasagilag aktivak aranya szintén kismértékben,
minddssze 1,4 szdzalékponttal javult 2004. 6ta. 2005. IIl.
negyedévében a 15-74 éves népesség 55,3%-a jelent meg
a munkaerépiacon, a munkavallalasi kortak kdzott 65,4%
volt ez az arany. A munkanélkiiliség alakulasaban enyhén
névekvd tendencia mutatkozik. Az év elsd kilenc
honapjaban a koltségvetési szféraban 1,8%-kal dolgoztak
kevesebben, mint egy évvel korabban, a versenyszféraban
0,5%-kal nétt a létszam.

Forras: KSH, MNB, Kopint-Datorg, Eurostat, Ifo, Vilagbank, Handelsblatt
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