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A gazdasag teljesitménye — kiléndsen az ipari termelés alakuldsa — kielégit6. Aggodalomra adhat azonban
~ okot a GDP nodvekedés masodik negyedévben regisztralt mérsékiédése, a ndvekvé maginflacio, es a forint
~ arfolyam jelent6s volatilitasa. A kormanyzat egyensdly programjanak keretében hozott intézkedések
_ elérelathatéan mar a masodik félévben csékkenteni fogjak a véallalkozasok jévedelmez&ségét, hosszabb tavon
- pedig a foglalkoztatds és a fogyasztds visszaeséséhez, valamint a versenyképesség csokkenéséhez
~ vezethetnek. A negativ hatasok egy részét ellensulyozhatja a termelés és az export kedvezé alakuldsa. Az
~ ipari termelésben tovabbra is kétszdmjegyl novekedési Utemet mutatkozik, amiben jelentés szerepet jatszik
~ az export, kulonosen a villamos gépek és jarmlvek Kivitelének bévilése. Az épitdiparban az autépalya-
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épitések volumenének cstkkenése kovetkeztében visszaesett a termelés, de az éplletek épitésének
volumene, és szerzédéséallomanya is ndvekvd tendenciat mutat. A kilkereskedelmi mérleg hianya — a kivitel
és a behozatal dinamikus bévilése mellett - janiusban kismértékben ndvekedett. Az aruszallitdsban, a

szallitmany tdmegének magas szintje mérsékelten emelkedik, a szallitds fizikai hatékonysaga fokozatosan
~ javul. A gazdasag szamara tovabbra is nagy terhet jelent a magas munkanélkiiliség és a csak lassu tempoban
~ javulo aktivitasi arany. Egyelére az atlagkeresetek realértéke még néit az el6z6 évhez képest, aminek
~ folytatédasara a kormanyzati intézkedések kovetkeztében nem lehet szamitani. '

Csokken 6 munkanélkiiliség az
euréovezetben

Janiusban az  eurbbvezetben  7,8%-ra
mérséklédott a munkanélkiliség. Majusban
még 7,9%-ot, egy évvel ezeldtt pedig 8,6%-ot
tett ki a munkanélkiliek aranya a
gazdasagilag aktiv népesség koérében. A
legmagasabb, 16%-0s munkanélkiliségi ratat
Lengyelorszagban regisztraltak, de
Szlovékiaban is hasonléan komoly problémét
okoz a 15,1%-0s munkanélkiliség.
Németorszagban és Franciaorszagban még
mindig magas, de az év eleje 6ta fokozatosan
mérséklédodtt a munkanélkiliség. Januar és
junius  kozoétt  Franciaorszagban  9,6%-r0l
8,7%-ra, Németorszagban valamivel
latvanyosabban, 9,5%-rdl 8,7%-ra csokkent a
munkanélkiliek ardnya. Magyarorszagon €s

Csehorszdgban egyardnt 7,3% volt a
munkanélkiliség, amivel az eurédvezet
kozépmezényében helyezkedink el. A
gazdasagilag aktivak aranyat tekintve

azonban Magyarorszag az utolsok kozott
szerepel. 2003 és 2005 kozott a 15-64 éves
korosztalyban, Magyarorszagon 60,5%-r0l
61,2%-ra emelkedett az aktivitdsi arany, ami
azonban még mindig messze elmarad
Csehorszag 70,3%-0s mutatéjatél, vagy a
2005-ben Szlovakidban regisztralt 68,9%-0s
aktivitdsi aranytol. Németorszag kilatasait
tekintve kedvezd el6jel, hogy az elmult 3
évben 1,6 szazalékponttal 73,6%-ra nétt az
aktivitdsi rata, mikdzben az elmult 7-8
honapban sikerillt érezhetéen csodkkenteni a
munkanélkiliséget.

Munkanélkiliség és aktivitas

az EU néhany orszagaban

Munkanélkiliségi rata

Aktivitasi rata* (%)
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*aktivitas=a 15-16 év kozott foglalkoztatottak és munkanélkiliek
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GDP

A KSH és az Ecostat kdzds gyorsbecslése alapjan
Magyarorszag bruttd hazai terméke 3,6%-kal, nétt 2006
Il. negyedévében az el6z6 év azonos id6északahoz
viszonyitva. A naptari hatast figyelembe véve az elsd
negyedévi 4,4%-os boévilési Utemrdl a masodik
negyedévben 3,9%-ra lassult a novekedés. A GDP
béviilés - a termelési és megrendelési adatokat, valamint
az export kereslet alakulasat tekintve — a harmadik
negyedévben varhatéan nem fog tovabb lassulni, de
éves szinten a GDP noOvekedési Uteme az elemzdk
korabbi, 4,5% korili bévilésre vonatkozo elérejelzéseinél
varhatdéan szerényebb lesz.

Ipari termelés

Az ipari termelés meg6rizte eddigi dinamikus ndvekedési
Utemét, az el6z8 év azonos idészakdhoz viszonyitva
2006 juniusaban munkanaphatastél megtisztitva 11,5%-
kal bévilt. A kedvezé konjunktdra nem csak juniusra,
hanem az egész elsé félévre is jellemzé volt: a termelés
volumene az év elsd hat hdnapjaban 10%-kal magasabb
volt, mint az el6z6 év azonos id&szakaban. Az ipari
export névekedési Giteme az elsé negyedévhez képest a
masodikban kissé mérséklédétt, de még mindig az ipari
termelés meghatdrozé huzéerejét képviseli. 2006 elsé
hat hénapjaban az ipari export 14%-kal, janiusban
10,4%-kal volt magasabb az el6z6 év azonos
idészakinal. Juniusban a feldolgozdipar legnagyobb
exportérének szamité villamos gép, miszer gyartasanak
exportvolumene 10,1%-kal béviilt, az export masik
meghatarozé alaga, a jarmigyartds jelentésen, 21,2%-
kal novelte kulpiaci eladasait. A belfoldi értékesités
szerényebb Utemben erdsddott, januar—juniusban 5,1%-
kal nétt az egy évvel korabbihoz viszonyitva. A munkaerd
hatartermelékenysége tovabb javult, ami azonban
sajnélatos moédon a foglalkoztatottsag csokkenése mellett
valosult meg: az egy fére jutd ipari termelés a legalabb 5
fét foglalkoztatd vallalkozasok koérében az év elsé hat
hénapjaban - 2,1%-os |étszamcsokkenés mellett - 12,5%-
kal volt magasabb, mint 2005 azonos idészakaban.

Infl&ci6 és olajar

2006. jaliusban 2005. juliushoz viszonyitva pedig 3,0%-
kal noévekedtek a fogyasztdi arak. Idén, az elsé hét
hénapban, atlagosan 2,6%-kal voltak magasabbak az
arak, mint az el6z6 év azonos idészakaban. Juliusban az
élelmiszerek &rai az atlagosnal nagyobb ttemben, 6,4%-
kal emelkedtek, és jelentésebb dragulds volt a helyi
tomegkozlekedésben (9,2%), a szemétszallitasban (5,9),
a csatornadijban (5,4%). Az egyik legnagyobb ltemben
dragulé fogyasztasi cikk a jarmiidzemanyag volt, ami
juliusban 12,3%-kal volt dragabb az egy évvel korabbi
arszinthez képest.

A masodik félévben az aremelkedés gyorsulasa varhatd,
2007 elejére pedig az éves inflacio 5% folé is
emelkedhet. Erre utal az év eleje Ota novekvd
maginflacié. A Brent nyersolaj hordonkénti ara augusztus
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Forras: Handelsblatt; Marketmaker Data Pool, KSH, MNB
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elsé hetében 78 dollar folé is emelkedett, majd
meérséklédott és augusztus kozepe dta 72 dollaros szint
kérdl mozog.

Feldolgozéipari termelés

2006 juniusdban a feldolgozoéipar termelése 9,2%-kal
emelkedett 2005 azonos honapjahoz képest. A
feldolgozobipari  termelés  kozel  egydtbdét  ado
jarmigyartas termelése jelentésen, 17,4%-kal nétt. A
feldolgozoipari termelés mintegy haromtizedét képvisel®
vilamos gép és miszer gyartasaban 13,9%-kos volt a
bévillés az egy évvel kordbbi szinthez viszonyitva. A
legnagyobb sulyu alag teljesitményéhez elsésorban a
hiradas-technikai termékek, készilékek atlagon felili
termelése jarult hozza. Atlag feletti volumenbdviilés
figyelhetd meg még a vegyi anyag, termék (13%), a
fémalapanyag, fémfeldolgozasi termék (11,9%), valamint
a gép, berendezés gyartasaban (10,9%) is. A
feldolgozoipar rovidtavu kilatasai is kedvezéek: janiusban
a feldolgozobipar 6sszes rendelésallomanya 22,1%-kal
haladta meg az egy évvel korabbit.

Epit&ipar

Az épitbipari termelés 2006 juniusaban 7,1%-kal maradt
el az egy évvel korabbitdl. Az év elsé hat honapjaban a
termelés 1,7%-kal csokkent. A termelés visszaesését
juniusban az el6z6 évi magas termelési érték mellett az
ut- és autdpdalya-épitések volumenének csokkenése
okozta. A legnagyobb épitéipari alagazat, a
szerkezetkész éplletek és egyéb épitmények épitése
juniusban 11%-kal maradt el az egy évvel korabbi magas
bazistél. Az éplletek épitésének volumene janiusban
4,1%-kal meghaladta a tavaly ilyenkorit, évkezdettdl
viszont 2,1%-kal elmaradt az egy évvel korabbit6l. Az
egyéb épitmények épitése 20,1%-kal csokkent a 2005.
juniusi, az ut- és autdpalya épitések miatt rendkivdl
magas bazishoz viszonyitva. Az épitSipar koévetkezd
félévre vonatkozo kilatdsai kedvezéek. Az épitSipari
véllalkozasok ho végi szerzédéséallomanya ugyan a 2005.
juniusival egyez6 szinten maradt, de ezen belll az
éplletek szerzédésallomanya 32,1%-kal nétt, és az
egyéb épitményeké csokkent 10,6%-kal az egy évvel
korabbi szinthez képest.

Kulkereskedelmi forgalom

2006 els6 félévében — elézetes adatok szerint — a kivitel
értéke 7154 milliard forintot, a behozatalé 7434 milliard
forintot tett ki. Az export értéke 22, az importé pedig 20%-
kal nétt 2005 elsé hat honapjdhoz képest. Euréban
szdmolva a Kkivitel értéke 16, a behozatalé 15%-kal
bévilt. A kulkereskedelmi mérleg hianya 280 milliard
forint (1099 millié eurd) volt, ami 16 milliard forinttal (95
millié euréval) kevesebb az egy évvel korabbinal. 2006.
juniusban — elsé becslésink szerint — a Kkivitel értéke
1314 milliard forintot, a behozatalé 1344 milliard forintot
ért el, ami a forgalom mindkét irdnyaban 19%-0s
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novekedést jelent az egy évvel korabbi szinthez képest.
Euréban mérve az export és import értéke egyarant 10%-
kal bévilt a megel6z6 év azonos hénapjahoz viszonyitva.
A kulkereskedelmi mérleg hatodik havi hianya 30 milliard
forintot (121 milli6 eurdt) tett ki, ami az egyenleg
kismérték(, 4 milliard forintos (21 millié eurés) romlasat
jelenti a 2005. janiusi értékhez képest.A juniusi kivitel 75,
a behozatal 70%-at az Eurépai Unié tagallamaival
bonyolitottuk le.
Aruszallitas

Az aruszéllitdsban, a szdllitmany tomege az unids
csatlakozas O6ta magas szinten mozog, a szallitas fizikai
hatékonysaga fokozatosan javul, vagyis névekszik az egy
szdllitasi  kilométerre esé arutbmeg. 2006 Il
negyedévében a szallitott aruk tdmege (132 millié tonna)
3%-kal volt kevesebb a mint az el6z6 év azonos
id6szakaban. Vasuton 10%-kal nétt az &ruszallitas
tdmege, kbézlton azonban 5%-kal, a belvizi szallitasban
22%-kal, a csévezetékes szdllitasban pedig 7%-kal
csokkent. Az arutonna-kilométerben meért teljesitmény
(21 milliard arutonna-kilométer) — elsésorban a névekvé
atlagos szallitsi tavolsdgoknak kdszonhetéen — 9%-kal
bévilt. A vasuti aruszallitAsban 14%-o0s, a kozuti
aruszallithsban 15%-0s volt a bévilés, a vizi és a
csévezetékes szdllitasban pedig 17%-o0s, illetve 7%-0s a
visszaesés. A kozuti aruszallitds részesedése az 0sszes
teljesitménybél 60%, a vasutié 22%, a vizi aruszallitasé
4,5%.

Létszam és kereset

A legaldbb 5 f8s vallalkozasoknal és a koltségvetési
intézményeknél  alkalmazasban &llok szama a
nemzetgazdasagban 2006. januar—juniusban atlagosan 2
milli6 786 ezer volt, 0,1%-kal tobb az egy évvel
korabbindl. A nemzetgazdasagban 0Osszességében a
bruttd6 atlagkeresetek 7,2%-kal, a netté atlagkeresetek
8,1%-kal haladtak meg az egy évvel korabbit. A januar—
juniusi  redlkereset (a fogyasztéiar-index 2,6%-0s
novekedése mellett) 5,4%-kal nétt a nemzetgazdasagban
az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. Jlniusban

a  koltségvetési  szféraban  2,1%-kal  dolgoztak
kevesebben, mint  egy  évvel korabban, a
versenyszféraban 0,7%-kal nétt a létszam. 2006.
januarban a  versenyszférdban dolgozék  bruttd
atlagkeresete 6,5%-kal, a koltségvetési szférdban
dolgozéké 6,4%-kal volt magasabb, mint 2005.
juniusban.
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