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A magyar gazdaséag fejl6dési palyaja tovabbra is stabilnak mondhat6. Az ipari termelés az év elsé 6t honapjaban
dinamikusan, 10% kordli Gtemben bévilt az el6z6 évihez képest. A kilkereskedelmi mérleg hianya tovabb
csokkent, a kiskereskedelmi forgalom egyenletesen, tébb mint 5%-0s lUtemben bévil. Az eddiginél gyengébb
eredmények érkeztek azonban az épitéipar és a szallashely-szolgaltatas agazatokbdl. Az épitipari termelés
2006 méjusaban kozel 10%-kal maradt el az egy évvel korabbitdl, az év elsd 6t hdnapjaban pedig az el6z6 évi
szinten stagnalt a termelés. A kereskedelmi széllashelyek az év elsd 6t honapjaban nem érték el az egy évvel
korabbi vendégforgalmat, a szallasdij-bevételek pedig csak csekély Utemben néttek. Az orszdg makrogazdaséagi
helyzetét és stabilitadsat elsésorban a tovabbra is aggaszté méretli allamhéztartasi hiany veszélyezteti. Ehhez
hozzajén, hogy a tervezett Kkiigazitdsi csomag hatdsossagat hazai és kulféldi szakérték egyarant
megkérddjelezhetének latjdk. Ezzel kapcsolatosan a gazdasdg kiszamithatésagéra, és végsé soron a
véllalkozasok hatékonysagara az elmult hénapokban negativ hatast gyakorolt a forint erételjes volatilitisa, az
arfolyam kulféldi befektet6k kockazatvallalasi hajlandésaganak valé kiszolgaltatottsaga. Az inflacié egyel6re
mérsékelt marad, de amennyiben a forint tartdsan gyengélkedik, és a fiskalis politika kilatdsai nem javulnak, a
fogyasztdi arak az eév végén atmenetileg éves szinten akar 4-5 szazalékkal is emelkedhetnek.

Toékearamlas az EU-ban
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Forint arfolyam

Hazai fizet6eszk6zlink majusban egy hoénap alatt az
eurohoz képest 1,1%-kal, a dollarhoz viszonyitva 5%-kal
er6sodott. A forint 2005. méjusdhoz hasonlitva az
eurdhoz képest 4,1%-kal, a dollarhoz képest 3,6%-kal
értékelédott le. Jalius elejére a forint arfolyama 282 eurd
félé is emelkedett. Juniusban az egy évvel kordbbi euré-
arfolyamhoz képest a forint atlagosan tébb mint 9%-kal
gyengult. Jdlius koézepére némileg megnyugodott az
arfolyam, a forint egészen 275 eurds szintre erésodott. Ez
azonban nem az orszag fiskdlis poziciojanak javulo
kildtasaival, hanem a dollarbefektetések hozamainak
hosszutavon véarhaté mérséklédésével magyarazhato,
ami a befektetdk figyelmét ismét a feltérekvd piacok felé
irdnyitja. A Fed bejelentésére a forinttal egyitt a régidé
tobbi devizdja is er6sodott, a forint jelentds volatilitdsa
tovabbra is negativan hat a vallalkozasok kilatasaira, az
Uzleti élet kiszamithatésagara.
Olajar és inflacié

2006. juniusban az egyhavi éatlagos fogyasztéiar-
emelkedés 0,3% volt, 2005. jluniushoz viszonyitva pedig
2,8%-kal novekedtek az &rak. Idén, az els6 hat
hénapban, &tlagosan 2,6%-kal voltak magasabbak az
arak, mint az el6z6 év azonos iddszakaban. 12 hénap
alatt, 2005. juniushoz viszonyitva, az élelmiszerek arai az
atlagosnal nagyobb mértékben, 5,8%-kal emelkedtek. A
tartés fogyasztasi cikkekért atlagosan 4,8%-kal, a
ruhazkodasi cikkekeért 1,6%-kal kellett kevesebbet fizetni,

mint  2005. juniusban. A szolgaltatdsok &tlagot
meghaladd, 3,6%-0s aremelkedésén belil a helyi
tomegkozlekedés 12,5, a szemétszallitas 6,3, a

tarsashazi kozos koltség 5,8%-kal dragult. Az olajar julius
kbzepén atmenetileg 76 dollar félé is emelkedett, de
miutdn a hirek szerint a kozel-keleti habords konfliktus
varhatéan nem eszkalalodik, a nyersolaj ara ismét a
junius végeén elért 70 dollar koérili szintre mérséklédott. Az
Egyesilt Allamok készleteinek apadasa, a haborus
fenyegetések és az olajexportdld orszagok erés6dé
pozicitja kdvetkeztében az olaj ara varhatéan tartésan a
70 dollaros szint fol6tt marad.

Ipari termel 6i arak

Az ipar belfoldi értékesitési arai 2006 majusaban az el6z6
hénaphoz képest 0,5%-kal, az el6z6 évi szinthez képest
6,9%-kal emelkedtek. Az exportértékesités havi termel6i
arai az egy évvel koradbbiaknal 4,2%-kal voltak
magasabbak. A belféldi és exportar valtozas eredéjeként
2006. majusédban az ipari termeli arak 2005. majusidhoz
képest 5,3%-kal néttek. 12 havi dsszehasonlitasban a
vegyipari agazatokban jelentésen, 16,1%-kal emelkedtek
az &rak. A feldolgozoéipar egészében az elmult egy év
alatt 5,2%-o0s volt az &aremelkedés. A forintban mért
exportértékesitési arak majusban az el6z6 honaphoz
képest 0,2%-kal csokkentek, 12 hdnap alatt 4,2%-kal
emelkedtek, els6sorban a forintarfolyam valtozasanak
kovetkeztében.
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Mezégazdasagi arak

Az agrartermékek termel8iar-szintje idén januér—
méjusban 7,1%-kal ndvekedett az egy évvel korabbihoz
képest. Ezen belil a n6vényi termékek arszinvonala
14,1%-kal emelkedett, az él6 allatoké és allati termékeké
azonos szinten maradt. A gabonafélék termel6i atlagara
6,9%-kal nétt a tavaly ilyenkor mért alacsony szinthez
képest. A zoldségfélék ara 23,1%-kal, a gyumolcsféléké
21,6%-kal emelkedett. Az év elsé 6t honapjaban a
gyumolcsoknél a tavalyi termési alma éra 32,9%-kal nétt,
a meggyfélék ara pedig 2,9%-kal csokkent, az idei
termésl névények kozll a szaméca ara nétt legnagyobb
mértékben, 14,5%-kal. Az allati termékek ara 0,3%-kal
csokkent, ezen bellil a tej termeldi ara 3,3%-kal, a
tydktojds ara viszont 8,2%-kal nétt 2005 elsd ot
hénapjahoz viszonyitva.

Ipari termelés

Az ipari termelés az el6z8 év azonos idészakdhoz
viszonyitva 2006 majusdban - munkanaphatastol
megtisztitva - 7,4%-kal nétt. A termelés volumene az év
elsé 6t honapjaban 10,3%-kal magasabb volt, mint az
el6z6 év azonos idészakaban. 2006 els¢ 6t honapjaban
az ipari export 14,9%-kal, majusban 16,3%-kal volt
magasabb az el6z6 év azonos idészakinal. Az év 6todik
hénapjaban a feldolgozéipar legnagyobb exportérének
szamitd, a feldolgozéipari kivitel kdzel kétotodét képviseld
villamos gép, miszer gyartasanak exportvolumene 11%-
kal bévilt. A feldolgozoipari export masik meghatarozo
alaga, a feldolgozoéipari kivitelbdl tobb mint egynegyeddel
részesllé jarmdlgyartas kiugréan, 35,5%-kal novelte
kilpiaci eladsait. Az ipar januar—majusi belfoldi
értékesitése 5,5%-kal nétt az egy évvel korabbihoz
viszonyitva. Az egy fére jutd ipari termelés a legalabb 5
fét foglalkoztatd vallalkozasok korében az év elsd ot
hénapjaban (2,3%-o0s Iétszamcsokkenés mellett) 13%-kal
volt magasabb, mint 2005 azonos idészakaban.

Epitdipari termelés

Az els6 félév végére egyértelm(ivé valt, hogy 2006-ban
megtorpant az épitéipar elmuilt években tapasztalt
erételies novekedése. A termelés lassulasanak mértéke
még &agazati elemzéket is varatlanul ért. A termelés
majusi visszaesését az el6z4 évi magas termelési érték
mellett az at- és autdpdlya-épitések, valamint a
lakdsépitések volumenének csokkenése okozta. Az
épitdipari termelés 2006 majusdban munkanap-
tényezdvel kiigazitva 9,5%-kal maradt el az egy évvel
korébbitdl. Az év elsé 6t hénapjdban a termelés 0,5%-kal
emelkedett. Az agazat lassulasanak Uteme varhatdéan az
év  masodik felében mérséklédik. Az épitbipari
vallalkozasok ho végi szerzédésallomanya 0,4%-kal volt
magasabb a 2005. majusinal, ezen belll az éplletek
szerz8désallomanya 33,7%-kal emelkedett.
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Kulkereskedelem

A kilkereskedelmi forgalom valtozatlanul dinamikusan
bévul, az export novekedési Uteme meghaladja az
importét. Az év elsd 6t honapjaban 6%-kal csdkkent a
kilkereskedelmi mérleg hidnya az el6z8 év azonos
id8szakihoz képest. 2006. januar—majusban az export
értéke 22, az importé pedig 21%-kal nétt 2005 elsé 6t
hénapjahoz képest. Euréban szamolva a kivitel értéke
17, a behozatalé 15%-kal bévult. A kilkereskedelmi
mérleg hianya 254 milliard forint (992 milli6 eurd) volt,
ami 16 milliard forinttal (103 millié eurdval) kevesebb az
egy évvel korabbinal. A majusi kivitel 76, a behozatal
69%-at az Eurdpai Unié tagallamaival bonyolitottuk le. A
kulkereskedelmi kapcsolatokban szembet(iné, hogy az
elmult években egyre nagyobb hangsulyt kaptak a tavol-
keleti piacok. 1999 6ta Magyarorszag Kinaval folytatott
kereskedelmének volumene koézel hatszorosara nétt.
2005-ben a magyar import 5,5 szazaléka szarmazott
Kinabdl, ahol az exportunk 0,6 szazalékéat értékesitettik.

Vendégforgalom

A kereskedelmi széllashelyek az év elsé 6t hdnapjaban
nem érték el az egy évvel korabbi vendégforgalmat, a
szallasdij-bevételek mégis néttek, igaz — mint az eléz6
harom hoénapban - csak az inflacioval kozel azonos
Utemben. 2006 elsé 6Ot hdénapjaban a kereskedelmi
szallashelyeken a kilfoldi és a belféldi vendégek Aaltal
eltoltott éjszakak egyuttes szama 4%-kal csbkkent az
egy évvel kordbbi id6északhoz viszonyitva. A
széllashelyek 0Osszes bevétele 3%-kal nétt. A kulfoldi
vendégek szama 6, az altaluk elt6ltétt vendégéjszakak
szama 8%-kal csokkent a szallashelyeken 2005 azonos
id6szakahoz képest. Szamottevé novekedés figyelhetd
meg a Ciprusrol, Gorégorszaghol, Oroszorszaghdl,
Kinabal és Litvaniabol érkezb allampolgéarok
vendégéjszakainak szamaban.
Kiskereskedelem

A kiskereskedelmi forgalom egyenletesen ndvekszik, az
elsé 6t hénapban - naptarhatastél megtisztitva - 5,5%-
kal, ezen belll majusban 4,7%-kal haladta meg az el6z6
év azonos id6szakit. Az el6z6 honaphoz viszonyitva
méjusban 0,5%-kal b&vult a szezonalis és naptarhatastol
megtisztitott adatok szerint a kiskereskedelmi forgalom.
Majusban az egy évvel korabbi szinthez képest az
élelmiszer- és élelmiszerjellegli vegyes kiskereskedelem
eladasai 4,7%-kal, a konyv-, Ujsag-, papiraru forgalma
19,4%-kal, a gyogyszer-, gydgyaszati-terméké 15,5%-kal
nétt. Szintén szamottevd forgalomnovekedést ért el az
iparcikkjellegli vegyes- (10,6%), valamint a textil-,
ruh&zati és labbeli-kereskedelem (8,8%).

Forras: KSH, MNB, Handelsblatt, Eurostat, Vilaggazdasag
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