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A magyar gazdasag teljesitménye 2006. |. negyedévében nem mutatott kulénésebb meglepetéseket. A 4,3%-0s
GDP bévilés, a korabbi névekedési Utem folytatédasat jelenti, az év hatralévé részében - a nyugat-eurdpai

kedvezd konjunkturdlis kilatdsoknak koszénhetéen

- kisebb gyorsulas is valészinlsithetd. Brutté hazai

kibocsatasunk valtozatlanul tdbb mint kétszer olyan gyorsan béviil, mint az euréévezet orszagaiban, am ez tilzott

optimizmusra mégsem adhat okot, mivel a visegradi

orszagok — Lengyelorszagot leszamitva — az elmult két

évben egy stabil, és ennél gyorsabb fejlédési palyara alltak r4, aminek kdvetkeztében a kovetkezé egy-két évben
egyre érzékelhetébbé valhat Magyarorszag lemaradasa. Emellett hazankban jelentések a regionalis kilénbségek
az egy fére esé jovedelemben, és uniés dsszehasonlitdsban is alacsony a keleti és északi régiok kibocsatasa.
Miutan a magyar gazdasag jol teljesit — az ipari termelés ndvekedése a 11%-ot is meghaladja, az épitdipar kdzel
14%-kal béviilt az elsé negyedévben — a lehetéségek kihasznaldsa jelentds mértékben fligg a kormany
reformlépéseitdl. Elemzék szerint nem az eurd bevezetésének elhalasztasa jelentene gondot, hanem sokkal
inkdbb az, ha Magyarorszag utolséként csatlakozna az eurd-dvezethez. A véaltozashoz a munkapiaci mutatéknak,
a kinalat szerkezetének is javulni kell. Az aktivitds tovabbra is alacsony (54,5%), raadasul csokkent, a
munkanélkiliség pedig lassan kuszik felfelé. Az év elsé negyedévében az aktivak 7,7%-a nem talalt munkat.

Noévekv 6 regionalis kulénbségek Magyarorszagon

Magyarorszag harom régioval is képviselteti magat a 10
legalacsonyabb egy fére esé GDP-vel rendelkezd
europai uniés régiok listdjan. Emellett jelentés, és
novekvé tendenciat mutat az egy fére juté jovedelemben
mért kilbnbség a 7 magyarorszagi eurégié kozott. Az egy
fére jutd jovedelem - vasarlerejét is figyelembe véve —
Kdzép-Magyarorszagon 2003-ban két és félszer akkora
volt, mint az észak-magyarorszagi megyékben. Mig
Magyarorszag legszegényebb megyéiben a jovedelem az
EU étlag felét sem éri el, Pest megye alig 5%-kal mulja
azt alul, és az egy fére jutdé jovedelem vasarlderejét
tekintve nagyjabdl a berlini régidéval all egy szinten.
A jovedelmi lista sereghajtéja Lengyelorszag, amely 6,
unios besorolas szerinti régidjaval zéarja a legalacsonyabb
GDP/f6 mutatoval rendelkezdk listajat. Ez annak ellenére

is szembet(ind, hogy Lengyelorszag tobb (22) a
statisztikai  eurégiora van felosztva, mint pl.
Magyarorszag vagy Csehorszag. A  regionalis

kilénbségek nagysaga szerint nem kuldnilnek el
markansan az Uj csatlakozok a régiektél. Lengyelorszag-
ban viszonylag alacsonyak az egy f6ére juté jovedelem
szerinti  regionalis  kllonbségek, Magyarorszagon,
Belgiumban vagy Csehorszagban ugyanakkor jelentés a
régiok jovedelemmutatdi kozotti széras, ami elsésorban a
kozponti, févaros koruli régié - az orszagos atlagot
messze meghalad6 - jovedelmi szinvonalanak tudhaté
be. Igaz, ennél figyelembe kell venni az ingazas hatasat
is, ami a gazdasagilag vonzébb régidkban felfelé
torzithatja az egy lakosra esé jovedelem szintjét.

Az egy f 6re es6 GDP szérasa a magyarorszagi régiok kozoétt
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10 legmagasabb

Kozép-Magyarorszag (Magyaro.) [————195
Nyugat-Dunantdl (Magyaro.) |
Kozép-Dunantdl (Magyaro.) [=——o255

Dél-Dunantil (Magyaro.) |
Dél-Alfold (Magyaro.) === 40
Eszak-Alféld (Magyaro.)
Vychodné Slovensko (Szlovakia) = 39
Eszak-Magyarorszag (Magyaro.) == 38
Opolskie (Lengyelo.) =137

Warminsko-Mazursk. (Lengyelo.) |

Swietokrzyskie (Lengyelo.) =237
Podlaskie (Lengyelo.) |
Lubelskie (Lengyelo.) =33

Podkarpackie (Lengyelo.)

10 legalacsonyabb

Regionalis GDP-killonbségek az EU néhany orszagaban '

Csehorszag (8) |
Belgium (13) |
Magyarorszag (7) |

10,41
10,37
10,36

Egyestlt Kir. (48) [ 10,29
Olaszorszag (26) [ 10,25
Neémetorszag (50) | 10,24

Portugalia (8) 10,22
Lengyelo. (22) 10,21
Franciaorszag (33) [ 10,20
Spanyolo. (24) E 10,19
Ausztria (12) E 10,19

Svédorszag (8) =———o=m10,17
Hollandia (16) F=———ooo010,16
Gorégorszag (16) E=———"-"20.,16

1) a vasarléerd paritason szamitott egy fére esé GDP relativ szérasa az
orszag régioi kozott, zardjelben az orszag EU-régidinak szama
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GDP: A nyugat-eurépai élénkilés huzhatja
a magyar gazdasagot

A naptéri hatast figyelembe véve Magyarorszag brutté
hazai terméke 4,3%-kal nétt 2006. |. negyedévében az
el6z6 év azonos idészakahoz képest. Ez megegyezik a
2005. évi novekedési Utemmel, amivel egyben
folytatodni latszik a brutt6 hazai kibocséatas két éve tartd
4-5% koruli bévilési uteme. A stabil nbvekedés az év
hatralévé részében még a gazdasag enyhe gyorsulasa
is jellemezheti, ha figyelembe vesszik, hogy a
gazdasagkutato6 intézetek a 2006. év egészére 4,3-nal
gyorsabb novekedést is elképzelhetének tartanak. A
ndvekedés Uteme hazankban tovabbra is lényegesen
nagyobb mint az eurébévezetben, de a pozitiv képet
némileg bearnyékolja, hogy a térség orszagainak
gazdasaga 2004-ben a magyarorszaginal gyorsabb
fejlédési pélyara allt. Csehorszagban mar 7% koruli a
kibocsatads novekedési Uteme, ennél még gyorsabban
né a kibocsatds Szlovakidban, és a szlovén GDP-
bévilés is az 5% feletti itemhez tendal.
Olajar, inflacié, maginflacié

A 70-es évek olajsokkjai Ota csbkkent az
olajfelhasznalas intenzitasa, és novekedett a
szolgéltatdsok sulya a vilaggazdasagban. A fejlett
orszagokkal szemben azonban Kina és mas feltorekvd
orszagok sokkal kevéshé bannak hatékonyan az olajjal.
A tartésan magas, 70 dollar/hord6 folotti olajar aligha
lassitia szamottevéen a vilaggazdasagot, annal
nagyobb lehet az inflacidgerjeszté hatdsa. Egyelére
pozitiv el§jel, hogy javultak az esélyek az irdni-amerikai
atomviszaly békés rendezésére. A Magyar Nemzeti
Bank elemz&i majusban a korabban elére jelzett éves
prognozist csaknem egy szazalékkal 2,1 szazalékra
médositottak. Hosszabb tavon 3 szazalék kordl
stabilizdlodé  inflaciéora és  lassul6  gazdasagi
novekedésre szamitanak.

Fogyasztoi arindexek

2006. aprilisbhan az egy évvel korabbi szinthez
viszonyitva 2,3%-kal voltak magasabbak a fogyasztoi
arak, az els6é négy honapban, atlagosan 2,5%-o0s volt a
dragulas az el6z6 év azoos idészakahoz képest. 2005.
aprilishoz viszonyitva, az élelmiszerek arai az
atlagosnal nagyobb mértékben, 5,3%-kal emelkedtek. A
tartés fogyasztasi cikkekért atlagosan 4,8%-kal, a
ruhazkodasi cikkekért 1,6 %-kal, a haztartasi energidért
0,2%-kal kellett kevesebbet fizetni, mint 2005.
aprilisban. A szeszes italok, dohanyaruk és a
szolgéltatdsok arndvekedése az atlagosnal magasabb
volt, ez utébbin belll a helyi tomegkdzlekedés 12,5, a
szemeétszallitas 6,3, a csatornadij 5,1, a vizdij 4,7%-kal
dragult. Az egyéb cikkek aremelkedése az atlagossal
kézel megegyezdé volt (2,2%), ezen belil a
jarmiuzemanyagok 7,2%-kal névekedtek.

% GDP volumenvaltozdsa* (2002 1.-2006. I.)
(el6z6 évazonos negyedéve = 100)
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Ipar

Marciusban folytatédott az ipari termelés lendilete, az
egy évvel kordbbi szinthez képest 11,3%-0s volt a
ndvekedés lteme, és nem kizart, hogy ez éves szinten
is kétszamjegyl marad. A kedvezd tendencia mogott a
nyugat-eurdpai élénkulés all, amin belul a legnagyobb
jelentéséget a hazai ipar, és kulénoésen a hazai export
agazatok teljesitményével szorosan 6sszefliggd német
gazdasag varhato fellendulésének tulajdonithatjuk. Az
ipar huzderejét ugyanis tovabbra is a kulfoldi
megrendelések adjdk, és ezek volumenének kozel
haromnegyede Németorszaghol érkezik. A  kilsé
kereslet stabilnak latszik, az év elsé két hénapjaban az
iparban tobb (] szerzédést kotottek, mint egy évvel
kordbban. A kilatasokat tekintve a pozitiv trend
folytatodasara utalnak a németorszagi vallalkozasok
gazdasagi hangulatdnak es varakozasainak
szembet(ind javulasa. A német gazdasag teljesitményét
és kilatadsait havonta mér6 német ifo konjunktura-
mutatd 4prilisban sorozatban mar 6tddik alkalommal
javult. A pozitiv varakozasokat megerésiti, hogy az ifo
elemz8i az utobbi fél évben jelentésen felfelé
maédositottak Németorszag GDP-névekedésének
Utemére vonatkozo elérejelzésiket.

Allamhéztartas hianya, és haztartasok
megtakaritasa

Az dallamhaztartds szezonalisan kiigazitott nett6
finanszirozasi igénye (az allamhaztartasi hiany) a
pénzigyi szamldk adatai szerint 2006 els6
negyedévében jelentésen novekedett az el6z8
negyedévhez képest, és a GDP 11,9 szazalékat érte el.
Az els6 negyedévi allamhaztartasi finanszirozasi igényt
novelte a Gripen vadaszgépek elsé részletének
leszdllitasa és a gyorsforgalmi  Gtberuhdzasok
aktivdlasa is (0sszesen a negyedéves GDP 3,0
szazalékaval). A kozponti kormanyzat elsésorban
hosszu lejarat( allampapirok kibocsatasaval fedezte
a finanszirozéasi igényét, és jelentésen noévekedtek
folydszamla-kovetelései. A helyi 6nkormanyzatok
bevételi tobblete a kodzponti koltségvetéstdl felvett
hiteleik csokkenésében jelent meg. Az allamhaztartas
brutté, konszolidalt, névértéken szamitasba vett
(maastrichti) adossaga az elsé negyedév végén 14
962,2 milliard forint volt. Ez az utols6 négy negyedév
GDP-jének korulbellil 67,6 szazalékat tette ki (a
magannyugdijpénztarak allamhaztartason kivili
elszamolasa esetén). A haztartasok pénziigyi eszkdzeik
kozul féként a forint betéteket és a befektetési jegyeket
novelték, a tarozasaik koziil tovabbra is a devizahitelek
novekedése jelentds.

Epitdipar
Az épitbipari termelés volumene 2006 marciusaban
munkanaptényezdével kiigazitva 13,8%-kal haladta meg
az egy évvel korabbit. Tovabbra is dinamikusan né az
egyéb épitmények épitése, marciusban 24,1%-kal, volt
magasabb a termelés az egy évvel korabbinal. Az év
elsé harom hdénapjaban kiugréan, 56,6%-kal, illetve

Ipari termelés és értékesités
(el6z6 évazonos idészaka=100)
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31,7%-kal nétt a kozép-dunantdli és az észak-
magyarorszagi székhelyli szervezetek termelése.
Csokkent viszont a nyugat-dunantuli, az északalfoldi és
a dél-alféldi székhelyl vallalkozasok teljesitménye. Az
épitbipari vallalkozasok ho végi szerz6désallomanya
4,1%-kal magasabb az egy évvel korabbinal. Ezen belll
az épuletek szerzédésallomanya 17,5%-kal emelkedett,
az egyéb épitményeké viszont 0,3%-kal maradt el az
egy évvel kordbbi magas bazistdl.

Epitési engedélyek, hasznalatba vett lakasok

Az év els6 harom honapjaban tébb mint 7 ezer felépitett
lakas kapott hasznalatbavételi engedélyt, és kozel 10
ezer Uj lakdsra adtak ki épitési engedélyt. A
hasznalatba vett lakasok szama koézel ugyanannyi, az
Uj lakasépitési engedélyeké 8%-kal kevesebb, mint
2005 I. negyedévében volt. A befejezett lakdsok szama
alig valtozott, szerkezete viszont kissé , miutan
visszaesett a véllalkozdi lakasépités, és ezzel egyutt
az eladasra épitett lakdsok szama és aranya. Ez a
csokkenés elsésorban a févarosban kdvetkezett be, itt
23-28%-0s csokkenés volt a kilénb6z6
lakastipusokban. Az el6z6 év hasonlo idészakahoz
képest Budapesten 24%-kal kevesebb lakas kapott
hasznalatbavételi engedélyt. Orszagos atlagban 3%-kal
kevesebb 0] lakast épittettek gazdasagi vallalkozasok,
és 4%-kal kevesebbet értékesités céljabdl. Ugyanilyen
aranyban nétt a természetes személyek altal, illetve
sajat hasznélatra épitett lakasok szama.

Létszam és kereset, aktivitds és munkaneélkiliség

A legaldbb 5 f6s véllalkozasokndl és a koltségvetési
intézményeknél alkalmazasban 4&llék szama a
nemzetgazdasagban atlagosan 2 milli6 762 ezer volt
2006. januar—marciusban, 0,4%kal kevesebb, mint egy
évvel kordbban. A nemzetgazdasagban dsszességében
a brutt6 atlagkeresetek 7,3%-kal, a nett6 atlagkeresetek
8,3%-kal haladtak meg az egy évvel korabbit. A januar—
marciusi realkereset (2,5%-0s inflacid mellett) 5,7%-kal
nétt a nemzetgazdasdgban az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva. A koéltségvetési szervezetek-
nél alkalmazasban allok brutté atlagkeresete 218 800 Ft
volt. 2006. januar—marciusban a versenyszféraban
dolgozdk bruttd atlagkeresete 9,1%-kal, a koltségvetési
szféraban dolgozoké 5%-kal volt tobb az el6z6 év
azonos id6északi értéknél. Az év els6 harom honapjaban
a koltségvetési szféraban 1,7%-kal, a versenyszféraban
0,1%-kal dolgoztak kevesebben, mint egy évvel
kordbban. A teljes munkaidében alkalmazasban allok
brutté 171 700 Ft-ot kerestek 2006. januar—marciusban.
Az aktivitasi arany az |. negyedévben 54,5% volt, ami
ismételten csokkenést jelent az el6z6 negyedévhez
képest, emellett 7,7%-ra ugrott a munkanélkiliségi rata.

Forras: KSH, MNB, Handelsblatt, Vilaggazdaséag
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