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A nemzetkdzi konjunkturdlis kérnyezet kedvezé a magyar gazdasag fejlédése szempontjabol, azonban
marciustol az erés globalis kockazatvallalasi hajland6sag visszaesése kovetkeztében jelentésen gyengilt a
forint, és nétt a hitelezdk altal elvart kockazati prémium. A legfontosabb kérdés, hogy a megalakulé kormany
milyen gyorsan, és hatékonyan tud fellépni az Uni6é legmagasabb allamhaztartasi hianyanak lefaragasa, az

intézményrendszer

hatékonysagnovelése és az egyensuly helyreallitdsa érdekében.

Amennyiben a

gazdasagpolitika kontrollja nélkil, a piac altal kikényszeritve valdsul meg a korrekcié, szélséséges arfolyam-
és hozamalakulasra, az eszkdzarak ingadozasanak noévekedésére, a belsé kereslet és a realjovedelmek
csokkenésére lehet szamitani. A koltségvetési hiany mellett Magyarorszag a gazdasagilag aktiv népesség
aranyat tekintve is a sereghajtok kozoétt van az EU-ban, a munkanélkiliségi rata ennél kedvezébb, bar 2005-
ben az unids orszagokéval szemben ndvekedett. Mindemellett a makrogazdasagi mutatdék 6sszességéeben
pozitiv képet mutatnak, februarban az ipari termelés és az ipar kivitele is jelentés Utemben bévilt, a
kiskereskedelmi forgalom stabil névekedést produkal. Az export hlzbereje a németorszagi pozitiv Uzleti
varakozasok alapjan a kovetkezé honapokban sem hagy alabb. A forint gyengélkedése és a magas olajarak
ellenére az inflacio mérsékelt szinten mozog, a fogyasztéi arak marciusban 2,3%-kal voltak magasabbak, mint
egy évvel korabban, a jegybank az alapkamatot aprilisban nem valtoztatta. A koltségvetési szféraban az
atlagbér kisebb ttemben nd, és a lIétszam nagyobb utemben csdkken, mint a versenyszektorban.

Az EU-n belll hazankban a legkisebb az aktivitas

Az Eurostat kimutatasa szerint az Eurdpai Unidban
Magyarorszag all az utolsé helyen a 15-64 éves
népesség munkaerdpiaci aktivitdsat tekintve.
Sajndlatos moédon még a tdbbi visegradi
orszagban és az északi csatlakoz6 orszagokban is
szembet(inden jobb a helyzet, Csehorszagban és
Szlovéniaban 2005. I-lll. negyedév atlagaban a
70%-ot is meghaladta az aktivitdsi rata, mig
hazankban minddssze a munkavallalasi koru
lakossag 61,2%-a jelent meg a munkaerépiacon
munkavallaléként vagy munkanélkiliként, az
Eur6dvezetben ez az arany 70% kordli volt.
Magyarorszag mellett kedvezétlenek a munkapiaci
mutatok Lengyelorszagban és Szlovakidban is,
ahol magasabb ugyan az aktivitas, de ezzel egyutt
kiugréan magas (17, ill.  15,8%-0s) a
munkanélkuliség is. Az Eurostat jelentésében
Magyarorszagon 2006. februarban 7,6% volt a
munkanélkuliségi rata, ami 0,9 szézalékponttal
magasabb az egy évvel korabbi mutatonal. Az
Eurddvezet orszagaiban 2006. februarra atlagosan
8,8-rdl 8,2%-ra csokkent a munkanélkiliek aranya,
az Unié mind a 25 orszagaban 8,9%-r6l 8,5%-ra
mérséklédott 2005. azonos idészakdhoz képest.
Magyarorszagon kivul az Eurdpai Unié szinte
minden orszdga az aktivitAs noévelése mellett
csokkenteni tudta a munkanélkiliséget is. A 25
éven aluli korosztaly munkanélkilisége hazankban
(20,2%) az elmult 6t év soran elérte, és meg is
haladta az EU 18,5%-0s éatlagat. Magyarorszagon
az elmalt két év munkahelyteremté tamogatési
gyakorlata, a munkanélkili segély atalakitasa, a
részmunka-tadvmunka  torekvések, vagy az
atképzési és tovabbtanulasi tdmogatasi rendszer
hatdsai eddig kevéssé mutatkoztak meg a
munkapiaci mutatdkban.

Munkanélkiliség és aktivitas az EU
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A gazdasagi stabilitast veszélyezteti a
koltségvetési deficit

A megalakulasa
kell cselekednie,

utan a régi-tj kormanynak gyorsan
ha a gazdasagot egyensulyi palyara
szeretné Alltani, és el szeretné kerllni a jelentds
mérték(i kamat- és arfolyamvaltozassal jar6 piaci
korrekciot, az inflacio er6sddését, a redljovedelmek és
a vallalatok nyereségének csokkenését, valamint a
bizalomvesztést és a hitelesség erodalasat a
nemzetkdzi megitélésben. A gazdasagi szakérték és
a gazdasagi élet meghataroz6 szerepl6i igyekeznek
minden alkalmat megragadni, hogy erre felhivjak a
figyelmet, de az EU iranyabdl is egyre hatarozottabb
felszolitasok érkeznek. Az Eurdpai Bizottsag az Uj
konvergenciaprogram benyujtasara var, miutan a
deficitcsdkkentésre vonatkoz6 ajanlasaikat a magyar
korméanyzat - igéretei ellenére - nem teljesitette. Az
Eurostat jelentése szerint 2005-ben az Eurdpai Unié

tagorszagai kozul Magyarorszdg produkalta a
legnagyobb allamhaztartasi hianyt, ami
nyugdijkorrekcioval szdmolva a  GDP 6,1,

nyugdijkorrekcié nélkul 7,5%-at tette ki. Ezen kivl
2005-ben az &llamadéssag is atlépte a 60%-0s
maastrichti kiiszobot. Az elsé harom havi 0sszesitett
deficit 789,2 milliard forintot tett ki, ami 91,1 milliard
forinttal haladta meg a Pénzigyminisztérium elsé
negyedévi hiany-progndézisat. Az ICEG
gazdasagkutato intézet szerint a GDP 1,6-1,8%-at
kitevd, mintegy 400 milliard forintos kiigazitasra lenne
szukség, ami nélkil a deficit idén kénnyen elérheti a
GDP 9 szazalékat.

Mérsékelt inflacié - rekordmagasséagban az olajar

2006. marciusban az atlagos fogyasztoiar-emelkedés
2,3%-ot tett ki az egy évvel korabbi szinthez
viszonyitva. 1dén, az elsé harom hénapban, atlagosan
2,5%-kal voltak magasabbak az &rak, mint az el6z6
év azonos idészakéban. A tartos fogyasztasi cikkekért
atlagosan 4,8%-kal, a ruhazkodasi cikkekért 1,3%-kal,
kellett kevesebbet fizetni, mint 2005. mérciusban. A
jarmiuzemanyagok 7,8%-kal dragultak. A szeszes
italok, dohanyaruk és a szolgéltatasok arnévekedése
szintén az atlagosnal magasabb volt, ez utébbin belll
a helyi tomegkozlekedés 12,5%-kal, a szemétszallitas
6,7%-kal, a vizdij 4,9%-kal dragult. A magas olajarak
tovdbbra sem befolyasoljak a hosszu tavu inflacios
varakozasokat, bar az MNB a magasabb vilagpiaci
olajarak és az élénkebb konjunktara koévetkeztében
kissé felfelé modositotta az idei év végére vonatkozo
inflacios prognézisat. A jegybank 4,6%-0os GDP-
novekedést feltételezve 2006-ra a fogyasztoi arak
1,3%-0s &tlagos emelkedését prognosztizélja, és
kozéptavon 3% Kkorlli inflaciora szamit. Az olajar
aprilis kozepén — az USA tartalékainak visszaesése,
az irani atom-konfliktus koérili bizonytalansagok, és a
folytatdédé nigériai tamadasok kovetkeztében 70
dollar/hordé szint folé emelkedett.
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Gyengélked 6 forint-arfolyam

A Magyar Nemzeti Bank elsé negyedéves jelentése
megallapitja, hogy az elmult idészakban a magyar
gazdasag kedvezétlen Aallamhaztartdsi és  kilsé
egyensulyi helyzete kovetkeztében a forint &rfolyama
érzékenyebben reagalt a kilsé valtozasokra, mint a régié
toébbi valutja. 2006 februérjaig a nagyon kedvezé
globalis befektetéi hangulat megakadalyozta, hogy a
forinteszkdzoktdl elvart hozamprémium novekedése az
arfolyamban vagy a rovid futamideji kamatok szintjében
is megjelenjen. Mikdézben az eurozéndhoz valo
konvergencia-folyamat, valamint a  koltségvetési
kiigazitas  koruli  bizonytalansdg nem  csokkent,
marciusban a nemzetkozi tékepiacokon a szigorubb
monetéris kondiciok irdnydba mutatdo jelek valtak
meghatarozéva, ami — a globdlis kockazatvallalasi
hajlanddsag romlasan keresztil — a feltérekvé piacokra is
nyomast gyakorolt. Mindezt jol tiukrézi a forint-eurd
arfolyam elmult negyedévi megndvekedett volatilitasa,
valamint a rovid lejarata (éven bellli) és a 3-5 éves
hozamok novekedése is. Az eurd arfolyama 4prilis elején
elérte a 268 forintos szintet, majd a kdvetkez6 napokban
265 forintos arfolyam koril ingadozott. Az ICEG elemzdi
szerint a forint rovid tavon némiképp gyengulhet, amit
junius végéig 50 bazispontos kamatemelés kdvethet, év
végén pedig a Kkurzus visszatérhet a 265 forint/eurés
szintre, amennyiben a kormany Iépi meg és nem a piac
kényszeriti ki a szikséges stabilizacids intézkedéseket.

Erdésod 6 ipari termelés és export

A kedvezétlen fiskdlis folyamatok ellenére az ipar az év
elején valtozatlanul er6teljes ndvekedést produkalt, a
termelés az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva
2006 februarjaban 11,6%-kal bdévult. Ezen beldl
szdmottev®d bévilés mutatkozott a jarmilgyartasban, a
villamos gép- és miszergyartasban, ill. a gumi-, mianyag
termék gyartasdban. Az ipari export februarban 14,8%-
kal volt magasabb az el6z6 év azonos idészakinal. Az
exportbéviilés jelentés részben a villamos gép-, miszer-
és jarmlgyartds kulpiaci értékesitésének novelsébdl
adodott. Az ipar januar-februari belfoldi értékesitése a
kivitelénél szerényebb (temben, 7%-kal nétt.

A németorszagi Uzleti varakozasokat jelzé és egyben a
magyar export alakulasat j6 hatasfokkal elérejelzé ifo
index az elmult harom hénapban folyamatosan
emelkedett, és aprilisban is csak csekély esést mutatott.
Ez alapjan a kévetkezé két hénapban az el6z8 év azonos
id6szakdhoz viszonyitva a magyar export tovabbi
bévulésére lehet szamitani. Ezt megerdsiti, hogy az év
elsé két honapjaban az Gj exportmegrendelések 17%-kal
néttek, és bar a belfoldi csokkent, az 0sszes
rendeléséllomany 10,5%-kal béviult 2005. azonos
id6szakahoz képest.

A KSH elsd becslése szerint 2006. februarban eurdban
szamitva az export 16, az import 15%-kal bévult az elézé
év februarjahoz képest. A kiilkereskedelmi mérleg tovabb
javult, a februari 55 milliard forintos hiany 7 milliard
forinttal volt alacsonyabb, mint egy évvel korabban.
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Stabil kiskereskedelmi forgalom

A kiskereskedelmi tizleti forgalom alakulasa alapjan nincs
térés a lakossagi fogyasztas bdévilési Utemében. A
kiskereskedelmi forgalom 2006 februarban 5,9%-kal
haladta meg az egy évvel kordbbi szintet. A
kiskereskedelmi forgalom egészének atlagosan kozel
6%-0s novekedésénél gyorsabban, 7,5%-kal bévilt az
élelmiszer-kiskereskedelem eladasainak volumene. Az
élelmiszer-kiskereskedelmen folytatédott a vegyes
termékkorl  Uzletek, hipermarketek, szupermarketek,
diszkontlancok sulyanak névekedése az élelmiszer-, ital-,
dohanyaru szakuzletekkel szemben. Az Eurostat
gyorsbhecslése szerint 2006. februarjdban az Eurdpai
Unié 25 tagallamaban atlagosan 1,8%-kal, az eur6zéna
orszdgaiban ennél meérsékeltebben, 1,0%-kal bévilt a
kiskereskedelmi forgalom volumene az el6zé év azonos
hénapjahoz képest.

Kisebb ndvekedés a szallashely-szolgéltatasban

2006. januar—februarban a kereskedelmi szallas-
helyeken eltoltott vendégéjszakdk szdma kismértékben
emelkedett az el6zé év azonos idészakahoz viszonyitva.
A kereskedelmi szallashelyek szallasdijbevétele nagyobb
mértékben nétt, mivel a vendégéjszakak szama a

Novekv 6 keresetek, enyhén csokken & létszam

A legaldbb 5 fés vallalkozasoknal és a koltségvetési
intézményeknél 2006. januéar-februarban 2,7 millié f6 volt
alkalmazasban, 0,8%-kal kevesebb, mint egy évvel
korabban. Méarciusban a munkanélkiliségi rata 7,7% volt.
A nemzetgazdasdgban 0Osszességében a bruttd
atlagkeresetek 7,2%-kal haladtdk meg az egy évvel
korabbit. A januar-februari realkereset - a fogyaszt6i arak
2,6%-0s emelkedésével szamitva - 5,6%-kal nétt az
el6z6 év azonos id&szakdhoz viszonyitva. A teljes
munkaidében alkalmazésban allék brutté 176 400 Ft-ot,
ezen belll a vallalkozasoknal dolgozék atlagosan 149
700 Ft-ot kerestek 2006. elsé két hénapjaban. A
koltségvetési szervezeteknél alkalmazasban allok bruttd
atlagkeresete 241 800 Ft volt. A koltségvetési szerve-
zeteknél mind a bérndvekedés lUtemét, mind a létszadmot
tekintve érzékelhetbek a leépitési torekvések elsé
halvany jelei. 2006. januar-februarban a verseny-
szféraban dolgozok brutté atlagkeresete 9,1%-kal, a
koltségvetési szférdban dolgozdké 5%-kal volt tébb az
el6z6 év azonos idészaki értéknél, 6sszesen 7,2%-0s volt
a novekedés. Az év elsd két honapjadban, a koltségvetési
szféraban 2,2%-kal, a versenyszféraban 0,4%-kal
dolgoztak kevesebben, mint egy évvel koradbban. A
nemzetgazdaségi atlagos nettd atlagkereset 114 800 Ft
volt, ezen belll a fizikai foglakozdsuaké 80 100 Ft, a
szellemi foglalkozastaké 153 800 Ft.
Forrasok: KSH, MNB, PM, ifo, ICEG,
Handelsblatt, Vilaggazdasag
Publikacié esetén kérjuk, hogy dsszefoglalénkra
az aldbbiak szerint hivatkozzon:
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