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A magyar gazdasag 2005-ben potencialjanak megfeleléen jol teljesitett, és 2006 elsé makrogazdasagi mutatoi
alapjan toretlen a fejlédés Uteme és struktaraja. A fejlédési palyat jelentés mértékben befolyasolja a kedvezd
kilpiaci kornyezet, a szamunkra pozitiv trendek a nemzetkdzi kereskedelemben, beruhazasokban és
tékepiaci folyamatokban. A joban a rossz, hogy éppen ennek a fliggéségnek tudhaté be, hogy a magyar
gazdasag nem elhanyagolhaté kockazatoknak van kitéve. Az elmult évben er6sédott a fejlédési kilatasokkal
kapcsolatos bizonytalansag. Az allamhéaztartas névekvd eladdsodasa, a kiilsé egyensuly fokozatos romlasa
és a koltségvetés atldthatésaganak hianyossdgai a befektetdi bizalom megrendiléséhez, az addssag
finanszirozdsadnak dragulasdhoz vezethet. A fiskdlis politika szigoritsa, és ezzel egyutt a kdzigazgatas €s
kdzszolgaltatas racionalizalasa, és a foglalkoztatast 6szténzé gazdasagpolitika elkertlhetetlen. A vészharang
kongatasa egyel6re nem indokolt. Az ipar 2005-ben megismételte az el6z6 évi 7% kortli termelésnovelést, a
beruhazasi kedv — nem csak az Gtépitések hatasara — felélénkult, kiildnésen a gépberuhazasok tekintetében,

és er6sodo fejlesztési tevékenység jellemzi a szolgéaltatasi,

kereskedelemi és logisztikai Uzletdgat. A magas,

60 dollar korll ingadoz6 olajar, és az alapkamat emelésére iranyuld kilsé nyomas erésddése ellenére az
elemzék az inflaci6 mérséklédését valoszinlsitik. Jelenleg az egyik legfontosabb kérdés, hogy meddig
késlekedik, és a gazdasagot mennyire éri majd sokkszerlien a szilkségszeri koltségvetési korrekcio.

Versenyhatranyban az eurdpai oktatasi rendszer

Az OECD egyik nemrég megjelent tanulmanya' az
oktatasba val6 beruhdzds gazdasagi és tarsadalmi
hozadékara hivja fel a figyelmet. 1997 és 2003 kozott a
vizsgalt 22 OECD tagorszag kozul 18-ban a kozépfokl
végzettséghez képest, a fels6foku tanulméanyok minden
egyes elvégzett éve 1 szazalékponttal emelte a varhat6
jovedelmet. Makrogazdasagi szinten egy orszagban, ahol
egy osztallyal emelkedik az atlagos végzetségi szint,
atlagosan 3-6 %-kal novekszik a gazdasag kibocsatasa.
Emellett tarsadalmi vonatkozdsban megfigyelhetd, hogy az
alacsony végzettséglieket Eurépa-szerte jelent6s, és egyre
novekvd mértékben fenyegeti a munkanélkiliség és az
elszegényedés. A nemzetkozi trendek a technoldgia és
informacié alapl tudas iranti kereslet erésodését jelzik.
Ezzel 6sszhangban a tanulmany arra figyelmeztet, hogy
Eurépa ma mar nem olcso, alacsony képzettségli munkaerdt
kinal6 gazdaséagokkal all versenyben. Dinamikusan fejlédé
orszagok, mint Kina vagy India alacsony bérkoéltség mellett
egyre nagyobb aranyban kindlnak magasan kvalifikalt
szakembereket. Ahogy Finnorszag, Kanada és Japéan
megtaldlta a megfeleld vélaszt az oktatdsban, egész
Eurdpanak is lépnie kellene erre az (j kihivasra: egyrészt a
létrehozott tudast rugalmasabban és hatékonyabban alakité
oktatasi rendszer iranyaba, masrészt a haladast olykor
drasztikusan visszahuzé finanszirozasi gyakorlatok ellen. Ez
utobbi fontossagat tdmasztja ala, hogy az alapképzésben,
és a munkahoz kapcsolodd kiegészité tovabbképzésben
egyarant jelentés tarsadalmi  esélyegyenlétlenségek
érvényesiliinek Eurépaban. A legtdbb orszagaban az
élethosszig tartd tanulds eszméje még gyerekcipében jar, és
azoknak segit kevésbé, akiknek erre leginkadbb szikségik
lenne, vagyis az alacsonyabb végzettséglieknek. 2003-ban
Dania, Svédorszag, Finnorszag vagy Svajc - munkaerejének
ugyan tébb mint 40%-a vett részt foglalkozashoz kapcsol6do
oktatasban vagy tovabbképzésben, azonban a sereghajtok
kozott, példaul Magyarorszagon vagy Goérdgorszagban ez
az ardny mindodssze 5% koruli.

Munkaer 6 részvétele foglalkozashoz kapcsol6do tovabbképzésh  en,
oktatasban, végzettség szerint:
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1) The economics of knowledge: Why education is key for Europe’s
success; S chleicher, Andreas; Lisbon Council Policy Brief; 2006. marc. 14.
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Kockazati tényez 6k: fiskdlis politika, kills 6 deficit

Amint az a Magyar Nemzeti Bank legfrissebb
tanulmanyaban? is olvashatd, Magyarorszagon jelenleg
a kronikusan magas koltségvetési hiany jelenti a
legkomolyabb makrogazdasagi kockazatot. Az elmdlt
években a magyar allamhéaztartasi folyamatokat magas
szinten éllandosult deficit, és jelentés jovdbeli
kotelezettségek felhalmozasa jellemezte. A kamatok
térlesztéséhez egyre magasabb adoztatas szikséges,
ami a gazdasagi szerepl6k viselkedését torzitva
alacsonyabb jovébeli kibocsatast eredményezhet. A
koltségvetési politika hitelének és atlathatésadganak
hianya tovabb novelheti a realkamatot, ezzel
sulyoshitva a fiskalis problémat. 2001 utan, a korabbi
tendenciat megtdrve az allamhaztartas hianya tartésan
a kamategyenleg folé kerilt (lasd abra), vagyis az
elsédleges egyenleg 2002 6ta folyamatosan negativ. A
tartésan magas szintl &llamhaztartdsi hianyt nem a
gazdasag potencialistdl elmaradé teljesitménye okozta,
és nem is tekinthet6 a gyengélkedd gazdasag
élénkitésére iranyuld lépésnek. A kedvezd konjunktira
ellenére az elmult 4-5 évben tobbszor is lazitas tortént a
koltségvetés tartds tételeiben, és eddig elmaradt az
egyre slrgetébbé valé szigoritas. Az MNB szakért6i
szerint a fiskalis politika legsurgésebb feladata az
allamhéaztartdsi hiany lefaragasa, a kedvezétlen
adossagdinamika megallitAsa, a gazdasag és a
kdzigazgatas hatékonysaganak noévelése, valamint a
kovetkezetes és fenntarthatd fiskalis konvergencia.

Jelenleg mind a kulpiaci, mind a belféldi konjunkturalis
kilatasok kedvezéek, a vilagkereskedelem élénk, és a
magas olajarak nem befolyasoltdk Iényegesen a
bérelvarasokat és a hosszd tavu  inflacids
varakozasokat. A magyar gazdasag szamara
ugyanakkor jelentés kockazatot jelent az eddig
rendkivil kedvezének mutatkozd nemzetkozi tékepiaci
kdérnyezet megvaltozasa, ami jelentdsen ronthatja a
kilsé finanszirozasi feltételeket. Az elsé figyelmezteté
jelek az elmalt hetekben érzékelhetéek voltak. A
korabbi hoénapokhoz képest hatarozott valtozas tortént
marciusban a nemzetkozi t6kepiacokon. Az MNB
Monetaris Tandcsa megallapitotta, hogy a fejlett
orszadgokban a szigorubb monetéris kondiciok iranyaba
mutatd jelek valtak meghatarozéva, ami — a globalis
kockazatvallalasi hajland6sag romlasan keresztil — a
feltérekv® piacokra is nyomast gyakorolt. A Fed és az
Eurdpai Kozponti Bank kamatemelése miatt sz{kdilt a
kamatrés, ezéltal szlkilt a hozamkiulonbdzet a kelet-
eurdpai orszdgokhoz képest, mig a befektetdk a fejlett
piacok felé fordulnak. lgaz, ezek egyértelmien kilsé
okok, tény az, hogy a forint marcius eleje 6ta meredek
zuhanasnak indult, marcius 22-re az eurd arfolyama
érintette a 267 forintos szintet. A Monetéris Tanacs a
gazdasagi és penzugyi folyamatokat attekintve egyelére
nem valtoztat a jegybanki alapkamat 6,00%-0s szintjén.

2) Orban Géabor, Szapary Gyorgy: Magyar fiskélis politika: Quo vadis?; MNB
tanulmanyok 49.; 2006. februar
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Brutté hazai termelés

Magyarorszag bruttdé hazai terméke 2005 IV.
negyedévében 4,3%-kal gyarapodott az el6z6 év
azonos id6szakahoz viszonyitva, az év egészében
4,1%-0s volt a gazdasdg novekedése. A termelés
bévulésében az iparnak és az épitdiparnak volt
meghataroz6 szerepe, utobbinak els6sorban az
autopalya-épitéseknek kbészdnhetéen. Az egész évben
4,2%-kal bévilé szolgéltatasi szektorban meghatarozo
termelésndvekedést ért el a pénzigyi tevékenységek
agazata, a szdllitas, raktarozas, posta és a tavkozlési
agazat. A felhasznalasi oldalon 2005-ben a névekedés
jelentés huzoéerejét adta az export dinamikus, 10,6%-0s
bévilése, ami az import 5,8%-0s névekedése mellett a
kiilkereskedelmi egyenleg javulasat eredményezte.

Ipari termelés

Az ipari termelés novekedése 2006 elsdé hdnapjaban
meghaladta a 10%-ot, igy nem veszitett az el6z6 évi —
féleg a masodik félévben tapasztalt — dinamizmusabal.
2004-ben 7,4, 2005-ben 7,5%-kal tobbet termelt az ipar,
mint egy évvel kordbban. Az év utols6 és elsd
hénapjaiban a megrendelések atitemezései miatt
gyakran ingadozik a rendelésallomany, januarra kissé
lassult az allomanyndvekedés. Ezzel egyutt az ipari
termelés januéri 13,7%-0s (naptari hatads nélkil 11%-
0s) éves szintl novekedése a bévilési trend
folytatddaséra utalhat. Januarban, az el6z8 évhez
képest 22%-kal nétt az exporttermelés, aminek mintegy
kétharmadat a villamos gépek, milszerek gyartasa,
illetve a jarmdgyartas nyujtotta. 2006 januarjaban a
feldolgozoipar termelése 15,4%-kal emelkedett 2005
azonos hoénapjahoz viszonyitva. Figyelemreméltd
jelenség, hogy — részben az export megrendeléseknek
kdszbnhetéen — () lendiletet kapott a bdértermékek,
labbelik gyartasa, a termelés 2006. januarban kézel 80
%-kal volt magasabb, mint egy évvel kordbban. 2005-
ben az ipari termelés stagnalasa vagy csokkenése a
Dunéntul déli és déinyugati régidira volt jellemzé.

Beruhazas

A kedvezd konjunktira folytatodasat vetitheti elére a
2005-ben tapasztalt élénk beruhazasi hajlandosag. A
nemzetgazdasagi beruhazasok volumene az elmdlt
évben 6,4%-kal nétt 2004-hez viszonyitva. A 2005. IV.
negyedévi nemzetgazdasagi beruhazasok az el6z6 év
IV. negyedévhez viszonyitva 3,1%-kal néttek. Az
autopdlya-épitések hatasa szamottevd, de az épitési
beruhazasokon kivil a gép- és berendezés-
beruhazasok is tébb mint 5%-kal béviltek. A
szolgaltatasi 4gazatokban a beruhazasok noévekedése
a kereskedelem, a személyi szolgaltatas valamint a
kisebb sulyt képvisel6 oktatds, pénzigyi tevékenység
és épitdipar lendiletesebb fejlédését valdszinlsiti
2006-ban. A feldolgozéiparban mérsékeltebb ttemben,
2,4%-kal béviiltek a beruhdzasok, amibél kiemelkedik a
jarmigyartas, és vegyipar beruhazasi aktivitasa, illetve
a gépekbe, berendezésekbe tortént beruhdzas.
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Epitéipar

Az épitéipar ndvekedési pélyaja folytatodik, a termelés
2006 januarjaban 12,8%-kal nétt 2005 januarjahoz
képest. A szerkezetkész épliletek és egyéb épitmények
épitése 18,7%-kal bévilt, az éplletgépészeti szerelés
teljesitménye kismértékben, 1,8%-kal cstkkent. Az
épitdipar az Utépitéseket leszamitva is j0l teljesitett az
év elsé honapjaban, az éplletek épitésének volumene
5,1%-kal volt magasabb, mint egy évvel korabban.
Emellett a kilatasok is kedvezdek: az épitbipari
vallalkozasok hé végi szerzédésallomanya 13,3%-kal
volt magasabb ez év januéarjdban, mint 12 hoénappal
korabban, ezen belll az éplletek szerzédésallomanya
23%-kal volt magasabb.

Az egyéb épitmények épitésében, elsdsorban az
Uthalozat-fejlesztési munkaknak kdszénheté 25,6%-0s
ndvekedés mutatkozott. A lakdépuletek sulya az elmdlt
évben visszaesett az Uzleti célu épliletek épitésével
szemben. Az elmdlt év sordn a hasznélatba vett
lakdsok szama 6%-kal, az 0 lakasépitési engedélyeké
10%-kal volt kevesebb, mint 2004-ben. A lakasépitések
30%-a a févarosban valésult meg; ez a terlleti
koncentralédas egyarant érvényes a hasznalatba vett,
és a tervezett Uj lakdsokra. 2005-ben a lakdéplletekre
kiadott épitési engedélyek szama 14%-kal csokkent, a
nem lakéépiiletekre ugyanilyen (temben noévekedett
2004-hez viszonyitva. A nem lakoépiletek koérében
visszaesett az ipari céll éplletberuhazas, részaranya
az el6zb evi 42%-rdl 34%-ra csokkent, mellette a mésik
két jelentds terlilet, a mez6gazdasdgi és a
kereskedelmi célt szolgald éplletek épitése 24, ill. 18%-
kal nbvekedett.

Kiskereskedelmi forgalom

Valtozatlanul élénk a kiskereskedelmi forgalom, ami
2005. szeptember 6ta 7% korlli novekedési Utemet
mutat az el6z6 év azonos hénapjahoz viszonyitva. A
decemberrél januérra torténé forgalom-visszaesés
kisebb volt, mint a kordbbi években, amit részben az
afa csokkenés miatt januarra halasztott vaséarlasok
okoztak. Az atlagos 6,7%-nal gyorsabban, 7,5%-kal
béviilé élelmiszer-kiskereskedelmen belil a vegyes
termékkori Uzletek (hipermarketek, szupermarketek,
vegyesboltok)  forgalma  gyorsabban  (7,7%-kal)
novekedett, mint az élelmiszer-, ital-, dohanyaru
szakuzletek eladasai (6,3%). A nem  élelmiszer-
kiskereskedelem  értékesitésének volumene az
atlagos novekedési Utemnél lassabban (5,9%-kal)
bévilt. Atlag kozeli ndvekedést ért el a textil-, ruhazati
és labbeli-, valamint az iparcikk jellegii vegyes
kiskereskedelem.

Forrasok: KSH, MNB, OECD, Handelsblatt
Publikacio esetén kérjuk, hogy 6sszefoglalonkra
az alabbiak szerint hivatkozzon:
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