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- Magyarorszagon 2005-ben - el6zetes becslések szerint - 4,2 %-0s volt a GDP névekedési lizeme, és ez a
- teljesitmény varhat6an 2006-ban is tarthato lesz. A konjunktirat jelentés mértékben a dinamikusan bévulé
export és az ipari termelés erételijes novekedése hlzza, de gyors ltemben bévilt az épitdipar és az
~aruszdllitasi teljesitmény is. A fejlédésben meghatarozé a kilféldi tulajdona vallalatoknak és a kalfoldi
kozvetlen tékebefektetéseknek a szerepe, ami a kilatdsok szerint lendiletet kap Gjabb — az utébbi években
- egyre szaporodd — kiilféldi logisztikai és szolgaltatd kdzpontok telepitésével. A nemzetkdzi konjunkturélis
kilatasok a fellendilés iranyaba mutatnak. Magyarorszag legfontosabb kilkereskedelmi partnerének
szamité Németorszagban — a DIW gazdasagkutatd intézet elemzéi szerint — a 2005. évi 1,1 %-0s szerény
- novekedés utan, 2006-ban élénkebb, 1,7%-0s bdévilés varhaté. Gyorsulds varhaté az euré-ovezet
~ gazdaséagaiban is, a 2005. évi 1,4%-r6l 2006-ban 2,1%-ra emelkedhet a fejl6édés Uteme, és 2007-re is
élénk, 1,9%-o0s novekedést prognosztizalnak a szakérték. A gazdasagi fejlédés palydjanak stabilitdsat
- hazankban elsésorban az allamhaztartasi deficit tartésan magas szintje, és a kockazatos — féleg devizaban
~ felvett — hitelek névekvd allomanya veszélyeztetheti. 2005 végére a hidny meghaladta a GDP 6%-at. Az
euré 2010. évi bevezetéséhez az elkdvetkezd években az allamhaztartdsban hatérozott racionalizalasi
I[épésekre és a kiadasok szamottevd csokkentésére lenne sziikség.

Kulfoldi t 6ke a kutatas-fejlesztésben

A kuolféldi vallalkozasok szerepe az Uzleti céld
kutatas-fejlesztésekben vilagszerte erésodik, de
foldrajzilag nem egyenletes eloszldsban. A kulféldrél
érkezé kutatas-fejlesztési beruhazasok jelentds
hanyada az orszagok kis csoportjanal dsszpontosul —
olvashaté az ENSZ UNCTAD nevil szervezetének
egyik legfrissebb jelentésében. A forrasok leg-
nagyobb része a fejl6dé &zsiai gazdasagokba irdnyul,
de nem elhanyagolhatd a délkelet-eurépai és a
szovjet utdédallamok szerepe sem. Az 4zsiai régidban
1994 és 2002 kozott 3%-rél 10%-ra emelkedett a
tobbségi kilfoldi tulajdona vallalatok sulya az uzleti
szféraban megvaldsult kutatas-fejlesztésekben. Az
elérhetd nemzetkodzi statisztikai adatok alapjan
fellendilt a kulféldi beruhdzasi aktivitds, ami a téke
gyors mozgasdban és beruhdzdsokra, kutats-
fejlesztésre alkalmas () piacok iranti érdeklédés
er6sddésében is megnyilvanul. Ennek hatasai
hazdnkban is nagymértékben érezhetéek: A
mikodétéke bearamlaséat tekintve 2004 utan 2005 is
sikerévnek igérkezik. 2004-ben 6sszesen 3 708 millid
eurd kozvetlen kulféldi tdkebefektetés valosult meg
Magyarorszagon, 2005-ben pedig a GKM el6zetes
varakozasai szerint kordlbeltil 3,5-4 milliard eurd
érkezett az orszdgba, amihez hozz4jon a Budapest
Airport Rt. értékesitésébdl szarmazé 1,8 milliard
eurd. A kulfoldi téke jelentéségét szemlélteti, hogy az
UNCTAD kimutatasa szerint 2003-ban hazankban a
kutatas-fejlesztési beruhazasok jelentés hanyadat,

tobb  mint 60%-4t kiIfoldi  vallalatok, vagy
leanyvéllalataik valositottak meg. Ezzel
Magyarorszag nemzetkdzi viszonylatban - a

visegradi orszagokat is lehagyva - az élbolyba, a
kulfoldi kutatas-fejlesztési forrasokat legjobban vonzé
orszagok csoportjaba tartozik.

Klfoldi tulajdonu vallalatok részesedése a kutatas -
fejlesztési beruhazasokbol néhany EU tagorszagban,
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Euro és a dollar arfolyama és Uss/

Ft/€
o Ft/US$  euro-dollar keresztarfolyam, 2005 €
Fogyaszt6i arak 260 1,600
. ) o . 255
2006. januarban az egyhavi &tlagos fogyasztoiar- |250 + 11,500

emelkedés 0,1% volt, 2005. januarhoz viszonyitva pedig 245 _ )
2,7%-kal novekedtek az arak. Az afa 25%-0s kulcsanak 240 | —— EUR (forint/eurd) | 1,400
20%-ra torténd csokkentése (lletve a jovedéki és ] USD (forint/dollar) |
o-ra ol _ Csokkent I : € 230 —— EUR (dollar/eur6) T 1,300
regisztracios ado mértékének valtoztatdsa) az atlagos |[225
arszinvonalat 1,1%-kal mérsékelte. Az afa csokkentés |220 + - 1,200
hatasa a ruhazkodasi termekek, a tartés fogyasztasi |57 | 4 1100
cikkek, valamint az egyéb cikkek, Gzemanyagok és a |505 | '
szolgaltatasok egyes csoportjainal volt meghataroz6. |200 + 1 1,000
2005. decemberhez viszonyitva — az élelmiszerek arai 195 +
0,7%-kal novekedtek. A szolgaltatasok atlag feletti, 190 1 T 0900
0,7%-o0s aremelkedésén belll, a helyi tomegkézlekedés |7gq

——————————— 0,800

dijtételei  8,4%-kal, a tv-eléfizetése  5,4%-kal c i E i@ S oag s o g
emelkedtek. Arcsokkenés a ruhazkodasi termékek, a 20%42 £ w E =T F ﬁ c 2 3 2-%055‘-’
tartds fogyasztasi cikkek és az egyéb cikkek, | tig

lzemanyagok korében kovetkezett be. 12 hénap alatt,

2005. januérhoz viszonyitva, az élelmiszerek arai az % A
atlagosnal nagyobb mértékben, 3,5%-kal emelkedtek. A 120 7C\(eIézg‘?é%y::j;ﬂ::;"g:;‘aek';z100)
tartés fogyasztasi cikkekért atlagosan 4,9%-kal, a
ruhadzkodasi cikkekért atlagosan 1,6%-kal kellett |115

kevesebbet fizetni, mint 2005. januarban. A szeszes
italok, dohanyaruk arai az atlagosnal kisebb meértékben ;5 |
(1,5%) emelkedtek. A szolgaltatasokért 4,1%-kal kellett
tébbet fizetni, a helyi tdmegkdzlekedés 12,4, a
csatornadij 9,9, a szemétszallitas 9,0%-kal dragult.

Ipar 100
2005-ben az ipari termelés volumene 7,3%-kal volt
magasabb, mint 2004-ben, amiben nagyobb szerepe %5

105 +

vo’I’t az e3<portb6vUIésnek, rrlint a belf('jlo!i értékesités i% g %? £3 %‘%% §§ 3% %gé 3 %%% éé

er6sodésének. A feldolgozoéipari termelés volumene 2004 E N = E 5005 »

2005-ben az el6z8d évhez képest 8%-kal emelkedett, a ——— Asszesen

decemberi novekedés az éves atlag felett alakult .- - Belmiszerek

(9,2%). A 2004. évi novekedéstdl (23,3%) kissé ——¢— Tartés fogyasztasi cikkek

elmaradva, de igy is jelentésen, 16,1%-kal bévilt a Haztartasi energia, fiités

feldolgozoipari termelés toébb mint 30%-at képviseld

villamos gép, miszer gyartdsa, melyhez elsésorban a % Ipari termelés alakulasa

hiradas-technikai termék, késziilék gyartdsa agazat | 11° — —

jarult hozza. A jarmiigyartds volumene 13,8%-kal el6z6 évazonos honapja =100

emelkedett, ami az el6z6 évi teljesitményhez (7,2%)

képest a bévulés gyorsulasat jelenti. Tobbéves hanyatlo 110 |

tendencia fordult meg a csekély sulyt képviseld

bértermék, labbeli gyartasdban. Az Agazat termelése

7,1%-kal bévilt, kizarolag a kimagaslé export- ﬂ

értékesitésnek koszonhetéen. 2005-ben csokkent a 105

termelés az élelmiszer-, ital- és dohanygyartashan

4,4%-kal, és a textilia, textilaru gyartasban 11,2%-kal.

Magyarorszag terlleti egységei kozil az ipari termelés 100 1

2005-ben a kozép-dunantdli, valamint az észak-

magyarorszagi régidban bévilt (21,2, illetve 14,5%-kal)

jelentésen.  2005-ben a legnagyobb  mértéki

O A Al-dunanttli réaid 0, 95 —_— — —_—

}/e(iéunTkir;ceigkkenes a dél-dunantdli régidban (13,9%) i@‘é %?:55 %g% éé =5 é é"g:ii %g% §§
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Epitéipar

Az épitbipari termelés a 2003. és 2004. évi kismértéki
(2, illetve 5,8%-0s) ndvekedés utan 2005-ben 16,6%-
kal emelkedett az egy évvel korabbi szinthez képest. A
legnagyobb  épit&ipari aldgazat, a szerkezetkész
éplletek és egyéb épitmények épitése 23,2%-kal
bévilt. Az épuletgépészeti szerelés volumene 7,7%-kal
volt magasabb a 2004. évinél. Az éplletek épitésének
volumene 12,5%-kal, az egyéb épitményeké -
elsésorban az Ot- és  autopdlya-épitéseknek
kdszonhet6en — dinamikusan, 21,4%-kal nétt.

Az épitGipari vallalkozasok 5,9%-kal kisebb volumeni (j
szerz6dést kotottek 2005-ben. Ezen belll az éplletek
épitésére kotott szerz6dések volumene azonban
25,2%-kal nétt, az egyéeb épitmények épitésére
kotottekeé 29%-kal csokkent. A visszaesést az Uthalozat
fejlesztésére még 2004-ben alairt nagyértéki
szerz6dések miatti magas bazis okozta.

Kilkereskedelem

Folytatédnak a kedvezé jelek a kilkereskedelem
dinamikus bévulésérél, és az egyenleg javulasarol.
2005-ben — el6zetes adatok szerint — a kivitel értéke
12 300 milliard forintot, a behozatalé 12 990 milliard
forintot tett ki. Az export értéke 10, az importé pedig
6%-kal nétt 2004-hez képest. 2005. decemberben — a
KSH els6 becslése szerint — a kivitel értéke 1040
milliard forintot, a behozatalé 1088 milliard forintot ért el,
ami a forgalom mindkét iranyaban 14%-0s ndvekedést
jelent a 2004. decemberi szinthez képest.

Euréban a behozatalban és a kivitelben egyarant 10%
kordli bévilés mutatkozott 2005. decemberében az egy
évvel korabbi szinthez képest. A kiilkereskedelmi deficit
2005-ben jelentés mértékben, kdzel 300 milliard forinttal
690 milliard forintra mérséklédott. A kilkeresked6k a
decemberi kivitel 72, a behozatal 64%-at az Eurdpai
Unio tagallamaival bonyolitottak le.

Aruszallitas

2005-ben a hazai vaéllalatok A&ltal szallitott &ruk
mennyisége az el6z6 év azonos idészakahoz képest
4%-kal nétt, az arutonna-kilométer teljesitménye 13%-
kal boévilt. Ezzel folytatddott az a tendencia, amely
Magyarorszag kereskedelmi és logisztikai szerepének
fokozatos er6stdésére mutat.

Az aruszallitas bévilésének a kozeljovében Ujabb
lendiletet adhat a szomszédos orszagok bekétése az
autopdlya halézatba. A nemzetkdzi &ruszéllitasban a
szdllitott aruk mennyisége 6% kal, az arutonna-
kilométer teljesitmény 20%-kal emelkedett. Belfoldi
viszonylatban a szallitott arutdmeg 4%-kal, az arutonna-
kilométerben mért teljesitmény 1%-kal nétt.

Az épitoipari termelés és szerz 6désallomany
el6z6 ev azonos idészaka = 10

C—termelés - épliletek épitése
-.-e--- szerz6désallomany - épliletek épitése
—O—szerzédésallomany - egyéb épitmények

0,
% Akilkereskedelmi forgalom alakulasa

135 - Z -
(el6z6 évazonos hénapja=100)
130 -
| Oimport - termékek 6sszesen
125 - @ export - termékek 6sszesen
120 _ m -
115 - 1 1
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100 +EHEAA PP S
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Brent nyersolaj zaréara a frankfurtit  6zsdén

Az agazat 2005. évi bévilése — a nyersolaj, ill. a 70 —— (USD/hordo)
nyersolaj alapd Uzemanyagok draguldsa ellenére - 65 -
leginkdbb a kézuti forgalom erésédésének tudhatd be, 60 |
mikbzben a vaslti aruszallitds visszaesett. Ennek
megfelelden a koziti fuvarozas részesedése 4 551
szazalékponttal 61%-ra nétt, a vasuti fuvarozasé 3 50 -
szazalékponttal 21%-ra csokkent. 45 |
Keresetek 40 -
A nemzetgazdasdgban 0Osszességében a bruttd 35 -
atlagkeresetek 8,8%-kal, a netté atlagkeresetek 10,1%- 30 -
kal haladtak meg 2005-ben az egy évvel korabbi
szintet. A versenyszféraban a bruttd nominalis 251
atlagkereset 6,9%-kal, a koltségvetés terlletén — a 20 \

pr. 1

2005-ben egységesen januarban fizetett egyhavi kiilén S5 gig@ggggg 395958 \mlg_gig"w%' 3954
juttatds miatt — 12,8%-kal nétt. Ez utébbi teriileten a CECES GNT o ECES gt e
jutalom és az egyhavi kilon juttatds nélkil szamitott ,2004' 2005.

brutt6 kereset névekedési iiteme 7,7% volt. 2005-ben a  [Fomas Handelsblatt; Marketmaker Data Pool

realkereset - a 3,6%-0s inflacié mellett - 6,3%-kal nétt a % S %
nemzetgazdasagban. A teljes munkaidében alkalma- 10 Létszam és kereset, 2005. 0
zasban allék 2005-ben havonta atlagosan brutté 158 el6z6 évazonos idészaka = 100

300 Ft-ot, ezen belul a vallalkozasoknal dolgozék

atlagosan 148 500 Ft-ot, a koltségvetési szervezeteknél egyhavi kiilon juttatas us
alkalmazasban &ll6k 182 200 Ft-ot kerestek. A nagy 105 atltemezésének hatasa

kilénbség mogott tobbek kdzott a vallalati szféraban a
dolgozék gyakori szerzédéses foglalkoztatasa és A 110
minimalbéren térténd bejelentése all.

*. - e
Haztartdsok pénzigyi szamlai : N1 Laes
Az MNB jelentése szerint a haztartasok pénzigyi
megtakaritasa 2005 utolsé negyedévében a GDP 4,7
szazalékat érte el, ami a legutdébbi négy év S 5 2 5 ® £ 3 2 g % 3 9 10
legmagasabb értéke. A haztartdsok pénzugyi eszkdzeik S 2 g E S 8 n ° = =°
kozll féként a betéteket nbVelték, a hitelek - els6sorban [ létszamvaltozas: versenyszféra (bal skala)
a devizahitelek - novekedése tovabbra is jelentés. A = létszanvéltozéas: koltségvetési szféra (bal skéla)
szezondlisan nem kiigazitott netté finanszirozasi - - - - - - brutt6 atlagbér valtozasa: versenyszféra (jobb skala)
képesség a GDP 7,9 szazaléka volt. A betéteken kivill —O0— brutto atlagbér valtozasa: kdltségvetési szféra (jobb skala)
szdmottevé volt a készpénz, a rovid lejaratu
allampapirok, a nyugdijpénztari kovetelesek, az Ahaztartasok netté pénziigyi megtakaritasa
életbiztositasi dijtartalékok noévekedése is. A negyedik % a GDP szazalékaban
negyedévben masfél év utan elészor vettek tobb tézsdei 10
részvényt a haztartdsok, mint amennyit eladtak.
Ugyanakkor a hosszl lejaratd  allampapirokban 8 1
megtestesilé koveteléseik csokkentek. A befektetési
jegyek piacAn a majdnem két éve tartd6 novekedés 6 1~=
fordult csokkenésbe. A héaztartasok kotelezettségei
kézil tovabbra is dinamikusan novekedtek a 41 /\/J
devizahitelek. A devizahitelek &llomanyat novelte a )
forint negyedik negyedévben bekdvetkezett gyengulése
is. 0 - . . ~ . ) o
Forrasok: KSH, MNB, ifo, DIW, UNCTAD TSE27S=E57==2TWF>7F=27==5
Publik&cio esetén kérjuk, hogy 6sszefoglaldnkra 2]
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