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A KSH szeptemberben kiadott jelentése szerint a GDP a masodik negyedévben 1,2%-kal emelkedett, amely
évtizedes mélypontot jelent. A gazdasagi névekedés mértéke az elsé félévben — a naptari hatas kisz(irésével —
1,9% volt. Ahogy azt mult havi tajékoztatdnkban elemeztik, a visszaesés elsésorban a megszoritd intézkedések
kovetkezménye. A belsd kereslet csdkken, ezzel szemben a kivitel jelentésen, a behozatalt meghaladban
emelkedik. Az ipari termelés tovabbra is dinamikusan bévil. Jelentésen névekedett az ipari termékek exportja és
kiugréan magas a feldolgozdipar rendeléséllomanyanak augusztusban tapasztalt névekedése. A kiskereskedelmi
eladasok értéke tovabbra is csdkken. Legfébb export piacunkra, Németorszagra vonatkozé el6rejelzések szerint
a gazdasag bdévilése némileg lelassul, azonban a kiegyensulyozott névekedés feltételei tovabbra is adottak. A
Kopint - Tarki el6rejelzése szerint ugyanez a tendencia varhat6 a vilaggazdasag egészére nézve is.

Németorszagban a gazdasagi novekedés némileg
lelassul

Az eurb-zbna orszagai szamara a nemzetkézi
kérnyezet most kevésbé kedvezd. Az USA-ban
elmélyilt a hitelezési valsdg és a pénzpiacok ennek
kdvetkeztében bizalmi valsagba kerlltek, aminek a
hatdsat nehéz megbecsilni. A német kutatéintézetek
jové  évre vonatkoz6 prognézisai a kuilénféle
killgazdasagi kockazatok folytan (az emlitett pénzpiaci
folyamatokon tul az energia- és nyersanyagarak,
valamint az eurd/dollar arfolyam alakulasa) a
szokasosnal t6bb bizonytalansagot tartalmaznak,
ugyanakkor a tartés  gazdasagi ndvekedés
keretfeltételei tovabbra is adottak. A GDP ndvekedését
2007-ben 2,8%-ra, 2008-ban 2,2%-ra becsilik. Az
inflaci6 mértéke a jovében nem valtozik jelentésen. A
munkanélkiliek aranya lassabb mértékben, de tovabb
csokken, szamuk vérhatéan 2007-ben 3,8 millig, 2008-
ban 3,4 millié lesz. Az export értéke némileg csbkken,
az import viszont névekszik 2008-ban. A beruhazasi
tevékenység a jové évre vart visszaesés ellenére
tovabbra is élénknek mondhatd, kilénésen a gépek,
berendezések terililetén: a beruhazasok volumene az
idén 10%-kal, 2008-ban az ideihez képest Ujabb 5%-kal
bévilhet.

Kiilkereskedelem Magyarorszagon

A kilkereskedelmi aktivum az I. félévben foly6 aron 213
milliard forint volt, 173 milliard Ft-tal tébb mint tavaly
ilyenkor. A kiviteloen az aruk, a behozatalban a
szolgaltatasok forgalma bévilt gyorsabban. A
kilkereskedelmi termékforgalom volumenindexét
tekintve a behozatal 2007 elsé negyedévében 14,5%-
kal, masodik negyedévében 12,9%-kal bévdlt. A kivitel
2007 els6 negyedévében 18,4%-kal, masodik
negyedévében 15,6%-kal emelkedett. A ndvekedés
elsédleges tényezbjének a gépek és a szallitbeszkdzok
forgalma tekinthet6. Jelentésen bévilt az import a

Németorszag fé6bb gazdasagi mutatoi
valtozas a megeléz8 évhez képest, %

2005 | 2006 2007 | 2008
(a) (a)
GDP 0,8 2,9 2,6 2,2
Lakossagi fogyasztas -0,1 1,0 -0,1 1,9

Kormanyzati fogyasztas | 0,5 0,9 1,8 2,0

Brutto beruhazasok 1,0 6,1 55 3,2
S:r‘ﬁ:i’ezések 6.0 83 10,1 5.0
Epiiletek -3,1 43 2,0 1,5

Export 7,1 12,5 7,8 6,5

Import 6,7 11,2 6,0 6,9

Fogyasztoi arak 2,0 1,7 2,1 2,0

(a) becsUlt adat
Forras: www.ifo.de

A kililkereskedelmi termékforgalom
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feldolgozott termékek csoportjaban, tovabba kimagaslé
mértékben emelkedett az agrartermékek exportja.

Ipar

Az ipari termelés az eléz6 év azonos idészakdhoz
viszonyitva 2007 augusztusaban 9,5%-kal,
munkanaphatastél megtisztitva 12,2%-kal nétt. A
termelés volumene az év elsé nyolc hénapjaban 9%-kal
magasabb volt, mint 2006 azonos idészakaban.

2007 els6 nyolc hénapjaban az ipari export 17,1%-kal,
augusztusban 19,2%-kal nétt az elé6z6 év azonos
id6szakahoz képest. Az augusztusi exportértékesités
tébb mint hattizedét a feldolgozoéipar két alagazata adta.
A feldolgozéipar legnagyobb exportérének szamitd
vilamos gép, miszer gyartdsanak exportvolumene
25,1%-kal bévilt. A masik meghatarozé alagazat, a
jarmigyartés 19,4%-kal novelte kiilpiaci értékesitését.
Az ipar janudr—augusztusi belféldi értékesitése 1,1%-
kal, augusztusban 2,4%-kal nétt az egy évvel
korabbihoz képest.

2007 augusztusaban a feldolgozoéipari agazatok dsszes
aj rendelése 33,3%-kal emelkedett 2006
augusztusahoz viszonyitva. Az (j exportrendelések
kiugréan, 41,7%-kal, az U0j belféldi rendelések
kismértékben, 1,1%-kal néttek. Az Osszes
rendelésallomany 19,6%-kal haladta meg a 2006-os
szintet.

A legalabb 5 fét foglalkoztaté vallalkozasok kérében az
egy fére jutd ipari termelés az év elsé nyolc hénapjaban
(0,8%-0s létszadmcsdkkenés mellett) 10%-kal
magasabb volt, mint 2006 azonos idészakaban. 2007
elsé nyolc hénapjaban az ipari termelés Magyarorszag

minden régiéjdban nétt az el6z6 év azonos
idészakdhoz  képest. A  legnagyobb  mértéki
volumenbévilés a  Kdzép-Dunantulon (16,7%)

figyelheté meg.
Kiskereskedelem

2007 augusztusaban tovabb csokkent a
kiskereskedelmi értékesités volumene. A
kiskereskedelmi (izletekben 2007 elsé 8 hdénapjaban
3862 milliard forint értékG arut forgalmaztak.
Augusztusban a kiskereskedelmi Uzletek forgalma
megkodzelitette a 543 milliard forintot. Az élelmiszer- és
élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelem valtozatlan
aron szamitott forgalma augusztusban 2%-kal csékkent
az el6z8 év azonos hénapjahoz képest. A nem
élelmiszer-kiskereskedelemben ugyanez a mutaté
4,9%-0s csOkkenést mutat.
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KKV Koérkép: A lanctartozas tovabbra is komoly gondot jelent a kis- és
kozepes vallalkozasok szamara

A KKV szektor egyik, ha nem a legsulyosabb probléméja a késedelmes fizetés és az ebbdl fakadd lanctartozas.
A KKV Korkép vizsgalatanak keretén beliil a tartozasok elterjedtségét, valamint az erre iranyulé6 kormanyzati
intézkedések ismertségét és varhatdé hatdsait vizsgaltuk. A cégek egyharmada tartozik egy vagy tdbb
partnerének, a cégek haromnegyedének pedig partnerei tartoznak. A vallalkozasok partnereinek kozel
egyharmada rendszeresen a fizetési hataridd lejarta utan fizet, és a késedelmesen befolyé 6sszeg is a teljes
értékesités nagyjabol egyharmadat teszi ki. A vallalkozasok felével el6fordult az elmult egy év folyaman, hogy
azért nem tudtak fizetni szallitdiknak idében, mert nekik sem fizettek vevdik hataridére. A megkérdezettek
meglehetésen pesszimistak a jelenség visszaszoritasa érdekében hozott térvénymddositasok hatasait illetéen. A
megkérdezettek 62%-a szerint viszont enyhitene a lanctartozas altal okozott problémakon az APEH
feketelistajahoz, vagy a bankok altal szorgalmazott pozitiv addslistahoz hasonld lista, amely az egymasnak
tartozé véllalkozdsok neveit tartalmazna.

A cégek kovetelései és tartozasai 1. dbra: KKV Koérkép: A késedelmes fizetés
elterjedtsége és mélysége (%), 2005-2007

A vizsgalatban résztvevé 300 kis- és kdzepes véllalkozés
80%-anak tartozott egy vagy tébb partnere az elmdalt fél Y
évben és 75%-anak jelenleg is tartoznak, valamint
megkérdezett cégek 47%-a tartozott egy vagy tdbb
partnerének az elmilt hat hénapban és 34%-a jelenleg is
tartozik. Az eredmények azt mutatjak, hogy az 50 fénél w00
kisebb vallalkozasok nagyobb aranyban szerepelnek az
adésok, illetve a koévetel6k kozott, mint a 100 fénél

nagyobb cégek, valamint azt, hogy tovabbra is az 2005 JUL ‘ 2006 JUL ‘ 2007_JUL
épitéiparban alakul ki a legtébb tartozas.
A |egnagy0bb 6SSZegU kévetelések é.tlagos él’téke —— T6bb alkalommal késedelmesen fizeté Uzleti partnerek aranya

megha|adja a 29 m||||() Ft-Ot, éS ezek a k(‘jvete|ések o —— A fizetési hataridé utan egy héttel befolyé dsszeg aranya a teljes értékesitésen

beldl
atlagosan kozel 5 hénapja éallnak fenn. A megkérdezett
véllalkozasok tartozasai ennél kisebbek és atlagos idejik
is rovidebb: értékik 13,5 millié Ft, és cégek atlagosan 5

hete tartoznak ezzel az 6sszeggel. 2. dbra: A késedelmes fizetés elterjedtsége és

mélysége gazdasagi agak szerint (%), 2007. julius

A legnagyobb értéki koveteléseket illetéen a nagyobb
cégeknek nagyobb &sszegekkel, viszont révidebb ideje .
tartoznak, és 6k is nagyobb &sszegekkel tartoznak N =R
partnereiknek, mint a kisebb vallalkozasok. w0 i
Exporttevékenység szerint a déntéen exportalé cégek w® o
korében a legalacsonyabb a kovetelések és tartozasok 2 293 s s
atlagos Osszege és id6tartama, gazdasagi agak szerint = = '
pedig a legnagyobb értékii és leghosszabb kévetelések és »
tartozasok az épitéiparban alakulnak ki. '
10
5
0 T T T
feldolgozéipar épitsipar kereskedelem gazdasagi szolg.
Foras: v | M TObb alkalommal késedelmesen fizeté Uizleti partnerek aranya
m A fizetési hataridé utan egy héttel befolyd dsszeg ardnya a teljes értékesitésen belll
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A helyzet sullyossagat mutatja az is, hogy a
megkérdezett vallalkozasok 68%-anal
foglalkoznak kodveteléskezeléssel. A
kdveteléskezelési moédok kdzll a legelterjedtebb
az, hogy a vallalkozdsok maguk hajtjak be a
tartozasokat. Ezt kéveti a kllsé adoéssagbehajtd
cég alkalmazasa, majd a vevé elb6zetes
leinformalasa. A faktoralas meglepden ritkan
hasznalt megoldas kkv-k kérében a kévetelések
kezelésére.

Késedelmes fizetés

A megkérdezett kis- és kdzepes vallalkozasok
partnereinek kdzel egyharmada rendszeresen a
fizetési hataridé lejarta utan fizet, és a
késedelmesen befolyd6 06sszeg is a teljes
értékesités nagyjabdl egyharmadat teszi ki. A
késedelmes fizetés elterjedisége és mélysége
2007 masodik negyedévében nagyobb mérték,
mint tavaly ilyenkor, de nem éri el a két évvel
ezel6tti szintet.

A késedelmes fizetésnek minden bizonnyal
kiemelkedé szerepe van abban, hogy a
megkérdezett vallalkozasok 30%-anal merliltek
fel likviditdsi gondok az elmualt év soran. A
likviditasi problémak leginkabb a kizardlag
magyar tulajdonban 1évé, illetve az épitdipari
cégekre jellemzé. Két évvel ezelbtt még a cégek
38%-a kiiszkddott ilyen jellegl problémakkal.

Ha a keésedelmes fizetést a masik oldalrdl
vesszik szemdigyre, akkor azt talaljuk, hogy a
megkérdezett vallalkozasok 42%-a az elmult egy
év soran legalabb egyszer késett mas
vallalatokkal szembeni fizetési kételezettségének
kiegyenlitésével. A késedelmesen fizeték az
elmult 12 hénap folyaman atlagosan 14-szer
fizettek a hataridé lejarta utan.

A vdéllalkozdsok egymas kozotti késedelmes
fizetésénél jéval ritkabban fordul el6 a kkv-k
kérében az adbék és jarulékok hataridé utani
befizetése, vagyis a hatdésagok felé inkabb
betartjak a hataridéket, mint egyméas felé. A
megkérdezett vallalkozasok csupan 8-8%-aval
fordult el6 az elmult egy hénapban, hogy
késedelmesen fizették be térsadalombiztositasi
jarulék, illetve a kilénbdz6 adokat (két évvel
ezel6tt 10% és 11% volt ezen cégek aranya).
Mindkét esetben az figyelheté meg, hogy a kis
cégek nagyobb aranyban fizetnek a hataridé
utan.

Lanctartozas

A késedelmes fizetés egyik kézenfekvd oka a
lanctartozas. A megkérdezett vallalkozasok 47%-
aval eléfordult az elmdlt egy év folyaman, hogy
azért nem tudtak fizetni szallitéiknak idében, mert
nekik sem fizettek vevéik hataridére. A tartozasi
lancban nagyobb ardnyban talalunk kisebb
vallalkozasokat, mint nagyobbakat: el6bbiek
60%-a, utdbbiaknak viszont csak 42%-a fizetett
késedelmesen azért, mert neki sem fizettek
idében. Tovabba ismét megallapithatjuk, hogy az
épitéipari cégek a leginkdbb érintettek a
lanctartozasban, hiszen kétharmadukkal tértént
meg az az elmdlt év sordn, hogy a vevdi
késedelmes fizetése miatt nem tudta betartani a
fizetési hataridét, mig példaul a gazdasagi
szolgéltatdsok teriletén mikédd cégek kozott
csupan 28% ezen cégek aranya.

A megkérdezett cégvezetbk 55%-a szerint az
elmult harom hénap soran nem valtozott a
lanctartozas altal okozott problémak sulya, 28%-
uk szerint nétt és csak 3%-uk véli agy, hogy
csokkent.

A lanctartozas altal okozott problémak
sulyossagat a kormanyzat is felismerte, ezért a
jelenség visszaszoritasa érdekében 2007. julius
7-i hatallyal térvénymddositasokat hajtott végre.
A cs6dtérvény modositasa értelmében a fizetési
hataridét kovetd 15 nap elteltével a birdsag
kimondhatja a tartozé fél fizetésképtelenségét. A
kbézbeszerzési térvény mobdositasa értelmében a
megbizas teljesitését kdveté 15 napon belll el
kell kezdeni az atadas-atvételi eljarast. A Polgari
Toérvénykdnyv modositasa értelmében pedig a
véllalkozot dijkbvetelése erejéig a megrendeld
tulajdonat képez6, a szerzddés szerinti munkak
végzésére szolgdld ingatlanon jelzalogjog illeti
meg.

A megkérdezett véllalkozasok tdbb mint
kétharmada Altalaban a térvénymaddositasrol,
38%-a pedig a térvénymodositdsok minden
egyes elemérdl hallott. A nagyobb vallalkozasok
kérében ismertebbek a térvénymaddositas elemei,
a leginkabb informalt cégek pedig az épitbipari
véllalkozasok, vagyis azok, akiket a leginkabb
sUjt a lanctartozas.
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A cégek meglehetésen pesszimistdk a
térvénymobdositas hatasait illetéen: 22%-uk arra
szamit, hogy a térvénymodositasok teljesen
hatastalanok lesznek a lanctartozas altal okozott
problémak visszaszoritasaban, és csupan 1%-uk
véli agy, hogy nagy hatast fognak gyakorolni.
Némileg optimistdbbak azok a cégek, amelyek
leginkabb érintettek a lanctartozasban, vagyis a
kicsik, a kizarélag belpiacra termelé és az
épit6ipari vallalkozasok.

A lanctartozas éaltal okozott  problémak
visszaszoritdsaban az egyes térvénymaodositasok
kézil leginkabb a Polgari Tdérvénykdnyv
moddositasatdl varjak a sikert a cégvezetdk, bar
ebben az esetben is csak a megkérdezettek
43%-a var szamit nagy hatasra, és a Pitk.
médositdsa altal adott joggal az épitdipari

1. tdblazat: A vallalkozasok legnagyobb dsszeg(i
koveteléseinek és tartozasainak atlagos értéke és
id6étartama, 2007. julius

véallalkozasok 56%-a é€lne is. A cs6dtérvény
médositasanak hatastalansagat jelzi elére, hogy
a cégek 66%-a biztosan nem kezdeményezné a
felszamolasi eljardas megkezdését a birdsagnal a
fizetési hataridét 15 nappal tullépd partnerrel
szemben. Ha Ujra felidézzik a késedelmesen

fizet6 Uzleti partnerek aranyat (32%) és a
legnagyobb  dsszegli  kovetelések  atlagos
id6étartamat (141  nap), ezen nem is
csoddalkozhatunk.

A megkérdezettek 62%-a szerint viszont
enyhitene a lanctartozds  altal  okozott

problémakon az APEH feketelistdjahoz, vagy a
bankok altal szorgalmazott pozitiv addslistahoz
hasonlé lista, amely az egymasnak tartoz6
véllalkozasok neveit tartalmazn@.

Legnagyobb &sszegl kdvetelés Legnagyobb 6sszeg( tartozas
Valtozd Kategoria atlagos értéke atlagos atlagos értéke atlagos

(Ft) idétartama (nap) (Ft) idétartama (nap)

20-49 f6 11 375 211 159,8 13 472 059 50,0

Létszam 50-99 6 35621 818 167,2 10 111 667 30,9
100-249 6 44 230 606 106,1 17 770 833 34,0

Kilfsldi nincs kalféldi tul. 27 072 469 138,5 10 804 930 44,0
tulajdon részben kilféldi 42 646 211 158,3 17 571 429 16,4
tisztan kllféldi 30 519 697 144,4 29 775 000 20,7

Export nincs export 33 058 959 146,6 12 853 333 48,7
arbevételen | x-50% 30 459 970 141,3 18 575 862 32,7
bellli aranya | 54.o, 15 243 750 128,5 5057 143 20,1
feldolgozoipar 12 771 500 118,0 12 581 579 31,5

Gazdaségi 4g épitdipar 73 301 471 129,4 16 557 895 45,3
kereskedelem 24 770 455 182,2 10 172 500 39,6

gazdasagi szolg. 36 511 407 179,8 17 431 818 51,9

Adatok forrdsa: GVI, IFO, KSH, Kopint-Tarki
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