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Gazdasagi Havi Tajéekoztato 2008.junius

2008 aprilisban huszonegyedik alkalommal keriilt sor a Gazdasag- és Vallalkozaselemzé Intézet (MKIK
GVI) vallalati konjunktura vizsgalatara, amely tobb mint 12 000 cég megkeresésével késziil félévente a
teriileti kamarak kozremiikoédésével. Ez a legkiterjedtebb, legtobb céget felmérd vallalati konjunktura
vizsgalat Magyarorszagon, ami része az Eurochambres mintegy 14 millié vallalkozasra kiterjed6
europai konjunktura vizsgalatanak is. A megkeresett vallalkozasok kozil ez év aprilisban 1145 cég
toltotte ki kérdoiviinket — vizsgalatunk ennyi vallalati vezeté6 valaszain alapul. A GVI konjunktura
felvétel eredményei szerint 2007 végén, 2008 elején a magyar gazdasagban a novekedés lassulasa
elérte a mélypontot és megindult egy felzarkozasi folyamat, amelyet a vallalkozasok kilatasainak
javulasa és a GDP novekedési Gitemének kismértékii novekedése fémjelez. Ezt a fordulatot azonban
minden eddiginél jelentésebb bizonytalansag kiséri, amely megmutatkozik a vallalkozasok uzleti
helyzetre vonatkozd értékelésében és iizleti varakozasaiban is. A 2008. aprilisi felvétel tanulsaga
szerint az elmult fél évben javult a magyar cégek lizleti helyzete, amit a varakozasok is kovetnek: a
cégek mind az iizleti helyzet, a jovedelmezéség, és a foglalkoztatottsag tekintetében javulasra
szamitanak a kovetkezé6 fél évben. Ehhez azt is hozza kell tenni, hogy mindez a korabbiakhoz képest
kevésbé kedvezd kiilpiaci konjunktira mellett valosult meg.

Javulo varakozasok és névekvé bizonytalansag

A GVI konjunktira-mutatoja egyértelm( javulast mutatott

2008 épriliséban: szazalékos érteke a 2007. oktoberi GVI Konjunktira Mutaté és Bizonytalansagi Mutaté alakulasa,
felvétel 4,2%-os ertékérél 12%-ra nétt. Ezzel egy 2002 | 45 1998-2008 052
aprilisa 6ta tarté roml6 tendencia latszik megszakadni, de 1 050
az még kérdéses, hogy ez csak iddleges korrekcio, vagy 0307 1 0148
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o6ta. Ez azt jelenti hogy a kedvez6 varakozasokat | 1038
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véllalatok helyzetértékelései és varakozasai kdzott.
Ha az idei aprilisi eredményt a korabbi évek aprilisi A GDP és a Konjunktira Mutat6 alakulasa, 1998-2008
felvételeivel vetjik &ssze, akkor a konjunktdrara vonatkozé 701 —aop 035
varakozasok kismertéki javulasat lathatjuk: tavaly ilyenkor KM (bal tengely)
10,2%-0s volt a GVI Konjunktura Mutaté értéke. A mutatd T 0.0
minden 6sszetevdjében — kivéve a beruhazasi aktivitast — 1025
pozitiv elmozdulast lathatunk. Mind a belféldi, mind az
export-értékesités iranti keresletet és az elmult hénapok 020
forgalmat javulonak itélik meg a valaszadd cégek, és a 0,15
kdvetkez6 fél évben is javuldsra szdmitanak. Ez a pozitiv 010
varakozés azonban a jovébeni beruhazasi aktivitasra mar ’
nem érvényes: sem az épitési, sem a gépberuhazasok 0.05
esetén nem varhat6 a beruhdzasi aktivitas névekedése. 0.0 ‘ ‘ 0,00
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A tavaly oktoberi felvételhez képest nem csdkkentek az
Ozleti helyzet értékelésére és a varakozasokra vonatkozé
kilbnbségek az eltérd nagysagu cégek kdzoétt: mig a nagy
és kdzepes cégek varakozasai egyértelmien javulnak és
kedvezébbek, addig a kis- és mikro-vallalkozasoknal a
Konjunktura Mutat6 értéke ellentétesen alakul és tovabbra
is a negativ tartomanyban tartézkodik, azaz magasabb a
helyzetik rosszabbodédsra, mint a javulasara szamité
cégek aranya. A mikrovallalkozasok 24%-a érzékeli (zleti
helyzetét rossznak, és csak 13%-a jénak, mig a
legnagyobb cégek korében 13% szerint rossz és 42%
szerint j6 a cég lzleti helyzete. Ezzel megegyez6 iranyd,
bar korantsem ilyen er6s 0Osszefliggés mutathaté ki az
Gzleti helyzetre vonatkozé varakozasok esetében is. A GVI
Konjunktira Mutaté értékében a legnagyobb kllénbséget
tovabbra is a cégek tulajdonosi tipusai ko6zétt lehet
megfigyelni: a tébbségében kuilféldi tulajdonban 1évé cégek
varakozasa jéval kedvezdbb, mint a magyar tulajdonban
levoké.

Az elmult masfél évben az agazatok kézoétt kuldndsen az
ipar helyzete volt kedvezd, de az utdbbi félévben a tdbbi
agazat is felzark6zott hozza, kivéve az épitdipart, aminek
esetében a cégek tovabbi rosszabbodasra szamitanak
2008 masodik félévében.

A Konjunktira Mutaté értéke tovabbra is az exportald
cégek kérében a legmagasabb, és az export értékesitésen
beluli aranyanak csbékkenésével romlik. Raadasul, mig az
elmult két évben nem tértént jelentds valtozas a déntden
exportaldé cégek kdrében a konjunktira mutaté szintjében,
addig 2008 els6 félévében mar javult ennek értéke. Ez
érvényes az exportald cégek tbbbségére, mig a belféldre
termel6 cégek varakozasai kismértékben javultak ugyan,
de még igy is messze elmaradnak a tébbi cégétél. Ezeket a
varakozésokat némileg megkérddjelezi a németorszagi
konjunktdra varhaté gyengulése.

Uzleti helyzet jelenleg (UHJX) és varhaté iizleti helyzet (UHVX)
alakulasa 1998-2008

GVI Konjunktira Mutaté a kilféldi tulajdon aranya szerint, 1998-2008
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Beruhazasok

A gazdasag hosszlu tavu fejlédése szempontjabdél nem
kedvez6 jel, hogy a kovetkez6 fél évben a beruhazasi
aktivitas tovabbi romlaséara lehet szamitani. Mind az épitési,
mind a gépberuhdzasra a romlé tendencia jellemzé.
Klléndsen kedvezbtlen az épitési beruhazasok helyzete,
melyek immar &t éve a negativ tartomanyban mozognak
(tébbségében vannak azok a cégek, amelyeknél nincs
beruhazas, vagy csdkkenni fog a beruhazasi aktivitas, és
kisebbségben azok, amelyeknél nem varhaté valtozas,
vagy a beruhazasi aktivitds névekedésére lehet szamitani).
A beruhdzasi aktivitds igy els6sorban gépberuhazasokra
irdnyul. A beruhazasi aktivitds varhaté ndvekedése az
idegenforgalommal foglalkozé cégekre jellemzé leginkabb
(39%), mig a szolgaltatasokndl, az épitéiparban és a
szdllitasban a legritkabb (26,7-20-15%). Gyengébb
beruhazasi aktivitas lesz jellemz6 a mikro-vallalkozasokra
és a kisvéllalkozasokra és er6sebb a kbézepes és nagy
cégekre. A beruhazasi aktivitas varhatdan a részben, illetve
tébbségében kilféldi tulajdonban 1évé cégeknél lesz a
legmagasabb, de nem éri el az elmdlt félévben jelzett
szintet. A magyar tulajdonban levé cégeknél tovabbra is
alacsony a beruhazasi aktivitas.

Munkaero6-kereslet

A versenyszektorba tartoz6 cégek varhaté munkaerd-
keresletében pozitiv valtozast jeleznek az adatok az elmult
félévhez képest. Az aprilisi adatok arra mutatnak, hogy a
mult  félévben elindult  munkaerdkereslet-névekedés
folytatédni fog, de tovédbbra is kissé magasabb a
létszamanak csodkkenését, mint a ndvekedését tervezd
cégek aranya. A kereslet kismértékii ndvekedését

egyértelmiien a nagyobb, exportra termeld cégek |

mozgatjak. Kissé mérsékl6dott a létszam csdkkenésével

szamolé cégek aranya (25,5%-r6l 23,6%-ra) és a |,

stabilitassal szamoldéké is (57,8%-r6l 56,1%-ra). A
létszamot leginkabb az iparvallalatok tervezik ndévelni
(17,8%), legkevésbé pedig a kereskedelemmel és a
szolgaltatassal foglalkoz6 cégek (8,8%, illetve 12,1 %). A
tébbségi kulféldi tulajdonban levé cégek kdzdtt nd
leginkdbb a munkaerd-kereslet (a cégek 31,1%-a tervezi
ndvelni a létszamot), mig legkevésbé a magyar tulajdond
vallalatoknal tervezik ezt (12,6%). A Iétszambdvitési
hajlandésag a 10-49 f6s kisvéllalkozasok esetében a
legalacsonyabb (12,3%), a mikrovallalkozasok 12,6%-a, a
nagy cégeknek pedig 23,8%-a tervez létszamfelvételt.
Tovéabbra is leginkabb az exportalé cégek kdrében varhatéd
a munkaerd-kereslet névekedése (40,8%).

Az Osszes beruhazas varhaté alakulasa, 2001-2008
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Epitési beruhazasok (BEVX) és Gépberuhazasok (BGVX) varhato
alakulasa, 1998-2008
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Tervezett létszamvaltozas a kdvetkez6 félévben, 1998-2008
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Forgalom, kapacitaskihasznalas

A kapacitaskihasznalas atlagos szintje kismértékben nétt
az elsé félévhez képest és viszonylag magasnak
mondhat6: meghaladja a 78%-ot. A kulféldi tulajdonban
levé cégek, a nagyvallalkozasok és a ddntéen exportalok
kapacitaskihasznalasa  tovabbra is  szamottevéen
magasabb  (80-85%), mint a tébbi cégé. A
kapacitaskihasznaltsag kilénésen az exportald cégek
kbérében volt magas, és ndvekvé tendenciaju. A belféldre
termeld cégek viszonylag alacsonyabb
kapacitaskihasznaltsaga azonban tovabb romlott, mikdzben
a déntéen exportald cégekeé alig valtozott.

Az Osszes értékesités 2006 oktdbertdl megfigyelhetd romlé
tendencidgja  mérséklédott, mikdzben csokkent az
értékesités ndvekedését és a csokkenését regisztrald
véllalkozasok aranya is. (39%-r6l 36%-ra és 32%-rél 30%-
ra). igy tébb mint 5 szazalékponttal magasabb azon cégek
aranya, amelyeknél nétt az értékesités volumene az el6z6
félévi adatokhoz képest. Az értékesités ndvekedését
tovabbra is egyértelmiien az export mozgatja. A dontéen
exportaldé cégek 55%-anal nétt az export-ériékesités
volumene és csak a cégek 20%-anal csdkkent. A kulfoldi
tulajdonban levé cégek ugyancsak 55%-anél, a tisztan
magyar tulajdonban levé cégeknek pedig mindéssze 17%-
anal volt névekedés.

Az eladasok varhaté alakulasdt a bizonytalansag
névekedése kiséri, és talan a kordbbiaknal is inkabb az
export daltal vezérelt tendencidk fogjak meghatéarozni a
kovetkez6 fél évben. Ebbél a szempontbdl ismét
Ovatosséagra int a német véllalatok Uzleti helyzetét tikr6z6
Ifo Ozleti bizalmi index csdkkend tendenciaja, amely 2008
masodik félévében a német konjunktira lanyhulasat vetiti
elére. Ezt a varhaté kedvezétlen tendenciat a magyar
cégek tébbsége tovabbra sem érzékeli, bar az exportaldk
esetében mar megfigyelhetd, hogy csdkkent (61%-rél 57%-
ra) az export rendelések dallomanyanak ndvekedésére
szamitd cégek aranya.

Kapacitasok varhaté kihasznalasa, 1998-2008
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Béremelés és inflacidos varakozasok

Az aprilisi  konjunktura-felvétel két, az ar-, illetve
béremelkedést érinté kérdést tartalmazott. Az egyik arra
vonatkozott, hogy a cégeknél a 2008-as év folyaman hany
szazalékkal emelik a bruttd béreket, a masik pedig arra,
hogy a megkérdezett véllalatvezeték véleménye szerint
hany szazalékos lesz 2008-ban a fogyasztéi é&rak
névekedési Uteme, azaz az inflaci6. A bruttdé béremelésre
vonatkozéan az dsszes valasz atlaga 5,92% volt, a 2008-ra
varhat6é inflaciét pedig atlagosan 8,5%-ra becsilték a
megkérdezettek.

A vallalatok minden gazdasagi agban magasabbra becslik
az inflaciét, mint sajat béremelésiket. A legmagasabb
varhaté béremelést az idegenforgalom terliletén mértik
(7,3%), az épitbiparban és a szolgaltaté cégeknél pedig
relative alacsony volt ez az adat (4,9%). A varhat6 inflacio
7,9% (széllitas) és 9,5% (épitbipar) kodzdtt ingadozik. A
varhat6 béremelés és inflacié kdzotti legkisebb kilénbséget
az idegenforgalomban, a legnagyobbat pedig az
épitéiparban mértik. Ez utébbi hatterében valészinilleg az
all, hogy az energia- és nyersanyagarak emelkedése miatt
nehézségekkel szembesiild épitSipari vallalatok sajat
helyzetikbdl  kiindulva magas éltalanos inflaciéra
szamitanak és ugyanennél az oknal fogva nem tudnak
nagyobb béremelést végrehajtani 2008-ban.

A vizsgélt vaéllalatok alkalmazotti létszamat tekintve
megfigyelhetd, hogy a létszam ndvekedésével a 2008-ra
vart inflaci6 csokken: a legfeliebb 9 f6t foglalkoztatd
mikrovallalatok atlagosan 9,9%-os, a legalabb 250 f6t
alkalmaz6 nagyvéllalatok pedig 7,9%-0s inflaciéra
szamitanak. Az is lathat6, hogy a varhaté béremelés
mértéke flggetlen az alkalmazotti [étszamtol. Exporthanyad
szerinti bontasban hasonl6 tendenciak figyelhetéek meg: a
vart inflaci6 enyhén csbkken az exporthanyad
emelkedésével, a varhatdé béremelés pedig fliggetlen ettél.
A tisztan magyar, illetve tobbségi kuilféldi tulajdonban levé
véllalatok kérilbelll azonos mértéki (5,9%, illetve 5,8%)
béremelést terveznek 2008-ra, mig a tdbbségi hazai
tulajdond cégek atlagos béremelési szandéka némileg
elmarad ettdl (5,1%). 2008-ra a tébbségi hazai tulajdonban
levé vaéllalatok varjak a legmagasabb fogyasztoiar-
névekedést (9,6%), a legkisebb inflaciéra (7,9%) pedig a
tébbségi kilfdldi tulajdoni cégek vezetdi szamitanak. A
régidék szerinti bontadsbdl az lathatd, hogy a véllalatok a
Kézép-magyarorszagi régidban szamitanak a legkisebb
(4,8%-0s), a Dél-Alfoldon pedig a legnagyobb mértéki
(7,2%-0s) béremelésre. A 2008-ra varhaté inflacié atlagos
értéke Kdzép-Magyarorszagon a legalacsonyabb (8,2%) és
az Eszak-Alféldén a legmagasabb (9,9%).

A 2008-ra vart brutté béremelés és infl

lacio létszam-kategériak
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Makrogazdasagi tendenciak

2008 els6 negyedévében Magyarorszag bruttd hazai terméke (GDP) 1,7%-kal nétt az el6z6 év azonos
idészakahoz képest, igy a novekedés iiteme az el6z6 harom negyedévre és az egész 2007-es évre
jellemzoénél is gyorsabb volt. Az els6 negyedévben az ipar brutto termelése 6,9%-kal haladta meg az egy
évvel korabbi értékét. A kiilkereskedelmi termékforgalom tavalyi évet jellemz6 gyors béviilése az els6
negyedévben is folytatodott, az exporteladasok kozel 10%-kal néttek. A magyar export tovabbra is
gyorsabban né a hazai importnal: a folyo aron, eurdban szamitott adatok szerint a kivitel értéke 13%-kal, a
behozatalé pedig 10%-kal emelkedett 2007 els6 negyedévéhez képest. A magyarorszagi inflacio 2008 elsé
negyedéve folyaman lassan mérséklédott és a Magyar Nemzeti Bank az év elsé honapjaiban a korabbi
varakozasokhoz képest magasabb bérdinamikat figyelt meg a versenyszféraban. Jelentésiik szerint ennek
oka valdsziniileg a szakképzett munkaeré minimalbér-emeléseinek vartnal er6sebb hatasa.

A GDP alakulasa

A KSH és az Ecostat kézds gyorsbecslése szerint 2008 A brutt6 hazai termék (GDP) volumenindexei (%)
elsé6 negyedévében Magyarorszag brutté hazai terméke Szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott
(GDP) 1,7%-kal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz |sszae E|626ne§;j:(525=100,00/0

képest. A ndvekedés Uteme az el6z6 harom negyedévre, | 102

és a 2007. év egeszére jellemzénél gyorsabb, azonban az |45 |
el6zd év azonos idészaki bévilésnél 1,1 szazalékponttal
alacsonyabb volt. A naptari hatast figyelembe véve a
névekedési Otem 2008 I. negyedévében 0,9% volt. A
szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott adatok szerint | 1001
januar—marciusban 0,3%-kal nétt a GDP az el6z6 | 995
negyedévhez képest, valamelyest nagyobb mértékben, T
mint 2007 negyedéveiben.

101
100,5

98,5

Ipari termelés Forrds:
KSH

Az ipari termelés 2008 elsd két honapjaban az el6zd évi
atlagnal  dinamikusabb  volt, marciusban azonban

lefékez6dott a bévilés Uteme, és mindossze 1,9%-kal |szazalék Az ipari termeles volumenindexei, 2002-2008,
haladta meg a termelés szintie az egy évvel kordbbit. A |15 81626 év azonos ho = 100%

lassulas els6sorban az exportértékesitési dinamika
alakulasaval magyarazhaté, a marciusi  kilpiaci
értékesitések  volumenbdvilése  (3,4%) kdzel 10 1101
szazalékponttal alacsonyabb volt, mint egy évvel kordbban.
Az elsbé negyedév egészében 6,9%-kal volt magasabb az
ipar brutté termelése, mint egy évvel korabban. A belféldi |100 -
értékesités volumene 2,2%-kal bévilt 2007 els6
negyedévéhez képest. Az exporteladasok — a marciusi

1154

105

95

jelentds lassulas ellenére — kdzel 10%-kal néttek. 90 1
e e
Forras:
KsH | 2002 2003 2004 2005 2006 2007 POO§
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Kilkereskedelem

A Kkilkereskedelmi termékforgalom tavalyi évet jellemzé
gyors bovilése az els6é negyedévben is folytatédott. A
magyar export tovadbbra is gyorsabban né a hazai
importndl. A foly6 aron, euréban szamitott adatok szerint a
kivitel értéke 13%-kal, a behozatalé 10%-kal emelkedett
2007 els6é negyedévéhez képest. Ezen belil marciusban
mindkét oldalon mérséklédétt a ndvekedés Gteme, amiben
jelentés szerepet jatszhatott a magasabb bazis. A
behozatali dinamikat meghalad6 exportbdviilés
kdvetkeztében a kilkereskedelmi mérleg az egy évvel
korabbi 152 millié eurds hidnnyal szemben 247 millié eurds
tébblettel zart.

Forras: KSH

Inflacio

A magyarorszagi inflacio 2008 els6 negyedéve folyaman
lassan mérsékléddtt. A kilsé konjunkturdlis helyzet
dezinflaciés  hatdsa  korlatozottan  érvényesilt és
kbzrejatszottak egyes hazai tényezdk, példaul a termel6i
vilamosenergia-aremelés és a munkapiaci folyamatok
inflaciés szempontbdl kedvezétlen hatasai. A Magyar
Nemzeti Bank az év els6é hénapjaiban a korabbi
varakozasokhoz képest magasabb bérdinamikat figyelt meg
a versenyszféraban. Jelentésik szerint ennek oka
valészinlleg a szakképzett munkaer6 minimalbér-
emeléseinek vartnal erésebb hatdsa. Az MNB arra szamit,
hogy a vallalatok a korabbi varakozdsokndl erételjesebben
kényszerilnek araik emelésére. Prognézisuk szerint a
vallalati  szektor romlé jovedelmez8ségi  helyzete
valtozatlanul er6s alkalmazkodasi kényszert jelent, a
bérdinamika mérséklédése a kordbban vartnal lassabb, mig
a foglalkoztatottsdg mérsékiédése a  korabbiaknal
erételjesebb lehet. A Magyar Nemzeti Bank szakért6i gy
latjak, hogy bar a szakképesitett minimalbéremelés felfelé
mutatdé bérinflaciés kockazatokat hordoz, a bérinflaciés
folyamatok alakulasat egyelére jelentés bizonytalansag
ovezi.

Forras: MNB - Jelentés az inflacio alakulasarol (2008.
majus)
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Az export termékforgalma millié euréban (folyé &aron) és
volumenindexei az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva,
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A fogyasztéi arindex és a maginflacio (az el6z6 év azonos
hoénapjahoz viszonyitva), 1996-2008, szazalék
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Nemzetkozi tendenciak

A nemzetkozi gazdasagra haté egyik igen fontos tényezé az olajar, mely az idén 40 szazalékkal
emelkedett és a hordonkeénti 135 dollar kériil ingadozik. Az Egyesiilt Allamokban t6érténelmi cstcson
van az lUzemanyagar és elemzék tovabbi nagymértékii dragulast vetitenek elére. 2002 6ta el6szor
tavaly esett a kitermelés mennyisége (0,2 szazalékkal), mikozben a fogyasztas 1,1 szazalékkal boviilt.
Mivel a fogyasztas meghaladja a kitermelést, a stratégiai készletek is apadnak. Az aremelkedéshez
hozzajarul, hogy egyre koltségesebb a forrasokhoz valé hozzaférés és a kitermelés, raadasul a kézel-
keleti termel6k egyre inkabb sajat igényeikre tartalékolnak, tehat kevesebb olaj jut a vilagpiacra.

Az Eurdpai Unié gazdasaga 2008 I. negyedévében az Eurostat becslései szerint 2,4%-kal, a megel6z6
negyedévivel kozel azonos iitemben nétt. Hazank legfontosabb kiilgazdasagi partnerének,
Németorszagnak a gazdasagi novekedése 0,8 szazalékponttal, 2,6%-ra gyorsult, amellyel az elmult egy
évben elészér novekedett gyorsabban, mint az uniés atlag. Kedvezétlen tényezé, hogy az
eurozonaban a 2008-ra varhato atlagos inflacio 2,9%, ami jocskan meghaladja az Eurdpai Kézponti
Bank inflacios célkitiizését.

A miincheni Ifo gazdasagkutaté intézet eurézonara vonatkozé bizalmi indexe 2008 masodik
negyedévében ujfent romlott és elérte 6t év 6ta mért legalacsonyabb szintjét. 2008 juniusaban az Ifo
német iparra és kereskedelemre vonatkozo bizalmi indexe is erételjesen visszaesett. A vallalatok joval
kevésbé lattak kedvezének helyzetiiket, mint az el6z6 honapban és szkeptikusabba valtak a kovetkezé
hat honapra vonatkozo kilatasaikat illetéen is. Az Ifo elérejelzései szerint 2008 folyaman a negativ
kils6 gazdasagi tényezék az eddigieknél eré6sebben fognak hatni a német gazdasagra. Az intézet
1,8%-ra becsli a német GDP 2008-as évben varhaté novekedését.

Az olajar

A gazdasagra es kildndsen az inflaciéra haté egyik A kbolaj éves Atlagéra, 1861-2007, 2007-es arfolyamii USD
legfontosabb nemzetkézi tényez6 az olajar, mely az idén 40 |UsD 2007

szazalékkal emelkedett és a hordonkénti 135 dollar kérl | ™2
ingadozik. Az Egyesult Allamokban térténelmi cstcsot ért el | 4 |
az Uzemanyagar és elemz6k tovabbi nagymértéki
dragulast vetitenek elére: a Goldman Sachs egy éven belll | 801
200 dollaros hordénkénti olajat prognosztizal, az orosz
Gazprom szerint pedig 250 dollarra fog felemelkedni az ar.
A német Commerzbank szerint 170 dollaron tetézhet az ar, | 4|
aztan 100 ala esik 2009 folyaman.

60

20
A BP nemzetkdzi olajtarsasag legfrissebb statisztikai

éVkOnyVe k'mutat]a, hOgy 2002 éta el(szOr taVaIy esett a (URusi s R T R T

kitermelés ~mennyisége, meghozza 0,2 szazalékkal, | o @ (P S @D G0 D> N D A O > A
mikdzben a fogyasztds 1,1 szazalékkal bovilt. A BP | Y N N N AT AT AT AT ATAT AT AT AT NN AT AN
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évkdnyve szerint tavaly napi 81,5 millié6 hordéra Fors: wibp.com
mérséklédétt a kitermelés és 85,2 milliora kapaszkodott fel

a fogyasztas. Mivel a fogyasztas meghaladja a kitermelést,

a stratégiai készletek is apadnak. A Nemzetkdzi
Energialigyndkség (IEA) is a termelésnél magasabb

keresletet mutat ki. Majusi piaci 6sszegzésében azt irta,

hogy a kereslet napi 86,8 millié hordénak felelt meg, mig a

kinalat 86,6 milliét tett ki.
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A BP a Kozel-Keletet, Latin-Amerikat és Afrikat emliti (j
nagyfogyasztoként, nem pedig Kinat és Indiat, melyek
igénye mindeddig elésegitette az arak felfelé ivelését. Az
olajcég 1861 ota tartja szamon az olajarak alakulasét, és
olyan hosszu ideig tartdé és olyan meredek emelkedésre,
mint amilyen az utébbi hat évben volt tapasztalhat6, nem
talal példat.

Az aremelkedéshez hozzajarul, hogy egyre kéltségesebb a
forrasokhoz valé hozzéférés és a kitermelés. A Wall Street
Journal friss elemzésében ramutat, hogy a mexikéi és
norvég leldhelyek kezdenek kimerilni, a kozel-keleti
termel6k pedig az driasi bevételeik nyoman megkezdett
fejlesztések miatt sajat igényeikre tartalékolnak, tehat
kevesebb olaj jut a vilagpiacra. Latvanyosan, napi 600 ezer
hord6val csappant meg példaul Szaud-Arabia kivitele, de
mérséklédott Irané, Kuvaité, Nigériaé és Venezuelaé is.

A Financial Times-ban megjelent cikkében A. F. Alhajji
ramutat, hogy ezen okok mellett az is fontos szerepet
jatszik az olajar-emelkedésben, hogy az OPEC tagorszagai
komolyan vették az amerikai és eurdpai orszagok arra
irAnyuld  torekvéseit, hogy  megszabaduljanak a
szénhidrogén-fliggdseégtdl. A mezégazdasagitermény-alapu
etanolgyartas boévilése és a szigorodé karosanyag-
kibocsatasi normak révén sok olajtermel6 elvonja a
pénzeket az olajipartél, és mind tdbb pénzt fektetnek az
energiahatékony iparagakba.

Forras: http.//nol.hu/cikk/495697/

Az Eurdpai Unié gazdasaga

Az Eurdpai Unié (EU-27) gazdasaga 2008 |. negyedévében
az Eurostat becslései szerint 2,4%-kal, a megel6zd
negyedévivel kbzel azonos Utemben nétt. Hazank
legfontosabb kllgazdasagi partnerének, Németorszagnak a
gazdasagi noévekedése 0,8 szazalékponttal, 2,6%-ra
gyorsult, amellyel az elmult egy évben el6szér ndvekedett
gyorsabban, mint az uniés atlag. Franciaorszag 2,2%-kal,
Nagy-Britannia pedig 2,5%-kal ndévelte gazdasagi
telijesitményét 2007 |. negyedévéhez képest. Az Ujonnan
csatlakozott tagallamok a régiekhez képest tovabbra is
Iényegesen jelentésebb gazdasagi névekedést értek el, bar
az uniés GDP-bél val6 alacsony részesedésiik okan ez csak
0,2 szazalékponttal emelte meg a régi tagallamokra ad6dé
2,2%-0s ndvekedési Utemet.

Forras: KSH

A koolaj éves atlagara, 2000-2007, 2007-es arfolyamu USD
USD 2007
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A  mincheni Ifo gazdasagkutaté intézet eur6zonara
vonatkozé bizalmi indexe 2008 masodik negyedévében ujfent
romlott — elérve 6t év 6ta mért legalacsonyabb szintjét — igy
immar harmadik negyedéve folytatdédik ez a tendencia. Ennek
hatterében a jelenlegi Uzleti helyzet romlé megitélése all, a
kdvetkez6 hat hénapra vonatkozé vdarakozasok szintje
viszont nem csokkent tovdbb. Az eurbézdéna minden
allaméban romlott az Uzleti helyzet megitélése, kiléndsen
Olaszorszagban, Franciaorszagban, Portugdlidban és
Spanyolorszagban. A szakértbk véleménye szerint a
kdvetkez6 hat hénapban minden eurddvezetbeli orszagban
folytatédni fog a gazdasag lassulasa. Az eur6zénaban a
2008-ra varhato atlagos inflaci6 2,9%, ami jécskan
meghaladja az Eurdpai Kézponti Bank inflaciés célkitlizését.

2008 juniusdban az Ifo német iparra és kereskedelemre
vonatkozé bizalmi indexe erételjesen visszaesett. A vallalatok
joval kevésbé lattdk kedvezdnek helyzetiket, mint az el6zé
hénapban és szkeptikusabba valtak a kévetkezd hat hénapra
vonatkozé kilatasaikat illetéen is. Az olajarak gyors
emelkedése egyre ndvekvd terhet jelent a német gazdasag
szamara. A bizalmi index értéke jelentésen romlott az
iparban: a gyartok jelenlegi helyzetlket és koévetkezd hat

hénapra vonatkozé kilatasaikat egyarant joval
kedvezétlenebbnek itélték meg, mint majusban. A
véllalatvezeték a kovetkez6 hdnapokra vonatkozéan

gyengébb export-6sztdbnzést varnak, de az erés eurd ellenére
nem félnek az export visszaesésétodl. A felmérés eredményei
szerint a foglalkoztatottsag névekedése kissé lassulni fog a
kbévetkez6 hénapokban.

Az Ifo el6rejelzései szerint 2008 folyaman a negativ kilsé
gazdasagi tényez6k az eddigieknél er6sebben fognak hatni a
német gazdasagra. Az intézet 1,8%-ra becsli a 2008-as év
GDP-ndvekedését (az elmult egy-két év tapasztalatai alapjan
az Ifo altaldban lefelé kénytelen korrigalni a prognosztizalt
német GDP-t). A progndzis szerint az export dinamizmusa
gyenglini fog a 2008-as évben. A belsd kereslet és a
lakossagi fogyasztas viszont bévilni latszik az elmdlt id6szak
visszaesése utan. A vallalati beruhazdsok valésziniileg nem
fognak olyan gyorsan néni, mint az elmudlt két évben. A
prognozis szerint az inflacios rata csdkkenni fog, mihelyt
alabbhagy az élelmiszerarak ndvekedése. Az eurbézéna
jelenlegi magas inflaciéja kapcsan a prognézis megjegyzi,
hogy nagy a varakozdsok megszilardulasédnak kockazata,
mely esetleg magasabb bérkdvetelésekben fejezédhet ki.

Forras: Ifo (http//www.cesifo-group.de)
Irta: Maké Agnes, elemz6, GVI
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Az Uzleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a

kereskedelemben, az Ifo vallalati konjunkttra felmérése szerint,

1991. jan. - 2008. m4j.

Forras: www.cesifo.de
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