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Véllalatok valsagban

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Nonprofit Kift.
(MKIK GVI) 2009 janiusaban megismételte 2009. marciusi
kérddives kutatasat, amely soran tébb mint 300
magyarorszagi vallalkozast kérdezett meg a vallalatok Uzleti
helyzetérdl, hitelfelvételeirél és a gazdasagi valsagra adott
reakcioirél.’ A kovetkezékben a juniusi felvétel eredményei
alapjan mutatjuk be a megkérdezett vallalatok Uzleti
helyzetét, illetve ennek valtozasat a marciusi eredményekhez
képest.

Belfoldi értékesités

Mig marciusban a vallalatok 60%-anak csokkent belféldi
értékesitése a felvételt megel6z6 hat hénap soran, juniusban
ez az ardny mar 68% volt. A belfoldi értékesités el6zé félévi
stagnalasat marciusban a cégek 25,8%-a jelezte, juniusban
pedig 20,5%, és a novekedést jelzék aranya is csokkent
(méarciusban: 14,2%, juniusban: 11,4%).

Véllalatméret (létszam) szerint megvizsgalva a mutatét azt
lathatjuk, hogy csak a legnagyobb cégek koérében javult
értéke a két kérdezési idépont kozott, €és ebben az esetben is
maradt a negativ tartomanyban.

Arbevétel szerint vizsgalva a cégeket azt tapasztaljuk, hogy
egyedil a 2008-ban 250-500 millié forint &rbevételt elérd
vallalatok helyzete javult némileg, a belféldi értékesités
mutatdja -0,56-r6l -0,51-re novekedett’. A legnagyobb
visszaesést az 500 milli6 — 1 milliard forint arbevétell cégek
mutattdk. Esetiikben a mutaté értéke -0,36-rél -0,71-re esett
vissza.

A belfoldi értékesités volumene a kizarélag belféldre termeld
és a dontéen exportdld vallalkozasok koérében jelentds
visszaesést mutatott (-0,36-r6l -0,51-re, illetve -0,46-r6l -0,69-

! A marciusi adatfelvételre a Kopint-Tarkival kdzdsen, és részben a HVG
tamogatéasa mellett kerilt sor. Az eredmények elsd elemzését lasd: Bartha
Attila — Toth Istvan Janos: Rendezetlen visszavonulas. HVG, 2009/15.
szam;
http://hvg.hu/hvgfriss/2009.15/200915_VALLALAToK_A VALSAG_IDEJEN
_Rendezetlen_viss.aspx

2 A mutaté értéke a kovetkezéképpen all elé: (-1)*(a csokkenést jelzé
véllalatok arénya)+(1)*(a névekedést jelzd véllalatok aranya)

A belfoldi értékesités volumenének valtozasa az
el6z6 6 honapban Iétszam-kategoriak szerint,
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re), az értékesitésik felénél kevesebbet exportalok esetében
pedig stagnélast (-0,57 és -0,58 a marciusi és juniusi érték).

Gazdaségi agak szerint a legerésebb negativ elmozduléds a
feldolgozoéipar és az épitdipar tertletén miikédé vallalatok
korében lathaté.

Figyelemre mélt6 eredmény, hogy mig a hitellel rendelkezé
véllalatok korében kedvezébb a mutaté értéke, mint azok
korében, akiknek nincs hitele (-0,52 és -0,65), a devizahitel
esetében forditott az eredmény. Azoknak a véllalatoknak a
korében, akiknek van devizahitele, atlagosan -0,64 volt
juniusban a mutat6 értéke, mig azok kozétt, akiknek nincs,
-0,53.

Varhat6 belfoldi értékesités

Altalaban elmondhaté, hogy juniusban a véllalatok
varakozésai valamivel kedvezébbek voltak, mint jelenlegi
helyzetiikre vonatkozé értékelésiik. 15%-uk vélte Ugy, hogy a
kovetkezo fél évben névekedni fog belféldi értékesitése, 30%
nem var véaltozast, 54% pedig csokkenésre szamit. Ezek az
értékek marciusban borualatébbak voltak, rendre 10%, 35%,
és 55%.

A vérakozasok &tlagpontjaibdl képzett mutatot kildnbdzd
méret( vallalatok csoportjaiban megvizsgalva azt latjuk, hogy
mig marciusban nem volt jelentésebb eltérés a vélekedések
koz6tt, juniusra nagyobb kilénbségek alakultak ki. A
legnagyobb vallalatok koérében 0 kbzelébe keriilt a mutato,
mig a legkisebbek korében -0,6-ra esett vissza a marciusi
-0,48 utan.

A Dbelfoldi értékesités varhatdé valtozasaira vonatkozéan
kizarélag a szolgéltatasok teriiletén mikddé vallalatok
fogalmaztak meg pesszimistabb véleményt jlniusban, mint
marciusban (-0,57 és -0,38). A tébbi szektorban der(ilatébban
tekintenek a jovére a vallalatok, mint marciusban. A
feldolgozoéipari cégek mutatéja marciusban -0,45 volt,
juniusban pedig -0,33-ra emelkedett, az épitdiparban ezek az
értékek -0,36 és -0,18, a kereskedelem teriletén pedig -0,55
és -0,43.

El6z6 éves arbevételik szerint megvizsgalva a vallalatokat
azt lathatjuk, hogy a kisebb arbevétellek kilatasai romlottak,
a nagyobb arbevétellel rendelkezéké pedig javult belfldi
értékesitésiik szempontjabol. A 250 millio forint alatti
arbevételli cégek korében -0,51-rél -0,62-re esett vissza a
mutaté marcius és junius kozoétt, a 250-500 millié forint
arbevétellel rendelkezék kozott pedig -0,41-rél -0,49-re. Az
500 milli6 és 1 milliard forint &rbevétellel rendelkezdk
mutatéjanak értéke stagnalt (-0,48 és -0,47). Az 1 milliard
forintnal magasabb arbevételli cégek esetében ugyanakkor -
0,45-r6l -0,25-re nétt a varakozasokat bemutat6 érték.

Exportértékesités

Az exportértékesités elézé félévi valtozdsainak vizsgélata
alapvetéen hasonlé eredményekre vezet, mint a belfoldi
értékesités esetében tapasztaltak. Csak a legnagyobb

A belfoldi értékesités volumenének varhatd
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arbevétell cégeknél érezhetd némi pozitiv elmozdulas, de az
egyenleg tovabbra is negativ, azaz 2009. juniusban tdbb
cégnél volt exportcsokkenés, mint exportndvekedés. A tobbi
cégnél az exportértékesités 2009. marcius — 2009. janius
kozott bekdvetkezé eré6sodd visszaesésérdl beszélhetunk.

Gazdaségi agak szerint azt lathatjuk, hogy a legnagyobb
romlast az épitdipar tertletén mikédd cégek szenvedik el
(mércius: -0,1, junius: -0,5). A kereskedelem teriletén
mikodd vallalatok kdrében volt a legkedvezébb janiusban az
eld6zd félévi exportértékesités volumenvaltozasat jelzé mutatd
értéke: -0,36.

A hitellel nem rendelkezd cégeknél - a belf6ldi
értékesitéshez hasonléan - az eléz6 félévi exportértékesités
mutatéja atlagosan alacsonyabb értéki volt janiusban, mint a
hitellel rendelkezék esetében (-0,56 és -0,46). A devizahitel
esetében azonban nem egyezik az dsszefliggés a belfoldi
értékesités esetében tapasztalttal: akar van devizahitele egy
vallalatnak, akar nincs, a mutatoé értéke juniusban -0,49 volt.

Méret szerint vizsgalva a cégeket azt latjuk, hogy a nagyobb
l[étszamu véllalatok csoportjaiban kedvezdébb az eléz8 félévi
exportértékesités volumenvaltozasait bemutatdé mutatd
értéke. A 250 f6 feletti cégeknél ez -0,2, a 20 fé alattiaknal
-0,59. A 100 fé feletti csoportokban ndvekedés tortént
marcius 6ta, az ennél kisebbek k6zott csdkkenés.

Varhat6d exportértékesités

Az exportértékesités volumenének kovetkezé 6 honapra
vonatkoz6 véarhaté valtozasa elsésorban a kulféldi tulajdonnal
rendelkezé cégek kdérében mutatott erételjes javulast. Ezen
kivul szignifikans véaltozast mutattak az éves arbevétel szerint
képzett csoportok is: a 250 millié forint alatti és az 500 millié
forint és 1 milliard forint kozotti arbevétell cégek romlast
mutatnak, a 250 millio6 forint és 500 millié6 forint kozotti,
valamint az 1 milliard forint feletti arbevétell vallalatok
atlagos adatai pedig javulé tendenciat jeleztek.

Az egyes szektorokban mikddd cégek juniusban erésen
eltér6 varakozasokkal rendelkeztek kovetkezé  félévi
exportértékesitéseikre vonatkozdan. Az épitbipari véllalatok
varakozédsai nagymértékben javultak marcius és junius
kozott, igy jelenleg e vallalatok kdrében a legmagasabb a
mutaté értéke (-0,14).

Beruhéazas

A beruhdzasok volumenének kovetkezd 6 hdnapra véarhatod
alakulasat jelzé indikator nem mutatott kifejezetten nagy
eltérést a két vizsgalati idépont kozott’. Mig a kilfoldi
tulajdonrésszel rendelkezé vallalatok esetében névekedett
enyhén a jovébeli beruhdzasok volumenének mutatdja

3 A mutaté értéke a kovetkezéképpen alakul ki: (-1)*(a cégek aranya, ahol
nem lesz beruhazas)+(-0,33)*(a cégek aranya, ahol csokken a
beruhazasok volumene)+(0,33)*(a cégek aranya, ahol nem véltozik a
beruhazasok volumene)+(1)*(a cégek aranya, hol névekszik a beruhazasok
volumene)
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(-0,33-rél -0,22-re), a tisztan magyar kézben levéknél a
mutaté stagnalt (-0,35 és -0,34).

Az é&rbevétel szerint képzett vallalatcsoportokban csak
enyhén véltozott a mutatd értéke, a cégcsoportok sorrendje
azonos maradt a marciusival. Az 1 milliard forint feletti és a
250-500 millié forint feletti &arbevételli cégek szamitanak
beruhazasaik kedvezébb valtozadsara juniusban, mint
marciusban, a masik két csoport pedig pesszimistdbb e
tekintetben.

Az export — dsszes értékesitésen bellli — aranya szerint
megvizsgalva a vallalatokat azt figyelhetjik meg, hogy
jiniusban a kizar6lag magyar piacra szallit6 vallalatok
korében volt a legkedvezétlenebb a beruhdzéasi tervek
mutatéjanak értéke (-0,39).

A létszdm alapjan képzett vallalati csoportokban annal
kedvezébb volt a tervezett beruhdzéasok volumenének
mutatéja, minél nagyobb a vallalat. A 250 f6 feletti Iétszamu
vallalatok korében a mutaté csaknem pozitiv tartomanyba
kerdlt janiusban (-0,08), mig a 20 f6 alatti cégek esetében a
-0,43 értéket vette fel.

Az &gazat szerinti csoportok kozil az épitdiparban a
legkedvezétlenebb a mutaté értéke (-0,47), mig a
feldolgozéiparban, kereskedelemben és a szolgaltatasok
terliletén egyarant -0,29 a megfelelé érték.

Varhat6 létszamvaltozas

A foglalkoztatasra vonatkozé véarakozasok (a cégnél
foglalkoztatottak szdmanak varhaté alakulasa a kovetkezd 6
hénapban) Altalaban véve enyhe javulast mutatnak.
Marciusban 29,2%-uk szamitott a létszam csokkenésére,
64,3% nem vart valtozas, 6,5%-uk pedig arra szamitott, hogy
ndvekedni a fog a cég alkalmazottainak Iétszama. Janiusban
23,2%-ra csokkent a létszamcsOkkenést varék aranya, a
cégek 68,3%-a nem vart valtozast, és 8,5% tervezte
létszamanak novelését.

Agazatok szerint megvizsgalva cégeket azt latjuk, hogy csak
a szolgaltatasok teritiletén mikddd vallalatok esetében voltak
borulatébbak a varhaté létszamvaltozasokra vonatkozd
varakozasok juniusban, mint marciusban. A feldolgozoéipari
cégek korében javult a leginkdbb a mutatd, de juniusban
mégsem ebben az 4gazatban volt a legmagasabb az értéke,
hanem az épitéiparban.

Osszességében megallapithatjuk, hogy a felmérés adatai
alapjan a magyar vallalatok értékelése sajat uzleti
helyzetikrél enyhén romlott marcius és junius kozétt, a
jovére vonatkozd varakozasaik viszont javultak. Ezen belll is
a legnagyobb méretli és legnagyobb arbevételi vallalatok a
leginkabb optimistdk, &gazatok tekintetében pedig az
épitdipari és feldolgozdipari cégek varakozasai kedvezébbek,
mint a kereskedelem és a szolgaltatasok terlletén
miikodoke.

A beruhazasok volumenének varhat6 valtozasa az
kovetkezé 6 hdnapban éves arbevétel szerint,
atlagpontok
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Makrogazdasagi tendenciak:
a magyar gazdasag 2009 els 6 het honapjaban

A globalissa valt pénzigyi valsag realgazdasagi hat asai még mindig a magyar gazdasag
teljesitményének csdkkenése iranyaba hatnak. A KSH legfrissebb adatai szerint a brutté hazai termék a
méasodik negyedévben — a mult év azonos id &szakdhoz viszonyitva — 7,5%-kal csokkent. Az els &
negyedévi 6,7%-0s visszaeséssel egyitt a GDP I. fél évi szintje 7,2%-kal volt kisebb az egy évvel
korabbinal. 2009 els 6 két negyedévében visszaesés jellemezte az Eurdpai Unié és az Egyesiilt Allamok
gazdasagat is, melynek mértéke azonban kisebb (4-5, illetve 3-4% kozo6tti) volt, mint a hazai termelés
csokkenése.

A héztartasok fogyasztasa az I. félév alatt 5,3%-ka | mérsékl 6dott, a beruhdzasok volumene pedig 6%-kal.
2009 januar—juliusban az ipar bruttd termelése 22%-  kal, az épit 6iparé 2,4%-kal maradt el az el 6z6 évit6l.
A kivitel eur6értéke 25%-kal, a behozatalé pedig 31 %-kal csokkent. A foglalkoztatottak szama majus—
juliusban 2,2%-kal kisebb, a munkanélkilieké pedig 29%-kal nagyobb lett a tavalyinal. Januér—juliusban

a netté atlagkereset 1,4%-kal, a fogyasztoiar-szinv  onal 3,6%-kal emelkedett, a redlbér 2,1%-kal csokke nt.
A kiskereskedelmi forgalom 4,0%-kal maradt el atav  aly ilyenkoritdl.

A KSH gyorsbecslése szerint az arutermelé agazatok Abrutté hazai termék (GDP) volumenindexei (%), szezonalisan és
hozzaadott értéke az I. félév atlagaban 16%-kal csokkent. |szazaex N3P hatassal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok (el6z6 év

" Lo . U7, o . azonos idészaka=100,0)
Ezen belul az elmult években a gazdasag huzéerejét jelentd |*°
ipari agazatok teljesitménye — a gazdasagi recesszio

.. . et . . . 105 T T e e
kovetkeztében sz(ikulé exportlehetéségek miatt — 18,5%-kal / w\j\

esett vissza. A mezbégazdasaghan az eléz6 évi magas |10
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Az ipari termelés 2009 juliusaban az el6zd év azonos
idészakdhoz viszonyitva 19,4%-kal cstkkent, mely az I.
félévi értéknél (22,5%) némileg kisebb termeléscsokkenést
jelent. Hét hénap atlagaban 22,1%-kal csokkent a termelés,
és ebben donté szerepe volt az exportértékesités 25%-0s
visszaesésének. Emellett a belfoldi értékesités is csokkent
12,3%-kal, ami részben a hazai beszallitok
megrendeléseinek visszaesésébdl, részben pedig a
fogyasztoi kereslet szikilésébdl addédik. A termelés és
értékesités mult év végi és ez év eleji visszaesése utan az
ipari teljesitmény a 2005. évre jellemzé szint korul alakult.
Az ipari termeldi arak januar—juliusban a tavaly ilyenkori
4,7%-0s novekedés utan idén 7%-kal emelkedtek, és a két
értékesitési iranyban ellentétesen valtoztak. A hazai
értékesitési arak tavalyi kbzel 12%-0s ndvekedése 2,9%-ra
mérseklédott, a kilpiaci értékesités arai — a tavalyi
stagnalas utan — 9,8%-kal novekedtek.

A  kiskereskedelmi forgalom az el6z6 év azonos
idészakdhoz képest juliusban 6,6%-kal, januar—juliusban
pedig 4%-kal mérséklédott (a naptarhatassal kiigazitott
adatok szerint a cstkkenés Uteme 6,6%-0s, illetve 3,7%-0s
volt).

A kedvezétlen vildggazdasagi folyamatok munkaeré-piaci
tendenciakra gyakorolt erés negativ hatdsa még mindig
megfigyelheté. 2009. majus—jlliusban a 15-64 éves
korosztalyban a foglalkoztatottak szama 3 millié 779 ezer f6
volt, szemben az egy évvel korabbi 3 millié 863 ezerrel, ami
2,2%-0s csOkkenést jelent. A foglalkoztatasi rata az elmalt
egy évben 1,1 szazalékponttal, 55,8%-ra mérséklédott. A
munkanélkiliek létszama — ugyanabban a korosztalyban —
407 ezer fét tett ki, ez az el6z6 évhez képest jelentésen, 91
ezerrel (29%-kal) novekedett. A munkanélkiliségi rata egy
év alatt 7,6%-r6l 9,7%-ra emelkedett. Az Eurostat
legfrissebb, 2009. jdliusi adatai szerint az Eurépai Unid 27
tagorszagaban atlagosan 9%-ot tett ki a munkanélkiliségi
rata, szemben az egy évvel korabbi 7%-kal. Valamennyi
tagorszagban novekedés volt tapasztalhaté.
Spanyolorszagban, Lettorszagban és Litvaniaban a mutat6
jelentésen meghaladta az uni6 atlagat (16,7-18,5%),
mikdzben Hollandiaban és Ausztridban széamottevéen
elmaradt attél (3,4%, valamint 4,4%). A harmonizalt
munkanélkiliségi rata Magyarorszagon 10,3% volt 2009
juliusaban.

2009 elsé hét hénapjaban a bruttd atlagkereset 198 100
forintot, a nettd atlagkereset 122 100 forintot tett ki. Ezzel
névekedési Utemik elmaradt az egy évvel kordbbitdl: az
elébbi 1,3%-kal, az utdbbi 1,4%-kal emelkedett. Ezen belll
a versenyszféraban a netté nominalis atlagkereset 4%-kal
novekedett. A Kkoltségvetés terlletén 4,8%-0s nettd
bércsokkenés kovetkezett be, aminek héatterében déntéen a
13. havi illetmény kifizetési szabalyainak valtozasa all. A
realkereset a haztartasok fogyasztasanal kisebb mértékben,
2,1%-kal csokkent.
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Nemzetkozi tendenciak

A mincheni Ifo gazdasagkutato6 intézet német iparra és kereskedelemre vonatkoz6 bizalmi indexének
értéke 2009 szeptemberében ismét emelkedett. A kedv ez6 eredmény annak készénhet 6, hogy a
megkérdezett véllalatvezet 6k megitélése mind jelenlegi Uzleti helyzetikre, min  d jov 6beli kilatasaikra
vonatkozoan javult, bar a vallalatok dént 6 tdbbsége még mindig kedvez 6tlen Gzleti helyzetr 8l szamolt
be.

A francia statisztikai hivatal (INSEE) szeptemberi felmérésének eredményei szerint a vallalatvezet 6k
agy latjak, hogy a francia ipari konjunkttra tovabb ra is javulé tendenciat mutat: az INSEE uzleti
bizalmi indexének értéke mar a hatodik egyméast kbve té6 hdénapban emelkedett. A francia elemz 6k
szerint ez a kedvez 6 konjunkturdlis helyzet stabilizalédasat jelenti.

Az Eurépai Unié gazdasaga

A mincheni Ifo gazdasagkutatdé intézet német iparra és Az iizleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a

kereskedelemre  vonatkozo bizalmi indexe 2009 szerint, 20002100% 1091, jan. . 2009. Szept.

kereskedelemben, az Ifo véllalati konjunktara felmérése

szeptemberében UGjfent emelkedett. Mind a jelenlegi Uzleti |120 —Oslet bizalom
helyzet, mind pedig a jovobeli kilatdsok megitélése javult, bar |5 1 — Jelenlegiizleti helyzet
a vallalatok dont6 tobbsége még mindig rossz izleti helyzetrél —Vaérakozésok
szamolt be. A kovetkezé hat hénapra vonatkozd kilatdsok
tekintetében nagyjabél azonos a derllaté és a pesszimista
véllalatvezeték szdma. A német szakérték ugy latjak, friss
eredményeik az elmult egy év dramai fejleményeinek
tukrében kifejezetten biztatéak.

o . . N o 75
Az ipari vallalkozdsok Uzleti helyzete kissé javult PSPSPSPSPSPSPSPSPSPSPSNSPSPSPSPS
augusztushoz képest: a valaszadék kevésbé kedvezétlen 1991/109219931994199519961997199819992000200120022003200420052006;

Uzleti helyzetrél szamoltak be, mint az elmdlt hénapban, és a [Forras:www.cesifo.de

kovetkezd fél évet tekintve is elénydsebb lzleti folyamatokra
szamitanak. Az exportlehetéségekre vonatkoz6 szkepticizmus
tovabb gyengilt szeptemberben. Ennek ellenére tobb ipari
vallalat tervez létszamcsokkentést, mint augusztusban.

A kis- és nagykereskedelemben a bizalmi index értéke
emelkedést mutatott, mivel enyhilt a valaszadok kdvetkezd fél
évre vonatkozd véarakozésainak pesszimizmusa. A jelenlegi
Uzleti helyzetet tekintve azonban a nagykereskeddk csaknem
ugyanannyira  elégedetlenek, mint augusztusban. A
kiskereskedelemmel foglalkoz6 véallalkozasok ezzel szemben
elégedettebbek jelenlegi Uzleti helyzetikkel, mint az el6z6
hénapban, és kozel kielégitének tartjak azt.

Az épitdipar terlletén mikddé vallalatok kérében kissé romlott
az Uzleti bizalom. Béar a valaszadok jelenlegi Uzleti helyzetiiket
kozel azonosnak latjdk, mint az elmult hénapban, a kbzeljové
Uzleti kildtasait tekintve erésebb pesszimizmust mutattak, mint
a legutobbi adatfelvétel soran.

Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de)
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A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése alapjan a
szeptemberben megkérdezett vallalatvezeték véleménye
szerint folytatédott a francia ipari konjunktira javulod
tendenciaja: az INSEE Gzleti bizalmi indexének értéke mar a
hatodik egymast koveté hdnapban mutat emelkedést és ez a
szakérték szerint a kedvezdé konjunkturdlis helyzet
stabilizdlodasat jelenti. Az ipari vallalatok vezetéi kdzill egyre
tobben szédmolnak be kibocsatasuk novekedésérél. A
késztermék-készletek volumene Ujfent csokkent, és a
véllalatvezeték megitélése szerint hosszu tava atlagos értéke
ala kerllt. Emellett a megkérdezettek UGgy latjdk, hazai és
kilfoldi  megrendeléseik  kis mértékben béviltek. A
véllalatvezeték prognézisa tovabbra is pozitiv tendenciat
mutat: Ugy latjak, kibocsatdsuk novekedni fog a kdvetkezé
hénapokban. Az &ltaldnos kilatasokat jellemzé index — mely a
valaszaddk Aaltalanos ipari aktivitdsra vonatkoz6 véleményét
tukrozi — szintén javult augusztushoz képest.

Forras: INSEE (http://www.insee.fr)

Az Uzleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban, az
INSEE vallalati konjunktira felvételei szerint
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