Gazdasagi Havi Tajékoztato 2009. marcius

A Figyel6, az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaselemz6 Intézet (GVI) és a Volksbank Zrt. 2005.
januarjaban ko6zos kutatast inditott a kis- és kozepes vallalkozasok lizleti helyzetének, rovid tavu
kilatasainak feltarasara és az e cégcsoport lizleti helyzetét befolydsolé gazdasagi és intézményi
tényezok felmérésére. A vizsgalat negyedévente, egymassal megegyez6 mintan zajlik. Minden esetben
korulbelul 300 - a feldolgozéiparba, az épitdiparba és a szolgaltatasokba sorolt -, a kis- és kdzepes
cégek gazdasagi teljesitményét és agazati megoszlasat reprezentalé vallalatot kérdeziink meg és
elemezziik a kapott eredményeket. A tizenhetedik felvételre 2009. januar 26. és januar 30. kdzo6tt kerult
sor, ekkor 301 cég vezetdje valaszolt telefonon a kérdezdbiztosok altal feltett kérdésekre.

A vallalkozasok konjunkturalis helyzetére vonatkozé adatok 2008 negyedik negyedévében a megel6z6
negyedévhez hasonlé dramai mértékii visszaesést mutatnak. A kis- és kozepes vallalkozasok uzleti
helyzetét kifejezé konjunkturamutatéok mindegyike jelentésen csdkkent, legnagyobb mértékben a
termelési szintre vonatkozé index értéke esett. A 2008 harmadik negyedévére jellemzd pesszimista
varakozasok a negyedik negyedévben tovabb romlottak, a megkérdezett vallalatok a kévetkezé fél
évet tekintve sokkal rosszabb helyzetre szamitanak. Mindezek kévetkeztében a KKV Konjunktiraindex
értéke a felmérés torténetének legalacsonyabb értékét vette fel 2009 januarjaban. A varakozasok
tekintetében a vallalkozasok véleményének heterogenitdsa, azaz a Bizonytalansagi Index értéke
csokkent.

A Konjunktura- és Bizonytalansagi Index

A 2008 harmadik negyedéves visszaesés utan a negyedik KKV Konjunktira- és Bizonytalansagi Index,
negyedévben ismét dramai mértékben romlott a kis- és . 2005-01 - 2009-01

kozepes vallalkozasok Uzleti helyzete. Mind a négy vizsgalt i
konjunkturamutatd értéke csokkent, kuldénésen az el6zé
félévi termelési szint zuhanasa volt erés. A kis- és kdozepes
méretl vallalkozasok rovid tavu varakozasaira a nagyfoku
pesszimizmus jellemz6. Az el6z6 negyedév negativ
varakozasai 2008 negyedik negyedévében feler6sodtek: a
vallalatok minden tekintetben sokkal rosszabb helyzetre
szamitanak a kovetkezd fél év soran, igy a varakozasokra
vonatkozdé 6sszes mutaté a negativ tartomanyban maradt.
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A fentiek kdvetkezményeképpen a KKV Konjunkturaindex
értéke tovabb esett és 2009 januarjaban elérte a felmérés
torténetének eddigi legalacsonyabb értékét. A varakozasok | /¢

0,35

tekintetében az el6z6 negyedévhez képest meérséklé6dott a

véllalkozasok véleményének heterogenitasa: a A KKV Koniunktarai . . .
X L. P - onjunktdraindex alakulasa a cégek mérete
Bizonytalansagi Index értéke 0,39-ra csOkkent. (foglalkoztatottak szama, 5) szerint, 2005-01 - 2009-01

2008 negyedik negyedévében a KKV-k mindharom | >

létszamcsoportjaban esett a konjunkturamutatd értéke, a | 020 1
legalacsonyabb értéket a legkisebb, 20-49 alkalmazottat
foglalkoztatd cégek esetében vette fel. Exporttevékenység | 0107
szempontjabdl is altalanos a csdkkenés, és az index az
egyaltalan nem  exportald6 cégeknél érte el a
legalacsonyabb értéket. Tulajdonosi hattér szempontjabdl | -0,10 [ 5049
is mindharom csoportban esett a mutatd értéke és a 2005
ota altalaban érvényesul6 tendencia most is megvaldsult: a
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tisztan kulfoldi tulajdonu vallalatok kilatasai a legjobbak, a | 35 | =
tisztan hazai kézben lev6ke, valamint a részben kilfoldi S
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A kapacitaskihasznaltsag jelenlegi szintje

A kapacitaskihasznaltsag atlagos szintje 2008 juliusa ota
80% korul mozgott, 2009 januarjdban pedig 75,8%-ra
sullyedt, igy pontosan megegyezik a 2005 januari
kapacitaskihasznaltsag mutatéjaval. 2008 negyedik
negyedévében a tisztan magyar kézben levé vallalatok
kapacitaskihasznaltsaga 73,5 %-ra csdkkent, igy a tisztan
kalIfoldi tulajdonban levé vallalatok mutatéja kerilt az elsé
helyre 84%-kal. Az exportald cégek
kapacitaskihasznaltsaga tovabbra is csOkkend tendenciat
mutat, a kizardlag belfoldi piacra termeld véllalatok
mutatéja pedig jelentés mértékben visszaesett, igy a
mutatok kozel egy szinten mozognak. A gazdasagi agak
szerinti bontasban a feldolgozdipar esetében figyelhet6
meg latvanyos visszaesés, de mind a négy terllet
vallalkozasainak kapacitaskihasznaltsaga csodkkent 2008
harmadik negyedévéhez képest, s6t a feldolgozdipar és a
gazdasdgi szolgaltatdsok kapacitaskihasznaltsaga a
felmérés torténetének eddigi legalacsonyabb értékét
produkélta 2008 végén. A cégek foglalkoztatotti Iétszama
szerinti bontasbdl az latszik, hogy mind a harom létszam-
kategoria atlagos kapacitdskihasznéltsaga csokkent,
legjelentésebb mértékben a 20 és 49 f6 kdzotti cégeké,
melyek 2008 negyedik negyedévi 81,1%-0os mutatdja
72,6%-ra csokkent.

A rendelésallomany

A rendelésallomany mutatéja erbtelies  kereslet-
csokkenésrdl ad szamot: a cégek 8%-a jelzett magas,
37%-a pedig alacsony rendelésallomanyt.

A magas aranyban exportalé cégek mutatdjanak értéke
2008 negyedik negyedévében még tovabb csodkkent, mely
Ujabb negativ rekordot jelent a felmérés torténetében. A
dontéen belpiacra termel6 cégek rendelésallomanya
szintén elérte eddigi legalacsonyabb értékét és folytatta a
2008 negyedik negyedévében elkezdett mélyrepllését. A
kizarélag belfoldre termeld vallalatok rendelésallomanya
jelentds mértékben csokkent, és Osszesseégeben mind a
belfoldre termeld, mind az exportaloé cégek
rendelésallomanyanak mutatéja az eddigi legalacsonyabb
szintet mutatja.

A kulféldi tulajdonhanyad szerinti besoroldsnal tavaly is a
tisztdn  kulféldi  tulajdond  véllalkozasok alltak a
legmagasabb szinten. Ez 2008 negyedik negyedévében is
igaz, de ezzel egyltt a rendelésallomany jelentés
csokkenése figyelhetd meg korikben. A tisztan magyar
tulajdonu vallalkozasok szerepeltek a leggyengébben, 2008
harmadik negyedévéhez képest csokkenést mutattak
adataik, mig a részben kulfoldi tulajdond cégek
rendelésallomanya kissé emelkedett.

A cégek rendelésallomanyat létszamosztalyok szerint
vizsgalva azt lathatjuk, hogy mindharom cégcsoport
mutatdja tovabb csodkkent a 2008 harmadik negyedévi
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A kapacitaskihasznaltsag szintje a cégek mérete
(foglalkoztatottak szama, f6) szerint, 2005-01 - 2009-01
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A rendelésallomany szintje a cégek méret
(foglalkoztatottak szama, f6) szerint, 2005-01 - 2009-01
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eredményekhez képest, legjelentésebb mértékben a
legnagyobb, 100-249 {6t foglalkoztatd vallalkozasoké. A 20-
49 f6s vallalkozasoknak csupan 4,3%-a szamolt be magas
rendelésallomany-szintrél, az 50-99 f6s cégeknél ez az
arany 5%, a 100 fénél nagyobb cégek esetében pedig
12%.

A termelési szint és az lizleti helyzet

A termelési szint 2007 oktdbere 6ta tarté emelkedése mar
2008 harmadik negyedévében megtort és a mutaté értéke
jelentdsen visszaesett. A negyedik negyedévben a negativ
tendencia Ujabb lendiletet kapott: a termelési szint
csokkenésérdl a cégek 51%-a, a termelés bévilésérdl
14%-uk szamolt be, ami 13 szazalékpontos ndvekedést,
illetve 8 szazalékpontos csoOkkenést jelent az el6z6
negyedévi aranyokhoz képest. Az export Osszes
értékesitésen bellli aranya szerint megvizsgalva a cégeket
azt talaljuk, hogy a kizarélag belfoldre termeld, valamint a
részben exportalé vallalkozasok esetében is csdkkent a
termelési szint. A termelésiknek tébb, mint felét exportald
cégek korében a termelési szint mutatéja 2008 negyedik
negyedévében az eddigi legalacsonyabb értékét vette fel,
és el6szor valt negativva.

A cégek Uzleti helyzetében a 2007 oktébere ota tartd
javulas utdan 2008 negyedik negyedévében romlas
kovetkezett be. J6 Uzleti helyzetrél a vallalkozasok 17%-a,
rossz Uzleti helyzetrdl pedig 26%-uk szamolt be. A tisztan
vagy részben kilféldi kézben levé vallalkozasok tovabbra is
kedvezdbb U(zleti helyzetet jeleztek, mint a magyar
tulajdonban levék, de mindharom mutaté esetében
csokkenés figyelhetd meg. Az zleti helyzet megitélésének
mutatdja a vallalkozas mérete szerinti megoszlasban azt
mutatja, hogy egyedil a 100 fénél nagyobb létszamu cégek
helyzete stagnalt, a tdbbi véllalaté romlott. A feldolgozdipar
teriletén mikodd vallalkozasok 15%-a jelzett j6 Uzleti
helyzetet, ami 2 szazalékpontos ndvekedés az el6z6 harom
hénaphoz képest. A kereskedelmi vallalkozasok 20%-a
itélte jonak uUzleti helyzetét, mely 9 szazalékpontos
visszaesést jelent az el6z6 negyedévhez képest. Az
épitbipari és a gazdasagi szolgaltatasok terlletén mikodd
cégeknek 12, illetve 27%-a szamolt be jo Uzleti helyzetrdl,
mely az épitbipar esetében 11 szazalékpontos csdkkenést,
a gazdasagi szolgaltatadsokndl pedig 10 szazalékpontos
romlast jelent az oktdberben mért adatokhoz képest.

A termelési szint alakulasa az export arbevételen bellili aranya szerint,
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A jelenlegi Uzleti helyzet alakulasa a cégek mérete
(foglalkoztatottak szama, f6) szerint, 2005-01 - 2009-01

0,4 -

—+-20-49
-=-50-99
—+100-249

A cégek jelenlegi tizleti helyzetének alakulasa a
kulféldi tulajdon aranya szerint, 2005-01 - 2009-01
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Uzleti varakozasok

A KKV-k (zleti varakozasait romld tendencia jellemzi. Az
eredmeények azt mutatjak, hogy a vallalkozasok kdvetkezd
félévre vonatkozé varakozasai csak a kbdzepes méretli
cégek esetében mutatnak javulast, a kis és nagy létszamu
vallalatok varakozasai romlottak. Az export értékesitésen
beluli aranya szerint vizsgalva a cégeket, a kizardlag
belféldre termeld vallalatok kérében figyelhetd meg javulas,
a részben vagy javarészt kilféldre is termel6 cégek mutatoi
csokkentek. 2008 negyedik negyedévében a gazdasagi
agak mindegyikénél visszaesés kovetkezett be az Uzleti
varakozasok tekintetében.

Az Uzleti helyzethez hasonléan a termelési szint esetében
is szamottevd visszaesésre szamitanak a cégek. A
csOkkenés az export értékesitésen bellli aranyatdl
figgetlen, mindharom csoportban tovabbi visszaesésre
szamitanak a 2008 negyedik negyedéves adatok szerint.
Ugyanez mondhat6 el a vallalkozasok — foglalkoztatottak
szadma szerinti — mérete alapjan is. A gazdasagi agak kozul
szintén mindenhol csokkentek a termelési szintre
vonatkozé varakozasok, a mutatdék mind negativ
tartomanyban mozognak. A gazdasagi szolgaltatadsok
esetében a legjobbak a varakozasok, az épit6ipar, a
kereskedelem, valamint a feldolgozoipar teriiletén miikddé
vallalkozasok esetében pedig kézel azonosak.

A termelési szint varhaté alakulasaval kapcsolatban is
pesszimistdk a cégek: a kilféldi tulajdon aranyatol
fuggetlenil minden mutatd negativ értéket ért el. A tisztan
kilfoldi tulajdonban levé cégek 19,6%-a a termelési szint
novekedésére szamit (oktdberben 20%-uk varta ezt) és
33%-uk varja a termelési szint csdkkenését (oktdberben
még csak 18%-uk tartott ettél).

A kapacitaskihaszndlas varhaté alakulasat tekintve lathato,
hogy a vallalkozdsok 20%-a bizik a tékehasznositasi
mutatd emelkedésében (ez oktdberben csak 13% volt),
visszaesését pedig a cégek 23%-a prognosztizalja, mely
arany 1 szazalékponttal nétt az utébbi negyedévben.

Uzleti helyzet és termelési szint varhato alakulasa,
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A létszam és a beruhazasok varhatoé alakulasa

Az adatok azt mutatjadk, hogy a munkaeré-kereslet
csokkent az elmult negyedév soran: a vallalkozasok 5,8%-a
tervez munkaer6-felvételt. Erés csokken6é tendencia
érvényesllt a legkisebb és legnagyobb méretli cégek
esetében is, az 50 és 99 f6 kozotti létszamu vallalatoknal
pedig kisebb mértékii |étszamcsokkentés tapasztalhato,
mint az el6z6 negyedévben. A dontéen exportald
véllalkozasok 4%-a tervezi ndvelni alkalmazottainak
szamat, ami 13 szazalékponttal alacsonyabb az el6z6
negyedévhez képest. A hazai piacra termelé vaéllalatok
enyhén javuld varakozasokrol szamoltak be: 9%-uk tervez
létszambdvitést és 19%-uk létszamcsokkentést. A tisztan
kulfoldi  tulajdonban levé vallalkozasok terveznek a
legkisebb aranyban Iétszamcsokkentést, a munkaerd-
felvételt tervezdk aranya itt 8%, a csokkentést tervezéké
pedig 17%-ra csokkent az oktdberi 25%-rol. A tisztan
magyar tulajdonu cégek 6%-a, a részben kulféldi tulajdonu
cégek 3%-a tervez bévitést.

A varhaté létszdmvaltozast figyelembe véve és a felvétel
soran kapott eredményeket a vizsgalt sokaség, a tébb mint
9300 kis- és kozepes vallalkozds egészére vetitve a
kovetkezd félévben jelent6s mértékben csdkkenni fog a
munkaeré-kereslet a KKV-szektorban — ha a cégvezetdk
terveiknek megfeleléen cselekednek. Ha igy tesznek, akkor
kordlbelll 15.000 fével fog csdkkenni a foglalkoztatottsag a
kovetkezd félévben, ami a szektorban 847 ezer
foglalkoztatottal szamolva koézel 2%-os foglalkoztatas-
csOkkenést jelent.

A beruhazasi aktivitds esetében is jelentés csdkkenésre
lehet szamitani a kévetkezd hénapokban. 2009 januarjaban
a cégek 40%-a nem tervez beruhazéast, 23%-uk tervez
csokkentést (oktdberben 17%) és 11%-uk szeretné ndvelni
beruhazasi aktivitasat (az el6z8 negyedévben 16%). A
kilénbdz6 méretl vallalatokra jellemzé értékek tavolodtak
egymastél az el6z6 negyedévhez képest, a 100 f6 feletti
létszamu vallalatok esetében enyhén csokkent az érték, a
kdzepeseknél javult, a legkisebbeknél pedig jelentésen
csOkkent. A gazdasagi agakat tekintve kozeledtek a
mutatok a gazdasagi szolgaltatasok, az épitbipar és a
feldolgozoipar teruletén tevékenykedd cégek esetében, a
kereskedelemben pedig jelentésen csdkkent a beruhazasi
kedv.

Az exporttevékenységet tekintve a doéntéen exportald
cégek beruhazasi hajlandésaga a legnagyobb: 15%-uk
novelni akarja beruhazasait és 27%-uk tervezi csdkkenteni
azt. A részben belpiacra termeld cégek 12%-a tervezi a
beruhazasok novelését a kovetkezé félévben. A kizardlag
belféldi piacokra szallitok 47%-a nem tervez beruhazasokat
és ebben a csoportban 15%-rol 7%-ra esett vissza a
beruhazast ndvelni szandékozok aranya.

A létszam varhato valtozasa a cégek mérete (foglalkoztatottak szama,
6) szerint, 2005-01 - 2009-01
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A beruhazasi aktivitas varhato alakulasa a cégek mérete
(foglalkoztatottak szama, f6) szerint, 2005-01 - 2009-01
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Az arak alakulasa

A Kis- és kdzepes vallalkozasok araik emelését tervezik a
kovetkezd félév soran, vagyis ugyanazt tapasztaljuk, mint
egy, illetve két esztendbvel ezelbtt. A belfoldi értékesitési
arakat a cégek 12%-a ndvelné a varhato inflaciénal jobban,
€s 25%-uk a becsult inflacié mértékének megfeleléen kivan
arat emelni. Ezzel szemben a cégek 41%-a nem kivan
valtoztatni arain, 14%-uk szerint pedig az inflacional
kevésbé fognak emelkedni araik a kévetkezé félévben.

A gazdaségi agak kozul a kereskedelem terlletén mikodé
cégek tervezik leginkabb ndvelni belféldi araikat.
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A cégek klpiaci és belfdldi arainak varhaté alakulasa,
2005-01 - 2009-01
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—— belf6ldi arak varhaté alakulasa
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Makrogazdasagi tendenciak: az eur6zéna és Németorszag gazdasaga

A legujabb, europai gazdasagrol szélo jelentések szerint a vildggazdasagi valsag kovetkeztében az eur6zéna
gazdasaga 2%-kal fog lassulni 2009-ben. A szakérték progndzisa szerint az euroovezet brutté hazai terméke
2010-ben mindossze 0,2%-kal fog novekedni, tovabb emelkedd munkanélkiiliség mellett.

Az Eurdpai Gazdasagi Tanacsadé Csoport (EEAG) eldrejelzése szerint a recesszié negativ hatasa kiilonosen
erételjesen fog jelentkezni a német gazdasagban annak exportfiiggésége miatt és Németorszag 2,4%-os
visszaesést fog elszenvedni 2009-ben.

A Commerzbank elemzdéinek marciusi jelentése ennél jéoval borulatobb: eldrejelzésiik szerint 2009-ben akar
6-7 szazalékkal is csokkenhet a német GDP, mivel idén januarban az ipari megrendelés 8 szazalékkal, az ipari
termelés pedig 7,5 szazalékkal esett vissza. A szakérték 2009 elsé negyedévére 3,5 szazalékos lassulast
prognosztizalnak, 2010-re pedig 0,5 szadzalékos német gazdasagi névekedést varnak.

Az Eurdpai Bizottsag jelentése szerint 2009 marciusaban az iizleti és fogyasztéi bizalom 24 éves mélypontot
ért el mind az uniés tagorszagokban, mind pedig az eurézénaban. A szakérték az lizleti bizalmi szint
emelkedésére csak 2009 masodik negyedéve utan latnak esélyt.

Az eurépai és a német gazdasag 2009-ben

A koézgazdaszokbdl allé Europai Gazdasagi Tanacsadoé

A németorszagi brutté hazai termék (GDP) negyedéves

CSOpOI"t (European Economic Advisory Group, EEAG) volumenindexei, szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott adatok
legUjabb, eurépai gazdasagrol szold jelentése szerint a szazaick (el6z6 év azonos idGszaka=100,0%), 2000 - 2009
vilhggazdasagi valsag az Eurdpai Unié szinte minden -

tagéllamanak gazdasagat erételjesen visszaveti, melynek 123 |
kovetkeztében az eur6zéna gazdasaga 2009-ben 2%-kal fog /\ /\

lassulni. A progndzis szerint az eurébvezet bruttd hazai | % v v
terméke 2010-ben igen kis mértékben, 0,2%-kal névekedhet, | ™' | A N
a munkanélkiiliség viszont tovabb fog emelkedni. A mdltbeli | ' \/ "\ V

jelentés recessziés id6szakokkal ellentétben az egyes | ¥ \
orszagok visszaesését most nem fogja ellensulyozni mas — | %]

eurdbvezetbeli — orszagok ndvekedése, mivel minden | * L LU e I T T
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hatasait. Forras: www.destatis.de; www.cesifo-group.de

A szakért6k szerint a recesszios hatasok a tébbi orszaghoz
képest erbteljesebben fognak jelentkezni a német
gazdasagban annak exportfiiggésége miatt. Az Eurdpai
Gazdasagi Tanacsadd Csoport el6rejelzése  szerint
Németorszag 2,4%-o0s visszaesést fog elszenvedni 2009-ben
— mely csOkkenés a német kormany gazdasagélénkitd
csomagja nélkil 3,2%-os lenne. Idén szeptemberben fél
millié fével tdbb munkanélkili lesz Németorszagban, mint

2008 szeptemberében, és ez a szam a tél folyaman tovabb
= H o A francia brutté hazai termék (GDP) negyedéves volumenindexei,
fog novekedni. szazalek szazalék, (eléz6 év azonos idészaka=100,0%), 1990-2009

Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de) 1015
A Commerzbank elemz6inek marciusi jelentése szerint o

2009-ben 6-7 szazalékkal gyengulhet a német hazai |09
Ossztermék. Mindezidaig ez a legborulatobb elbrejelzés, |10
amit vezetd bankok vagy gazdasagkutatok adtak a német
gazdasagra vonatkozéan (eddig 4-5 szazalékos visszaesés
volt a legpesszimistabb jéslat). A Commerzbank korabban 3- | e9.0

99,5 1

4 szazalekos GDP-visszaesést josolt, a szakerték most a | .

januari adatok ismeretében, az ipari megrendelés és

termelés  jelentés  csOkkenése  miatt modositottak | °®¢ T [
VérakOZésaikat. 2009 e|36 hénapjéban a német ipari 19901199119921993199419951996199719981999200020012002200320042005200620072008009

megrendelés 8 szazalékkal, az ipari termelés pedig rekord |Forrss: www.insee.fr
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mértékben, 7,5 szazalékkal esett vissza. Ez felerGsitette
azokat a szakért6i véleményeket, melyek szerint az idei elsé
negyedévi gazdasagi gyengiilés felilmulja majd a 2008
utols6 negyedévi 2,1 szazalékos visszaesést: a
Commerzbank kozgazdasza a folyd negyedévre 3,5
szazalékos lassulast valdszintsit, 2010-re pedig szerény,
0,5 szazalékos német gazdasdgi novekedést var. A
Commerzbank egyidejlleg rontott az eur6zéna 2009-es évre
vonatkozd prognézisan is: most mar 4,5 szazalékos eséssel
szdmol az eddig becsllt 2,5-3,0 szazalék helyett. A bank
szerint idén a francia gazdasag 3,5 szazalékkal, az olasz 4,5
szdzalékkal, a spanyol pedig 4,6 szazalékkal hanyatlik.

Uzleti és fogyasztéi bizalom az euré6zénaban

Marciusban az eurdpai gazdasag gyengllésérdl és a
deflacios veszély fokozddasarol tanuskodd ujabb jelentések
lattak napvilagot. Az Eurépai Bizottsag jelentése szerint az
év harmadik hénapjaban az Uzleti és fogyasztoi bizalom 24
éves mélypontot ért el az uniés tagorszagokban és az
eurdzénaban is. Marciusban az Eurdpai Bizottsag
eurodvezeti bizalmi indexének — mely az Uzletvezetdk és
vasarlok gazdasagi helyzettel kapcsolatos véleményét
Osszegzi — szinte minden Osszetevije rekordmélységbe
zuhant: az iparvallalatok, a szolgaltaté ceégek és a
fogyasztok egyarant rosszabbnak itélik a helyzetet, mint
februarban. Az index az EU tagallamait tekintve 60,9-rél
60,4-re esett, az eur6zéndban pedig 65,3-r6l 64,6-ra. Az
eredmény hatterében az ipari és a szolgaltatdé szektor
szerepl6inek fokozott pesszimizmusa all. Az épitSipari
vallalkozok meglatdsai nem valtoztak egy hénap alatt, a
kereskeddk viszont valamivel pozitivabban nyilatkoztak, mint
mult hénapban. A bizalmi szint legerételjesebb visszaesése
Olaszorszagban  kovetkezett  be, Franciaorszagban,
Lengyelorszagban, Németorszagban és Nagy-Britanniaban
enyhébben csokkent az Uzleti bizalom, Hollandiaban és
Spanyolorszagban pedig enyhe javulas figyelheté meg.

Elemz8k szerint a helyzet romlasa miatt az Eurdpai Kézponti
Banknak tovabb kellene cstkkentenie a masfél szazalékos
irdnyadé kamatldbat, és el6bb-utébb nem hagyomanyos
gazdasagélénkitd eszkdzoket is be kellene vetnie. Az
inflacios veszély gyakorlatilag megsziint az Unidban:
marciusban varhatéan 0,7 szazalékra lassul a fogyasztoi
arszint emelkedésének uUteme, mely 18 éve a
legalacsonyabb érték. A fogyasztdk és a vallalatok inflacios
varakozasai egyarant rekordmélységbe zuhantak,
Spanyolorszégban pedig — a statisztikak kezdete 6ta el6szor
— csOkkent az arszinvonal.

Némi derllatasra adhat okot, hogy az eurdpai Uzleti és
fogyasztéi bizalom romlasanak Gteme lassulni latszik. Egyes
szakértbk szerint 2009 masodik negyedévében érheti el a
mélypontot, mely utan felfelé mozdulhat el az ipari és
szolgaltatéi agazat Gzleti bizalmi szintje. A fogyasztok
pesszimizmusa viszont a ndvekvé munkanélkiliség
hatasara tartdsabb lehet.

Forras: Index.hu, vg.hu
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50

40
30 1

20
oA
) ,"Vf\\/

-10 -
-20 -
-30 -
-40 -
-50

M

¥ | \

N O » O A e )
8 &S = @“ 5 = = =

Forras: www.philadelphiafed.org

Németorszag ipari termelésének volumenindexei, szezonalisan kiigazitott

szazalék  Negyedéves adatok, 2000-2008 (szazalék, 100%=el6z6 év azonos negyedév)
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Franciaorszag ipari termelésének volumenindexei, szezonalisan
kiigazitott negyedéves adatok, 2000-2008
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Nemzetkozi tendenciak

A miincheni Ifo gazdasagkutatd intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexe
2009 marciusaban a megel6zé honaphoz hasonléan enyhén csokkent. A megkérdezett vallalatok
jelenlegi uzleti helyzetiikk tovabbi romlasarél szamoltak be, a kovetkezé hat hénapra vonatkozo
kilatasaikat tekintve viszont kevésbé voltak borulatok, mint februarban. Ennek ellenére a cégek nem
szamitanak lizleti helyzetiik jelentdés javulasara és ugy latjdk, a német gazdasag egyelére nem ért el
fordulépontot.

Az Ifo ipari és kereskedelmi foglalkoztatottsagra vonatkozé indexe szintén romlott marciusban. Féként
az ipari vallalatok jelezték alkalmazotti létszamuk varhaté csokkentését, valamint a révidebb
munkaiddre valé atéllas is egyre gyakoribb koériikben.

A német ipari és kereskedelmi cégek a hitelhez jutasi nehézségek némi enyhilésérél szamoltak be
marciusban.

A francia statisztikai hivatal (INSEE) marciusi felmérése szerint a vallalatvezeték ugy latjak, a francia
ipari konjunktura februar éta valtozatlanul alacsony szintii. Az INSEE iizleti bizalmi indexe tovabbra is
eddigi torténetének legalacsonyabb értékén all.

Az Eurépai Uni6 gazdasaga

A mincheni Ifo gazdasagkutatd intézet német iparra és Az iizleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a
kereskedelemre vonatkoz6 bizalmi indexe 2009 marciusaban kereskedelemben, az Ifo vallalati konjunkitra felmérése
— februarhoz hasonléan — ismét enyhe romlast mutatott. A |120 szerint, 2000100%, 1991. jan. - 2009. mérc.
vallalatok jelenlegi Uzleti helyzetik tovabbi romlasat jelezték. |[115 1 — Uzleti bizalom

— Jelenlegi Uzleti helyzet
— Varakozasok

A kovetkez6 hat hoénap Uzleti kilatasait tekintve a
pesszimizmus igen enyhén csOkkent. Mindemellett a
vallalkozasok nem szamitanak Uuzleti helyzetik jelentds
javulasara, a valaszaddk véleménye szerint a német
gazdasag még nem ért el forduldpontot.

Az ipari véllalkozasok kdrében nagyjabdl valtozatlan maradt a

bizalmi index eérteke. E mogott keét, egymas hatasat |75 | 1T T T_r_I_L-L_L_L_ I R R
kiegyen”t(j tényeZ(j al: a megkérdezett Cégek még 1991T992T993T ggj: i QQGT ggj7 i J;OO 2001toozt0032004t00$0062007t0

elégedetlenebbek jelenlegi Uzleti helyzetikkel, mint az elmult [Forras: www.cesifo.de
hénapban, viszont kevésbé borulatéak a kovetkezé fél évre

vonatkozé kilatasaik tekintetében. Az exportalé vallalatok
pesszimistabbak, mint februarban voltak és még tébb ipari

véllalkozas tervezi alkalmazotti 1étszamanak csokkentését,

mint mult hénapban.

A nagykereskedelemben mind a jelenlegi Uzleti helyzet
megitélése, mind pedig a kodvetkez6 hat hoénap kilatasai
romlottak, igy a bizalmi index értéke tovabb csdkkent. A
kiskereskedelemmel foglalkozé cégek szintén romlésrol
szamoltak be: jelenlegi helyzetiket is rosszabbnak latjak és
kovetkezd féléves varakozasaik is pesszimistdbbakka valtak.
Ezzel szemben az épitSipar terlletén mikddd vallalatok
bizalmi indexe emelkedett: mind jelenlegi helyzetik, mind
pedig jovobeli kilatasaik megitélése javult.
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Az Ifo ipari és kereskedelmi foglalkoztatottsagra vonatkozoé
indexe romlott marciusban. Az alkalmazotti |étszam
csOkkentésére vonatkozo terveket az ipari vallalkozasok
jelezték a leggyakrabban és a rdvidebb munkaidére valo
atallas is valoszinlleg tovabb fog terjedni korikben. A
foglalkoztatasi kilatasok a nagykereskedelemben jelentds
mértékben, az épitdiparban enyhén romlottak, a
kiskereskedelemben pedig némileg javultak.

A német ipari és kereskedelmi cégek a hitelhez jutas
nehézségeinek kismértékli enyhllésérél szamoltak be
marciusban. A megkérdezett vallalkozasok 42%-a jelezte,
hogy szigoru banki hitelezési politikaval szembesult, mely
arany 42,5% volt februarban. Egészében véve féként az ipari
vallalkozasok helyzete maradt kritikus: 51%-uk hitelhez jutasi
nehézségeket jelzett. A kbzepes méretli ipari vallalkozasok
korében ez az arany 40,8% volt, a kisvallalatok esetében
pedig 36,6%.

Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de)

A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése szerint a
marciusban megkérdezett vallalatvezetdk ugy latjak, az ipari
konjunktura tovabbra is igen alacsony szinten maradt. Az
INSEE (izleti bizalmi indexe valtozatlanul 68 ponton, eddigi
torténetének legalacsonyabb értékén all. Az ipari vallalatok
vezetdi ugy gondoljak, kibocsatasuk novekedési Uteme
marciusban még erételjesebben csokkent, mint februarban,
és a késztermék-készletek volumene joval hosszu tavu
atlagos értéke felett maradt. A belfdldi és kuilfoldi
megrendelések csak igen  kevéssé  bévultek. A
véllalatvezetbk kdzeljovére vonatkozd egyéni kilatasai még
mindig igen rosszak: ugy latjak, a kdvetkez6 honapokban is
észrevehetd mértékben fog csdkkenni gyartasuk volumene.
Az altaldnos kilatasokat jellemzd index — mely a valaszadok
altalanos ipari aktivitasra vonatkozé véleményét mutatja — az
utébbi hénapok folyamatos csOkkenése utan némi javulast
mutat. A vallalatvezeték varakozésai szerint araikat ismét
csokkenteni fogjak, korilbelil a februarihoz hasonld
mértékben.

Forras: INSEE (http://www.insee.fr)

A német ipari és kereskedelmi vallalkozasok koéz6tt a hitelhez jutasi
nehézségekkel szembesiilék aranya az Ifo felmérése szerint

szazalék (szézalék), 2003. jalius - 2009. marcius
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Az lzleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban, az
INSEE vallalati konjunktura felvételei szerint
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