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A KKV Körkép a Figyelő, a Gazdaság- és Vállalkozáselemző Intézet (GVI) é
kutatása, amely azt tűzte ki célul, hogy negyedéves rendszerességgel
adatfelvételre alapozva vizsgálja és elemezze a magyarországi kis- és közepes 
helyzetét, kilátásait és az ezeket befolyásoló tényezőket. A mintát úgy alakít
Körképben felmért � legalább 20 főt foglalkoztató � cégek gazdasági súlyuk és
játszott szerepük szerint megfelelően reprezentálják a magyar KKV szektort alk
felvétel alapján kapott eredmények általánosíthatók a 20-249 főt foglalkozta
tizenhatodik felvételre 2008. októberében került sor, ekkor 300 cég vezetője 
kérdezőbiztosok által feltett kérdésekre. Az alábbiakban a vállalkozások kon
vonatkozó főbb megállapításokat közöljük. 
A kis-és közepes vállalkozások üzleti helyzete a 2008 második negyedévére jell
a harmadik negyedévben ismét romlott. Mind a négy vizsgált konjunktúramuta
különösen a termelési szint előző félévi változása drámai. Az előző negyedév
várakozásai után a harmadik negyedévben a kis- és közepes méretű vállalkozás
sokkal rosszabb helyzetre számítanak a következő fél évre vonatkozóan. Mind
KKV Konjunktúraindex értéke a felmérés történetének legalacsonyabb ér
októberében. A várakozások tekintetében az előző negyedévhez képest nem 
vállalkozások véleményének heterogenitása: a Bizonytalansági Index értéke a 2
változatlan, közepes szinten maradt. 

A Konjunktúra- és Bizonytalansági Index 

A 2008 második negyedévi növekedés után a harmadik 
negyedévben a kis- és közepes vállalkozások üzleti 
helyzete ismét romlott. Mind a négy vizsgált 
konjunktúramutató értéke csökkent, de különösen a 
termelési szint előző félévi változása drámai. A kis- és 
közepes méretű vállalkozások rövid távú várakozásaira a 
pesszimizmus jellemző. Az előző negyedév vegyes képet 
mutató várakozásai után a harmadik negyedévben a 
vállalatok minden tekintetben sokkal rosszabb helyzetre 
számítanak a következő fél év vonatkozásában. Míg 
júliusban egyedül a beruházások várható változására 
vonatkozó várakozások mutatója volt nulla alatt, 
októberben az összes mutató értéke negatívvá vált. 
Mindezek következtében a KKV Konjunktúraindex értéke a 
felmérés történetének legalacsonyabb értékét vette fel 
2008 októberében. A várakozások tekintetében az előző 
negyedévhez képest nem változott jelentősen a 
vállalkozások véleményének heterogenitása: a 
Bizonytalansági Index értéke a 2008 januárja óta közel 
változatlan, közepes szinten maradt. 

2008 harmadik negyedévében a kkv-k mindhárom 
létszámcsoportjában esett a konjunktúramutató értéke, a 
legalacsonyabb értéket a közepes méretű (50-99 
alkalmazottat foglalkoztató) cégek esetében vette fel. 
Exporttevékenység szempontjából is általános a 
csökkenés, az index az egyáltalán nem exportáló cégeknél 
érte el a legalacsonyabb értéket. Tulajdonosi háttér 
szempontjából is mindhárom csoportban esett a mutató 
értéke, a 2005 óta általában érvényesülő tendencia most is 
megvalósult: a tisztán külföldi tulajdonú vállalatok kilátásai 
a legjobbak, a tisztán hazai kézben levőké a legrosszabb. 
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A kapacitáskihasználtság jelenlegi szintje 

A kapacitáskihasználtság átlagos szintjében nem történt 
változás az elmúlt három hónapban, és a mostani közel 
80,7%-os kapacitáskihasználtság az eddigi legmagasabb a 
felmérés történetében. 2008 harmadik negyedévében a 
részben vagy tisztán külföldi tulajdonú cégek 
kapacitáskihasználásának csökkenése és a hazai 
vállalatok kapacitáskihasználásának növekedése azt 
eredményezte, hogy 2005 óta először a tisztán magyar 
kézben levő vállalatok esetében volt a legmagasabb a 
mutató értéke (81,3%). Az exportlehetőségek 2008-ban 
bekövetkezett szűkülésével is magyarázható, hogy míg az 
exportáló vállalatok kapacitáskihasználása csökkent 2008 
harmadik negyedévében, a kizárólag belföldi piacra termelő 
vállalatok esetében növekedett a mutató értéke, és a másik 
két csoportra érvényes érték fölé került. Gazdasági 
ágazatok szerinti bontásban azt láthatjuk, hogy 2008 
októberében a feldolgozóiparban és a kereskedelem 
területén tevékenykedő vállalkozások enyhén növelni 
tudták kapacitáskihasználtságukat. Az építőiparban és a 
gazdasági szolgáltatások területén a második negyedév 
növekvő tendenciája megfordult, és csökkenni kezdett a 
kapacitáskihasználtság, ami az utóbbi szektorban 
érvényesült fokozottan, ahol 2006 júliusa óta nem volt ilyen 
alacsony ez az érték (81,5%). Az átlagos 
kapacitáskihasználtság egyedül a kisebb, 20-49 főt 
foglalkoztató vállalkozások körében növekedett az elmúlt 
negyedévben, eddigi legmagasabb értékét elérve. A 
legalább 50 főt foglalkoztató vállalatok körében a 
kapacitáskihasználtság második negyedévi növekedését 
csökkenés váltotta fel a harmadik negyedévben. 

A rendelésállomány 

A rendelésállomány mutatója keresletcsökkenésről ad 
számot: a cégek 15%-a jelzett magas, 19%-a pedig 
alacsony rendelésállományt (az előző negyedévben 22%, 
illetve 19% volt a megfelelő arány). A magas arányban 
exportáló cégek esetében eddigi legalacsonyabb értékét 
vette fel a mutató, és a másik két csoportra vonatkozó 
értékek alá süllyedt. A döntően belpiacra termelő cégek 
rendelésállománya a második negyedévben tapasztalt 
enyhe csökkenés után jelentősebb visszaesést szenvedett 
el. Még így is magasabb maradt azonban a mutató értéke, 
mint a kizárólag belföldön értékesítő cégek esetében, ahol 
a harmadik negyedévben csaknem az előző negyedévi 
szinten maradt a rendelésállomány. A tisztán külföldi 
tulajdonú cégek magasabb rendelésállományról számoltak 
be, mint a másik két csoport. A tisztán hazai kézben levő 
vállalatok rendelésállománya volt a legalacsonyabb a 
harmadik negyedévben. A magyar tulajdonú vállalkozások 
12,8%-a számolt be magas rendelésállományról (júliusban 
ez 20,4% volt), míg a tisztán külföldi cégeknél ez az arány 
23,3% volt. Alacsony szintet a magyar tulajdonú cégek 
21,7%-a jelzett, míg a külföldi tulajdonban levőknek csak 
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11,7%-a. A cégek rendelésállományát létszámosztályok 
szerint vizsgálva azt láthatjuk, hogy mindhárom cégcsoport 
rendelésállománya csökkent. A 20-49 fős vállalkozásoknak 
csupán 9,5%-a számolt be magas rendelésállomány-
szintről (ez az előző negyedévben 22,3% volt), az 50-99 
fős cégeknél ez az arány 20%, a 100 főnél nagyobb cégek 
esetében pedig 17,4%. 

A termelési szint és az üzleti helyzet 

A termelési szint 2007 októbere óta tartó emelkedése 
megtört, és 2008 harmadik negyedévében jelentősen 
visszaesett a mutató értéke. A termelési szint 
csökkenéséről a cégek 38%-a, a termelés bővüléséről 
22%-uk számolt be, ami 16 százalékpontos növekedést, 
illetve 10 százalékpontos csökkenést jelent az előző 
negyedévi arányhoz képest. Az export összes 
értékesítésen belüli aránya szerint megvizsgálva a cégeket 
azt találjuk, hogy a termelési szint mindhárom csoporton 
belül csökkent, de közülük is leginkább a túlnyomórészt 
exportra termelő cégek körében. A termelésüknek több, 
mint felét exportáló cégek körében a termelési szint 
mutatója az eddigi legalacsonyabb értékét vette fel, először 
vált negatívvá, és a másik két csoportra jellemző érték alá 
esett. 

A cégek üzleti helyzetében a 2007 októbere óta tartó 
javulás után 2008 harmadik negyedévében romlás 
következett be. Jó üzleti helyzetről a vállalkozások 22%-a, 
rossz üzleti helyzetről pedig a vállalkozások 19%-a számolt 
be (az előbbi 8 százalékpontos csökkenést, az utóbbi 2 
százalékpontos növekedést jelent 2008 második 
negyedévéhez képest). A tisztán vagy részben külföldi 
kézben levő vállalkozások továbbra is kedvezőbb üzleti 
helyzetről számolnak be, mint a magyar tulajdonúak, 
ugyanakkor a mutató értéke a három csoporton belül 
közelebb került egymáshoz, a cégek üzleti helyzetének � 
tulajdonosi összetételtől független � romlása 
következtében. A tisztán külföldi tulajdonban levő cégek 
25%-a tartja jónak üzleti helyzetét, ami 18 százalékpontos 
visszaesést jelent, míg a magyar tulajdonban levőknek 
21%-a számolt be jó üzleti helyzetről. Az üzleti helyzet 
megítélése a vállalkozás mérete szerint vegyes képet 
mutat. Egyedül a közepes méretű cégek számoltak be 
javulásról. A 100 főnél nagyobb létszámú cégek 20%-a 
minősítette üzleti helyzetét jónak, az 50 fő alattiaknak pedig 
19%-a. A feldolgozóipar területén működő vállalkozások 
13%-a értékelte jónak üzleti helyzetét, ami 11 
százalékpontos visszaesés az előző három hónaphoz 
képest. A kereskedelmi vállalkozások 29%-a ítélte jónak 
üzleti helyzetét, mely 12 százalékpontos csökkenést jelent 
az előző negyedévhez képest. Az építőipari és a gazdasági 
szolgáltatások területén működő cégeknek 23, illetve 37%-
a számolt be jó üzleti helyzetről. 

A termelési szint alakulása a cégek mérete (foglalkoztatottak 
száma, fő) szerint, 2005-01 - 2008-10
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Üzleti várakozások 

 A KKV-k üzleti várakozásait a visszatekintő mutatókhoz 
hasonlóan a 2008 első két negyedévére jellemző enyhe 
emelkedést felváltó romló tendencia jellemzi. Az 
eredmények azt mutatják, hogy a vállalkozások következő 
félévre vonatkozó várakozásai minden méretcsoportban 
jelentősen visszaestek. Ugyanez mondható el, ha az export 
értékesítésen belüli aránya szerint vizsgáljuk meg a 
cégeket. 2008 harmadik negyedévében a gazdasági ágak 
mindegyikénél visszaesés következett be az üzleti 
várakozások tekintetében, mely legerősebben a 
kereskedelemben érvényesül. 

Az üzleti helyzethez hasonlóan a termelési szint esetében 
is számottevő visszaesésre számítanak a cégek. A 
csökkenés az export értékesítésen belüli arányától 
független, mindhárom csoportban jelentős a visszaesés. 
Ugyanez mondható el a vállalkozások (foglalkoztatottak 
száma szerinti) mérete alapján is. A nagyobb cégek 21%-a, 
a közepesek 9%-a és a kicsik 12%-a várja a termelés 
bővülését, mely rendre 15, 26, illetve 14 százalékpontos 
csökkenést jelent az előző negyedévhez képest. A 
gazdasági ágak mindegyikét tekintve romlottak a termelési 
szintre vonatkozó várakozások, legkisebb mértékben a 
gazdasági szolgáltatások esetében. A feldolgozóiparban 
tevékenykedő vállalkozások 14%-a, az építőipar területén 
működőknek pedig 12%-a számít termelési szintjének 
növekedésére, mely 17, illetve 27 százalékpontos 
csökkenést jelent az előző három hónaphoz képest. A 
kereskedelemmel foglalkozó cégek 16%-a várja a termelési 
szint emelkedését, amely 23 százalékponttal alacsonyabb 
az előző negyedéves értéknél. A termelési szint várható 
alakulásával kapcsolatban egyedül a vegyes tulajdonú 
vállalatok nem egyértelműen pesszimisták. Míg a másik két 
csoportnál erőteljesen visszaesett a mutató értéke, a 
részben külföldi tulajdonú cégek esetében maradt a júliusi 
értéken. 

A kapacitáskihasználás várható alakulását tekintve látható, 
hogy a vállalkozások 13%-a bízik a tőkehasznosítási 
mutató emelkedésében (ez júliusban 22% volt), 
visszaesését pedig a cégek 22%-a prognosztizálja, mely 
arány 14 százalékponttal nőtt az utóbbi negyedévben. 

A vállalkozások többsége a jövedelmezőség stagnálására 
számít: 12%-uk bízik javulásban és 30%-uk számít 
romlásra, amely 15 százalékpontos csökkenést, illetve 19 
százalékpontos növekedést jelent a júliusban 
megfigyelthez képest. 
 

Üzleti helyzet és termelési szint várható alakulása,
2005-01 - 2008-10
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A várható termelési szint alakulása a cégek mérete 
(foglalkoztatottak száma, fő) szerint, 2005-01 - 2008-10
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A létszám és a beruházások várható alakulása 

Az adatfelvétel eredményei szerint a munkaerő-kereslet 
csökkent az elmúlt negyedév során: a vállalkozásoknak 
csak 12%-a tervez munkaerő-felvételt. A csökkenő 
tendencia a vállalatok mindhárom méret szerinti 
csoportjában érvényesült. Az exportarány tekintetében 
minden cégcsoportra jellemzően csökken a 
létszámnövekedést várók aránya. A döntően exportáló 
vállalkozások 17%-a tervezi növelni alkalmazottainak 
számát, ami 11 százalékponttal alacsonyabb, mint az előző 
negyedévben. A részben külföldi tulajdonban levő 
vállalkozások tervezik a legkisebb mértékű 
létszámcsökkentést: a munkaerő-felvételt tervezők aránya 
20% (júliusban 23% volt), a csökkentést tervezők aránya 
pedig 25%-ra nőtt a júliusi 14%-ról. A tisztán magyar 
tulajdonú cégek 9%-a, a tisztán külföldi tulajdonúaknak 
pedig 20%-a tervez bővítést, ami 7, illetve 11 
százalékponttal alacsonyabb, mint júliusban. 

A várható létszámváltozást figyelembe véve és a felvétel 
során kapott eredményeket a vizsgált sokaság, a több mint 
9300 kis- és közepes vállalkozás egészére vetítve a 
következő félévben csökkenni fog a munkaerő-kereslet a 
kkv szektorban � ha a cégvezetők terveiknek megfelelően 
cselekednek. Ha így tesznek, akkor körülbelül 7600 fővel 
fog csökkenni a foglalkoztatottság a következő félévben, 
ami a szektorban 847 ezer foglalkoztatottal számolva 0,9%-
os foglalkoztatás-csökkenést jelent. 

A beruházási aktivitás esetében is csökkenésre lehet 
számítani a következő hónapokban, azonban itt figyelhetjük 
meg az előremutató mutatók között a legenyhébb 
csökkenést. 2008 októberében a cégek 35%-a nem tervez 
beruházást, 17%-uk tervez csökkentést (júliusban 10%) és 
16%-uk tervezi növelni beruházási aktivitását (az előző 
negyedévben 18%). A különböző méretű vállalatokra 
jellemző értékek közeledtek egymáshoz az előző 
negyedévhez képest: a 100 fő feletti létszámú vállalatok 
esetében enyhén csökkent az érték, a közepeseknél közel 
változatlan maradt, a legkisebbeknél pedig enyhén nőtt. A 
gazdasági ágakat tekintve vegyes képet mutatnak az 
adatok: a beruházási kedv a kereskedelemben enyhén, a 
gazdasági szolgáltatásoknál erőteljesebben nőtt, az építő- 
és feldolgozóiparban pedig csökkent. Az 
exporttevékenységet tekintve a részben belpiacra termelő 
cégek beruházási hajlandósága a legnagyobb: 17%-uk 
növelni akarja beruházásait � mely arány közel megegyezik 
az előző negyedévre vonatkozóval � és szintén 17%-uk 
tervez csökkentést. A döntően exportáló cégek 17%-a 
tervezi a beruházások növelését a következő félévben 
(júliusban ez 28% volt). A kizárólag belföldi piacokra 
szállítók 40%-a nem tervez beruházásokat és ebben a 
csoportban 16%-ról 15%-ra esett vissza a beruházást 
növelni szándékozók aránya. 

 

Várható munkahelyteremtés a következő fél évben a KKV 
szektorban (fő), 2005-01 -  2008-10
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Az árak alakulása 

A kis- és közepes vállalkozások áraik emelését tervezik a 
következő félév során, vagyis ugyanazt tapasztaljuk, mint 
egy esztendővel ezelőtt. A belföldi értékesítési árakat a 
cégek 7%-a növelné a várható inflációnál jobban és 33%-
uk (júliusban 26%) a becsült infláció mértékének 
megfelelően kíván árat emelni. Ezzel szemben a cégek 
37%-a (júliusban 49%) nem kíván változtatni árain, 18%-uk 
szerint pedig az inflációnál kevésbé fognak emelkedni áraik 
a következő fél évben. A gazdasági ágak között a 
kereskedelem és a gazdasági szolgáltatás területén 
működő cégek tervezik leginkább növelni belföldi áraikat. 
Az exportáló cégek az előző negyedévhez képest nagyobb 
arányban számítanak árnövekedésre: a júliusi 16% után 
októberben 23%-uk vár drágulást. 
 

 

A cégek külpiaci és belföldi árainak várható alakulása, 
2005-01 - 2008-10
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Makrogazdasági tendenciák: Magyarország gazdasága 
(2008 január-november) 

 
A 2008 szeptemberétől világméretűvé vált pénzügyi válság 2008 utolsó negyedévében a magyar 
reálgazdaságra is igen erőteljes negatív hatást gyakorolt. A belső és külső kereslet jelentősen 
mérséklődött, az értékesítési problémák miatti a termelés volumene és a külkereskedelmi forgalom is 
csökkent, a fogyasztás stagnált. Emellett a beruházások is csökkenő tendenciát mutattak, nőtt a 
munkanélküliség és mérséklődött az infláció. 
A bruttó hazai termék (GDP) a 2008. I. félévi 2%-os növekedés után 2008 III. negyedévében 0,8%-kal (a 
naptári hatás kiszűrésével 0,7%-kal) emelkedett. 2008 január�novemberében az ipari termelés még 0,4%-
kal emelkedett, ezen belül novemberben az előző havinál nagyobb, 12%-os visszaesés következett be. A 
külkereskedelmi termékforgalom növekedése az év első tíz hónapjában mérsékeltebb volt az előző évinél, 
októberben néhány százalékos csökkenést mutatott, majd novemberben folytatódott a visszaesés. Az év 
első tizenegy hónapjában a kivitel euróértéke 7,4, a behozatalé 7,2%-kal nőtt, a külkereskedelmi mérleg 
100 millió eurós aktívumot mutatott. Az építőiparban tizenegy hónap alatt 6,2%-kal maradt el a termelés 
volumene a tavalyitól, ugyanakkor novemberben 3,4%-os növekedés volt tapasztalható. Szeptember�
novemberben a 15-64 éves korosztályban a foglalkoztatottak száma 20 ezerrel csökkent, a 
munkanélkülieké pedig 13 ezerrel nőtt, a munkanélküliségi ráta 7,8%-ra növekedett. Január�novemberben 
a keresetek reálértéke 0,9%-kal nőtt. 

A magyar gazdaság fő tendenciái a 2008 január-
novemberi időszakban 

A 2008 szeptemberétől világméretűvé vált pénzügyi válság 
2008 utolsó negyedévében a magyar reálgazdaságra is 
igen erőteljes negatív hatást gyakorolt. Ez a belső és külső 
kereslet jelentős mérséklődésében, az értékesítési 
problémák miatti termeléscsökkentésben, a 
külkereskedelmi forgalom megtorpanásában, a stagnáló 
fogyasztásban, a csökkenő beruházásokban, a 
munkanélküliség emelkedésében és az infláció 
mérséklődésében is megnyilvánult. 

A bruttó hazai termék (GDP) a 2008. I. félévi 2%-os 
növekedés után a III. negyedévben 0,8%-kal (a naptári 
hatás kiszűrésével 0,7%-kal) emelkedett. A második félév 
kedvezőtlen reálgazdasági folyamatai � a romló európai 
konjunktúra hatására � az exportorientált területeken 
csökkenést, illetve stagnálást eredményeztek. Ugyanakkor 
gazdaságdinamizáló tényezővé vált � elsősorban a 
kedvezőbb időjárás miatt � a teljesítményét növelő 
mezőgazdaság, és az utóbbi hónapokban az útépítéseknek 
köszönhetően élénkült az építőipari termelés. 

2008 januárjától novemberig az ipari termelés 0,4%-kal 
haladta meg az előző év azonos időszakának volumenét. 
Az exportértékesítés 1,1%-kal emelkedett, a belföldi 
értékesítés 1%-kal mérséklődött. Az iparban alkalmazásban 
állók száma január�november átlagában 742 ezer fő volt, 
0,6%-kal kevesebb az egy évvel korábbinál. A 
létszámcsökkenés az utóbbi hónapokban felgyorsult. A 
dolgozók túlnyomó részét foglalkoztató feldolgozóiparban 
az első háromnegyed évben még valamivel (0,2%-kal) 

A bruttó hazai termék (GDP) volumenindexei (%), szezonálisan 
és naptári hatással kiigazított, kiegyensúlyozott adatok,
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többen álltak alkalmazásban, mint az előző év hasonló 
időszakában, októberben azonban már 2,2%-kal, 
novemberben pedig 3,7%-kal kevesebben. Az ágazat 
egészében az egy főre jutó ipari termelés az év első 
tizenegy hónapjában 0,9%-kal volt magasabb, mint egy 
évvel korábban. 

Az építőipari termelés volumene az év első tizenegy 
hónapjában 6,2%-kal mérséklődött az előző év azonos 
időszakához viszonyítva. Az épületek építése folyamatosan 
csökkent, az egyéb építményeké pedig augusztus óta 
hónapról hónapra nőtt, főként az út- és közműépítési 
beruházások, illetve az alacsony bázisadat következtében. 

A külkereskedelmi termékforgalom növekedése � a romló 
európai konjunktúra hatására � az év első tíz hónapjában 
mérsékeltebb volt az előző évinél, sőt októberben néhány 
százalékos csökkenést mutatott. Novemberben a 
visszaesés folytatódott: az első becslés szerint mind a 
kivitel, mind a behozatal euróértéke 10%-kal kisebb volt, 
mint az előző év azonos időszakában. A január�novemberi 
időszak egészében az export értéke � szintén euróban 
kifejezve � 7,4%-kal, az importé pedig 7,2%-kal haladta 
meg az egy évvel azelőttit. A külkereskedelmi mérleg 2008 
január�novemberében 100 millió eurós aktívummal zárt, 
mintegy 90 millióval többel, mint az előző év azonos 
időszakában. 

A reálgazdasági dekonjunktúra kiszélesedésével a 
munkaerő-piaci mutatók is romlottak. A 2008. szeptember�
novemberi időszakban a foglalkoztatottak létszáma a 15�64 
éves korosztályban 3 millió 875 ezer fő volt, ami az egy 
évvel korábbitól 20 ezer fővel maradt el. A foglalkoztatási 
ráta 57,1%-ot tett ki. A munkanélküliek létszáma � a 15�64 
éves népességen belül � 329 ezer főre növekedett, a 
munkanélküliségi ráta 7,5%-ról 7,8%-ra emelkedett egy év 
alatt. Az intézményi létszámstatisztikák szerint 2008. 
január�novemberben a legalább öt fős vállalkozásoknál és 
a költségvetési intézményeknél alkalmazásban állók száma 
2 millió 747 ezer főt tett ki, ami 0,7%-os csökkenést jelent 
az egy évvel korábbihoz képest. A versenyszférát stagnálás 
jellemezte, miközben a költségvetés területén folytatódott a 
létszámcsökkenés: a vizsgált időszakban 3,8%-kal 
kevesebben álltak itt alkalmazásban. A tizenegy havi bruttó 
átlagkereset � a számviteli nyilvántartások alapján � 197 
600 forintot, a nettó átlagkereset pedig 121 400 forintot tett 
ki. A bruttó átlagkeresetek összességében 8,2, a nettó 
átlagkeresetek pedig 7,3%-kal nőttek az egy évvel korábbi 
adatokhoz képest. A reálkeresetek január�novemberben 
0,9%-kal haladták meg az egy évvel ezelőttit. 

Forrás: „A KSH jelenti, 2008/11” 

Az ipari termelés és értékesítés volumenindexei, az előző év 
azonos időszaka = 100,0 (2003. január - 2008. november)
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Forrás: KSH

A külkereskedelmi termékforgalom volumenindexei évkezdettől
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A külkereskedelmi termékforgalom árindexei, előző év azonos 
hó = 100,0 (2005. január - 2008. október)
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Nemzetközi tendenciák 
Az amerikai másodlagos jelzálogpiacról 2007 nyarán kiindult folyamatok és az azóta világméretűvé 
vált pénzügyi válság rendkívül erős, negatív hatást gyakorol a reálgazdaságra és a globális 
konjunktúrára is. 2008 harmadik negyedévében az Európai Unió és az eurózóna bruttó hazai terméke 
(GDP) egyaránt 0,2%-kal mérséklődött a megelőző negyedévi szinthez képest, az utóbbi térségben � 
mivel ez már az egymást követő második negyedéves csökkenés � recesszióról beszélhetünk. 
A müncheni Ifo gazdaságkutató intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozó bizalmi indexe 
2009 januárjában igen enyhe javulást mutat, de ebből még nem lehet valódi fordulatra következtetni. 
Az elmúlt év erőteljes visszaesése után az Ifo bizalmi indexe változatlanul alacsony értéken áll. Az 
index két összetevője más-más irányban mozdult el: a vállalatok jelenlegi üzleti helyzetüket újfent 
rosszabbnak ítélik meg, mint decemberben, de kissé kevésbé szkeptikusak a következő hat hónapra 
vonatkozó kilátásaikat illetően. 
A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése szerint a januárban megkérdezett vállalatvezetők úgy 
látják, hogy az ipari konjunktúra nem romlik tovább, hanem igen alacsony szinten stabilizálódik: az 
INSEE üzleti bizalmi indexe 73-as, eddigi története során legalacsonyabb értékén maradt. 
 
 
 

A válság hatása a nemzetközi gazdaságra 

Az amerikai másodlagos jelzálogpiacról 2007 nyarán 
kiindult folyamatok és az azóta világméretűvé vált pénzügyi 
válság rendkívül erős, negatív hatást gyakorol a 
reálgazdaságra és a globális konjunktúrára is. A világ fejlett 
térségeinek gazdasági növekedése jelentősen lassult, és 
jelzések érkeznek a kedvezőtlen hatásokról a fejlődő és a 
feltörekvő országokból is. A legfrissebb adatok szerint a 
gazdaságilag fejlett országok és országcsoportok 2008 
harmadik negyedévében recesszióban vagy ahhoz közeli 
állapotban voltak. A recesszió idáig Japánt érintette a 
legnagyobb mértékben, az Egyesült Államokban 
ugyanakkor � a romló gazdasági környezet hatására 
mérséklődő, de még kedvezően alakuló nettó export 
következtében � csak csekély mértékű visszaesés 
következett be. Az Európai Unió és az eurózóna bruttó 
hazai terméke (GDP) egyaránt 0,2%-kal mérséklődött a 
megelőző negyedévi szinthez képest, az utóbbi térségben � 
mivel ez már az egymást követő második negyedéves 
csökkenés � recesszióról beszélhetünk. Az Európai Unió 
harmadik negyedéves GDP-je 0,8%-kal haladta meg az egy 
évvel korábbi szintet, ami több mint hat év óta a 
legalacsonyabb érték. (Az európai konjunktúra 2006 utolsó 
negyedévében érte el eddigi csúcspontját, azóta 
lényegében folyamatosan lassult a gazdaság növekedése.) 

Forrás: „A KSH jelenti, 2008/11” 

A németországi GDP negyedéves volumenindexei, 
szezonálisan és naptári hatással kiigazított adatok (előző 

negyedév=100,0%), 2000 I. negyedév - 2008 III. negyedév
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A németországi GDP negyedéves volumenindexei, 
szezonálisan és naptári hatással kiigazított adatok (előző év 
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Az Európai Unió gazdasága 

Bár a müncheni Ifo gazdaságkutató intézet német iparra és 
kereskedelemre vonatkozó bizalmi indexe 2009 januárjában 
igen enyhe javulást mutat, ebből még nem lehet valódi 
fordulatra következtetni. Az elmúlt év erőteljes visszaesése 
után az Ifo bizalmi indexe változatlanul alacsony értéken áll. 
Az index két összetevője más-más irányban mozdult el: a 
vállalatok jelenlegi üzleti helyzetüket újfent rosszabbnak ítélik 
meg, mint decemberben, de kissé kevésbé szkeptikusak a 
következő hat hónapra vonatkozó kilátásaikat illetően. 

Az ipari vállalkozások körében a januári bizalmi index a múlt 
havihoz hasonlóan alacsony értéket mutat. A felvétel 
eredményei szerint a következő félévre vonatkozóan 
kevesebb ipari vállalat számít üzleti helyzete romlására, mint 
múlt hónapban. A teljes képet tekintve mégis elmondható, 
hogy a gyártók igen kedvezőtlen üzleti helyzetre számítanak. 
Exportlehetőségeiket tekintve a megkérdezett vállalatvezetők 
változatlanul visszaesést várnak. A kapacitáskihasználtság 
jóval alacsonyabb, mint a tavalyi év végén, és a legtöbb 
vállalat alkalmazotti létszámának csökkentését tervezi. 

A kiskereskedelemben a bizalmi index értéke növekedett 
januárban. A kiskereskedelem területén működő vállalatok 
vezetői jelenlegi üzleti helyzetüket jobbnak látják, mint 
decemberben, és a jövőt tekintve is kevésbé pesszimisták. 
Az Ifo bizalmi indexe igen enyhe emelkedést mutat a 
nagykereskedelem és az építőipar területén. A 
nagykereskedelemmel foglalkozó cégek a múlt decemberihez 
hasonló üzleti helyzetről számolnak be és a jövőt illető 
várakozásaik is némileg bizakodóbbak, mint múlt hónapban. 
Az építőiparban működő vállalkozások jelenlegi helyzetüket 
kedvezőtlenebbnek ítélik meg, mint decemberben, de a 
következő hat hónapra vonatkozó várakozásaik némileg 
javultak. 
Forrás: Ifo (http://www.cesifo-group.de) 

A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése szerint a 
januárban megkérdezett vállalatvezetők úgy látják, hogy az 
ipari konjunktúra nem romlik tovább, hanem igen alacsony 
szinten stabilizálódik: az INSEE üzleti bizalmi indexe 73-as, 
eddigi története során legalacsonyabb értékén maradt. Az 
ipari vállalatok vezetői úgy gondolják, kibocsátásuk 
növekedési üteme januárban újfent csökkent. A késztermék-
készletek volumenével kapcsolatban ismét azt jelezték a 
vállalatvezetők, hogy jóval hosszú távú átlagos értéke felett 
maradt. A belföldi és külföldi megrendelések csak igen 
kevéssé bővültek. A vállalatvezetők közeljövőre vonatkozó 
kilátásai még mindig igen pesszimisták: úgy látják, a gyártás 
növekedési üteme a következő hónapokban is egyre 
alacsonyabb lesz. Az általános kilátásokat jellemző index � 
mely a válaszadók általános ipari aktivitásra vonatkozó 
véleményét mutatja � eddigi legalacsonyabb értékét érte el. A 
vállalatvezetők prognózisa szerint áraikat újfent csökkenteni 
fogják a következő hónapokban. 
Forrás: INSEE (http://www.insee.fr) 

Publikáció esetén kérjük, hogy elemzésünkre az 
alábbiak szerint hivatkozzon:  
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Az üzleti bizalom megítélése Franciaországban az iparban, az 
INSEE vállalati konjunktúra felvételei szerint

100=hosszú távú átlag, 1976. március - 2009. január
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Az üzleti bizalom megítélése Németországban az iparban és a 
    kereskedelemben, az Ifo vállalati konjunktúra felmérése 

szerint, 2000=100%, 1991. jan. - 2009. jan.
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