Gazdasagi Havi Tajékoztato 2009.januar

A KKV Korkép a Figyelo, a Gazdasag- és Vallalkozaselemzd Intézet (GVI) és a Volksbank kozos
kutatasa, amely azt tilizte ki célul, hogy negyedéves rendszerességgel, vallalati empirikus
adatfelvételre alapozva vizsgadlja és elemezze a magyarorszagi kis- és kozepes vallalati szektor lizleti
helyzetét, kilatasait és az ezeket befolyasol6é tényezdket. A mintat ugy alakitottuk ki, hogy a KKV
Korképben felmért — legalabb 20 fé6t foglalkoztaté — cégek gazdasagi sulyuk és foglalkoztatottsagban
jatszott szerepiik szerint megfeleléen reprezentaljak a magyar KKV szektort alkoté vallalatokat, igy a
felvétel alapjan kapott eredmények altalanosithaték a 20-249 f6t foglalkoztaté cégek egészére. A
tizenhatodik felvételre 2008. oktéberében kerilt sor, ekkor 300 cég vezetdje valaszolt telefonon a
kérdezébiztosok altal feltett kérdésekre. Az aldbbiakban a vallalkozasok konjunkturalis helyzetére
vonatkozé f6bb megallapitasokat k6zoljlik.

A kis-és kozepes vallalkozasok uizleti helyzete a 2008 masodik negyedévére jellemzé névekedés utan
a harmadik negyedévben ismét romlott. Mind a négy vizsgalt konjunktiramutaté értéke csokkent, de
kiilonosen a termelési szint el6z6 félévi valtozasa dramai. Az el6z6 negyedév vegyes képet mutatéd
varakozasai utan a harmadik negyedévben a kis- és kozepes méretii vallalkozasok minden tekintetben
sokkal rosszabb helyzetre szamitanak a kovetkez6 fél évre vonatkozéan. Mindezek kovetkeztében a
KKV Konjunkturaindex értéke a felmérés torténetének legalacsonyabb értékét vette fel 2008
oktéberében. A varakozasok tekintetében az el6z6 negyedévhez képest nem valtozott jelentésen a
vallalkozasok véleményének heterogenitasa: a Bizonytalansagi Index értéke a 2008 januarja 6ta kozel
valtozatlan, kozepes szinten maradt.

A Konjunktura- és Bizonytalansagi Index

A 2008 masodik negyedévi ndvekedés utan a harmadik

negyedévben a Kis- és koOzepes vallalkozasok uzleti KKV Konjunkttra- és Bizonytalansagi Index,
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2008 harmadik negyedévében a kkv-k mindharom
létszamcsoportjdban esett a konjunkturamutaté értéke, a
legalacsonyabb értéket a kdzepes méretli (50-99
alkalmazottat foglalkoztatd) cégek esetében vette fel.
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megvaldsult: a tisztan kulféldi tulajdonu véllalatok kilatasai

a legjobbak, a tisztan hazai kézben lev6ké a legrosszabb.
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A kapacitaskihasznaltsag jelenlegi szintje A kapacitaskihasznalas alakulasa, 2005-01 - 2008-10, %
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A rendelésallomany - tisztan Kiilfoldi tulajdon

A rendelésallomany mutatéja keresletcsokkenésrdl ad
szamot: a cégek 15%-a jelzett magas, 19%-a pedig
alacsony rendelésallomanyt (az el6z6 negyedévben 22%,
illetve 19% volt a megdfelelé arany). A magas aranyban
exportald cégek esetében eddigi legalacsonyabb értékét
vette fel a mutatd, és a masik két csoportra vonatkozo | ©8 T

értékek ala sillyedt. A dontéen belpiacra termeld cégek FTE L & E
rendelésdllomanya a masodik negyedévben tapasztalt | P *
enyhe csdkkenés utan jelentésebb visszaesést szenvedett v

el. Még igy is magasabb maradt azonban a mutat6 értéke, e o morint. 290501 - 200600 - rotak
mint a kizardlag belféldon értékesitd cégek esetében, ahol ' '

a harmadik negyedévben csaknem az el6z8 negyedévi
szinten maradt a rendelésallomany. A tisztan kalfoldi
tulajdonu cégek magasabb rendeléséllomanyrél szamoltak
be, mint a masik két csoport. A tisztan hazai kézben levé
vallalatok rendelésallomanya volt a legalacsonyabb a
harmadik negyedévben. A magyar tulajdonu vallalkozasok
12,8%-a szamolt be magas rendelésallomanyrdl (juliusban
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11,7%-a. A cégek rendelésallomanyat létszamosztalyok
szerint vizsgalva azt lathatjuk, hogy mindharom cégcsoport
rendelésallomanya csokkent. A 20-49 f6s vallalkozasoknak
csupan 9,5%-a szamolt be magas rendelésallomany-
szintrél (ez az el6zd negyedévben 22,3% volt), az 50-99
fés cégeknél ez az arany 20%, a 100 f6nél nagyobb cégek
esetében pedig 17,4%.

A termelési szint és az lizleti helyzet

A termelési szint 2007 oktobere o6ta tartd emelkedése
megtort, és 2008 harmadik negyedévében jelentésen
visszaesett a mutatd értéke. A termelési szint
csokkenésérdl a cégek 38%-a, a termelés bévilésérdl
22%-uk szamolt be, ami 16 szazalékpontos ndvekedést,
illetve 10 szazalékpontos csOkkenést jelent az el6z6
negyedévi aranyhoz képest. Az export Osszes
értékesitésen bellli aranya szerint megvizsgalva a cégeket
azt talaljuk, hogy a termelési szint mindharom csoporton
belul csdkkent, de kozUllk is leginkdbb a tulnyomorészt
exportra termel6 cégek korében. A termeléstiknek tobb,
mint felét exportald6 cégek korében a termelési szint
mutatdja az eddigi legalacsonyabb értékét vette fel, el6szor
valt negativva, és a masik két csoportra jellemz6 érték ala
esett.

A cégek Uzleti helyzetében a 2007 oktdbere ota tartd
javulas utan 2008 harmadik negyedévében romlas
kovetkezett be. J6 Uzleti helyzetrél a vallalkozasok 22%-a,
rossz Uzleti helyzetrél pedig a vallalkozasok 19%-a szamolt
be (az el6bbi 8 szazalékpontos csdkkenést, az utdbbi 2
szazalékpontos novekedést jelent 2008 masodik
negyedéveéhez képest). A tisztan vagy részben kulfoldi
kézben levé vallalkozasok tovabbra is kedvezébb Uzleti
helyzetr6l szamolnak be, mint a magyar tulajdonuak,
ugyanakkor a mutaté értéke a harom csoporton belll
kdzelebb kerilt egymashoz, a cégek Uzleti helyzetének —
tulajdonosi Osszetételtdl fliggetlen - romlasa
kovetkeztében. A tisztan kilfoldi tulajdonban levé cégek
25%-a tartja jonak Uzleti helyzetét, ami 18 szazalékpontos
visszaesést jelent, mig a magyar tulajdonban levéknek
21%-a szamolt be j6 Uzleti helyzetrdl. Az uUzleti helyzet
megitélése a vallalkozas mérete szerint vegyes képet
mutat. Egyedul a kdzepes méretli cégek szamoltak be
javulasrol. A 100 fénél nagyobb létszamu cégek 20%-a
mindsitette Uzleti helyzetét jonak, az 50 f6 alattiaknak pedig
19%-a. A feldolgozéipar teriletén mikddé vallalkozasok
13%-a értékelte jonak Uzleti helyzetét, ami 11
szazalékpontos visszaesés az el6z8 harom hoénaphoz
képest. A kereskedelmi vallalkozasok 29%-a itélte jonak
Uzleti helyzetét, mely 12 szazalékpontos csOkkenést jelent
az el6zb negyedévhez képest. Az épitbipari és a gazdasagi
szolgaltatasok tertletén mikodé cégeknek 23, illetve 37%-
a szamolt be jo Uzleti helyzetrdl.

A termelési szint alakulasa a cégek mérete (foglalkoztatottak
szama, f6) szerint, 2005-01 - 2008-10
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Uzleti varakozasok

A KKV-k Uzleti varakozasait a visszatekinté mutatokhoz
hasonléan a 2008 elsé két negyedéveére jellemzé enyhe
emelkedést felvaltdé romlé tendencia jellemzi. Az
eredmeények azt mutatjak, hogy a vallalkozasok kdvetkezd
félévre vonatkozdé varakozasai minden meéretcsoportban
jelentésen visszaestek. Ugyanez mondhatd el, ha az export
értékesitésen bellli arédnya szerint vizsgaljuk meg a
cégeket. 2008 harmadik negyedévében a gazdasagi agak
mindegyikénél visszaesés koOvetkezett be az Uzleti
varakozasok tekintetében, mely leger6sebben a
kereskedelemben érvényeslil.

Az Uzleti helyzethez hasonléan a termelési szint esetében
is szamottevé visszaesésre szamitanak a cégek. A
csOkkenés az export értékesitésen bellli aranyatdl
fuggetlen, mindharom csoportban jelentés a visszaesés.
Ugyanez mondhatdé el a vallalkozasok (foglalkoztatottak
szama szerinti) mérete alapjan is. A nagyobb cégek 21%-a,
a kozepesek 9%-a és a kicsik 12%-a varja a termelés
bévilését, mely rendre 15, 26, illetve 14 szazalékpontos
csOkkenést jelent az el6z8 negyedévhez keépest. A
gazdasagi agak mindegyikét tekintve romlottak a termelési
szintre vonatkozé varakozasok, legkisebb mértékben a
gazdasagi szolgaltatasok esetében. A feldolgozéiparban
tevékenyked® vallalkozasok 14%-a, az épit6ipar teriletén
mikddbéknek pedig 12%-a szamit termelési szintjének
ndovekedésere, mely 17, lletve 27 szazalékpontos
csOkkenést jelent az el6z6 harom hoénaphoz képest. A
kereskedelemmel foglalkoz6 cégek 16%-a varja a termelési
szint emelkedését, amely 23 szazalékponttal alacsonyabb
az el6z6 negyedéves értéknél. A termelési szint varhato
alakulasaval kapcsolatban egyedul a vegyes tulajdonu
vallalatok nem egyértelmien pesszimistdk. Mig a masik két
csoportnal er6teljesen visszaesett a mutaté értéke, a
részben kulféldi tulajdonu cégek esetében maradt a juliusi
értéken.

A kapacitaskihasznalas varhaté alakulasat tekintve lathato,
hogy a vallalkozasok 13%-a bizik a t6kehasznositasi
mutatd emelkedésében (ez juliusban 22% volt),
visszaesését pedig a cégek 22%-a prognosztizalja, mely
arany 14 szazalékponttal nétt az utébbi negyedévben.

A vdllalkozasok tdbbsége a jovedelmezéség stagnalasara
szamit: 12%-uk bizik javulasban és 30%-uk szémit
romlasra, amely 15 sz&zalékpontos csdkkenést, illetve 19
szazalékpontos névekedést jelent a juliusban
medgfigyelthez képest.
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A létszam és a beruhazasok varhatoé alakulasa

Az adatfelvétel eredményei szerint a munkaeré-kereslet
csOkkent az elmult negyedév soran: a vallalkozasoknak

csak 12%-a tervez munkaerS-felvételt. A csdkkend
tendencia a vallalatok mindharom méret szerinti
csoportjaban érvényesilt. Az exportarany tekintetében
minden cégcsoportra jellemzéen csokken a

létszamnodvekedést vardk aradnya. A dontéen exportald
véllalkozasok 17%-a tervezi ndvelni alkalmazottainak
szamat, ami 11 szazalékponttal alacsonyabb, mint az el6z6
negyedévben. A részben Kkilfoldi tulajdonban levd
vallalkozasok tervezik a legkisebb meértéki
létszamcsokkentést: a munkaeré-felvételt tervezék aranya
20% (juliusban 23% volt), a csotkkentést tervez6k aranya
pedig 25%-ra nétt a juliusi 14%-rol. A tisztan magyar
tulajdonu cégek 9%-a, a tisztan kilfoldi tulajdontaknak
pedig 20%-a tervez bdvitéest, ami 7, illetve 11
szdzalékponttal alacsonyabb, mint juliusban.

A varhaté létszdmvaltozast figyelembe véve és a felvétel
soran kapott eredményeket a vizsgalt sokaség, a tébb mint
9300 kis- és kozepes vallalkozds egészére vetitve a
kovetkezd félévben csdkkenni fog a munkaeré-kereslet a
kkv szektorban — ha a cégvezetdk terveiknek megfeleléen
cselekednek. Ha igy tesznek, akkor koérilbelil 7600 fével
fog csokkenni a foglalkoztatottsag a kovetkezd félévben,
ami a szektorban 847 ezer foglalkoztatottal szamolva 0,9%-
os foglalkoztatas-csokkenést jelent.

A Dberuhazasi aktivitas esetében is csokkenésre lehet
szamitani a kdvetkez6 hénapokban, azonban itt figyelhetjik
meg az eléremutatdé mutatok kozott a legenyhébb
csokkenést. 2008 oktdberében a cégek 35%-a nem tervez
beruhazast, 17%-uk tervez csokkentést (juliusban 10%) és
16%-uk tervezi ndvelni beruhazasi aktivitasat (az el6z6
negyedévben 18%). A Kkulénbd6zd méretl vallalatokra
jellemzd  értékek kozeledtek egymashoz az el6z6
negyedévhez képest: a 100 f6 feletti Iétszamu vallalatok
esetében enyhén csokkent az érték, a kdzepeseknél kozel
valtozatlan maradt, a legkisebbeknél pedig enyhén nétt. A
gazdasagi agakat tekintve vegyes képet mutatnak az
adatok: a beruhazasi kedv a kereskedelemben enyhén, a
gazdasdgi szolgaltatdsokndl erételjesebben nétt, az épit6-
és feldolgozdiparban pedig csokkent. Az
exporttevékenységet tekintve a részben belpiacra termeld
cégek beruhazasi hajlandésaga a legnagyobb: 17%-uk
ndvelni akarja beruhazasait — mely arany kézel megegyezik
az el6zd negyedévre vonatkozéval — és szintén 17%-uk
tervez csOkkentést. A dontben exportald cégek 17%-a
tervezi a beruhazasok novelését a kovetkezd félévben
(juliusban ez 28% volt). A kizarolag belfoldi piacokra
szallitok 40%-a nem tervez beruhazasokat és ebben a
csoportban 16%-r6l 15%-ra esett vissza a beruhazast
névelni szandékozok aranya.

Varhatoé munkahelyteremtés a kovetkez6 fél évben a KKV
szektorban (f6), 2005-01 - 2008-10
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A létszam varhato valtozasa a cégek mérete (foglalkoztatottak
szama, f6) szerint, 2005-01 - 2008-10
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A beruhazasi aktivitas varhaté alakulasa a cégek mérete
(foglalkoztatottak szama, f6) szerint, 2005-01 - 2008-10

—-20-49
0.4 = 5099
05 & 100-249
-0,6 : . : : . .
A A A
¥ & Y oF S & Y F ¥ é{i > § &Y oF
/o’ P Hs O o o AAs A DD XD
O O N O Q O N N
(19 ’190 "),Q ()90 (19 (19@ "),Q ’1,00 (19 (190 "),Q ()90 (19 (19@ "),Q ()9@
A beruhazasi aktivitas varhaté alakulasa az export arbevételen
0.30 bellli aranya szerint, 2005-01 - 2008-10
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Az arak alakulasa

A Kis- és kdzepes vallalkozasok araik emelését tervezik a
kovetkezd félév soran, vagyis ugyanazt tapasztaljuk, mint
egy esztendével ezel6tt. A belfdldi értékesitési arakat a
cégek 7%-a novelné a varhatod inflacional jobban és 33%-
uk (juliusban 26%) a becsult inflaci6 mértékének
megfeleléen kivan éarat emelni. Ezzel szemben a cégek
37%-a (juliusban 49%) nem kivan valtoztatni arain, 18%-uk
szerint pedig az inflacional kevésbé fognak emelkedni araik
a kovetkezd fél évben. A gazdasdgi agak kozott a
kereskedelem és a gazdasagi szolgaltatas terlletén
mikodé cégek tervezik leginkabb ndvelni belfoldi araikat.
Az exportald cégek az el6z6 negyedévhez képest nagyobb
aranyban szamitanak arndvekedésre: a juliusi 16% utan
oktéberben 23%-uk var dragulast.

A cégek kilpiaci és belfoldi arainak varhaté alakulasa,
2005-01 - 2008-10
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Makrogazdasagi tendenciak: Magyarorszag gazdasaga
(2008 januar-november)

A 2008 szeptemberétdl vilagméretiivé valt pénziigyi valsag 2008 utolsé6 negyedévében a magyar
realgazdasagra is igen erodteljes negativ hatast gyakorolt. A belsé és Kkiils6 kereslet jelentésen
mérséklédott, az értékesitési problémak miatti a termelés volumene és a kiilkereskedelmi forgalom is
csOokkent, a fogyasztas stagnalt. Emellett a beruhazasok is csokkené tendenciat mutattak, nétt a
munkanélkiiliség és mérséklodott az inflacio.

A brutté hazai termék (GDP) a 2008. I. félévi 2%-os novekedés utan 2008 Ill. negyedévében 0,8%-kal (a
naptari hatas kisziirésével 0,7%-kal) emelkedett. 2008 januar-novemberében az ipari termelés még 0,4%-
kal emelkedett, ezen beliil novemberben az el6z6 havinal nagyobb, 12%-os visszaesés kovetkezett be. A
kiilkereskedelmi termékforgalom névekedése az év elsé tiz hdnapjaban mérsékeltebb volt az el6z6 évinél,
oktéberben néhany szazalékos csdkkenést mutatott, majd novemberben folytatédott a visszaesés. Az év
elsé tizenegy hénapjaban a kivitel euréértéke 7,4, a behozatalé 7,2%-kal nétt, a kiilkereskedelmi mérleg
100 millié eurds aktivumot mutatott. Az épitéiparban tizenegy honap alatt 6,2%-kal maradt el a termelés
volumene a tavalyit6l, ugyanakkor novemberben 3,4%-os novekedés volt tapasztalhaté. Szeptember—
novemberben a 15-64 éves korosztalyban a foglalkoztatottak szama 20 ezerrel csokkent, a
munkanélkiilieké pedig 13 ezerrel nétt, a munkanélkiiliségi rata 7,8%-ra novekedett. Januar-novemberben
a keresetek realértéke 0,9%-kal nétt.

A magyar gazdasag f6 tendenciai a 2008 januar-
novemberi idészakban

A 2008 szeptemberetdl vilagméretive valt pénzigyi valsag A bruttd hazai termék (GDP) volumenindexei (%), szezonalisan
2008 utols6 negyedévében a magyar realgazdasagra is és naptari hatassal kiigazitott, kiegyenstlyozott adatok,

. ” . e , ” r . 174 3 A 6z6 A = 0,
igen erdteljes negativ hatast gyakorolt. Ez a belsd és kiils [*%z2iek el6z6 negyedév=100,0%
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A bruttd hazai termék (GDP) a 2008. I. félévi 2%-0s | gg5
ndvekedés utan a lll. negyedévben 0,8%-kal (a naptari
hatds kiszlrésével 0,7%-kal) emelkedett. A masodik félév
kedvezétlen realgazdasagi folyamatai — a romld eurdpai

konjunktura hatdsara — az exportorientalt terlleteken

csOkkenést, illetve stagnalast eredményeztek. Ugyanakkor - , - , . —
d sqdi izalo  té g Al Isé b A brutté hazai termék (GDP) volumenindexei a naptari hatas
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kedvezdbb id6jaras miatt — a teljesitményét novel6 |107
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2008 januarjatol novemberig az ipari termelés 0,4%-kal 182 [ \_
haladta meg az el6z6 év azonos idészakanak volumenét. |101 / \/\
Az exportértékesités 1,1%-kal emelkedett, a belfoldi |100
értékesités 1%-kal mérseklédott. Az iparban alkalmazasban | g |
allok szdma januar—november atlagaban 742 ezer f6 volt, | o7 |
0,6%-kal kevesebb az egy évvel kordbbinal. A |9
létszamcsdkkenés az utdbbi hdnapokban felgyorsult. A
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az elsé haromnegyed évben még valamivel (0,2%-kal)
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tobben alltak alkalmazasban, mint az el6z6 év hasonlo
id6szakaban, oktéberben azonban mar 2,2%-kal,
novemberben pedig 3,7%-kal kevesebben. Az &gazat
egészében az egy f6re jutd ipari termelés az év elsd
tizenegy honapjaban 0,9%-kal volt magasabb, mint egy
évvel korabban.

Az épitdipari termelés volumene az év elsd tizenegy
hénapjaban 6,2%-kal mérséklédott az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva. Az épuletek épitése folyamatosan
csokkent, az egyéb épitményeké pedig augusztus ota
hénaprél hoénapra nétt, féként az ut- és kdézmiépitési
beruhazasok, illetve az alacsony bazisadat kdvetkeztében.

A kilkereskedelmi termékforgalom novekedése — a romlo
europai konjunktura hatasara — az év elsé tiz hénapjaban
meérsekeltebb volt az el6z6 évinél, sét oktdéberben néhany
szazalékos csOkkenést mutatott. Novemberben a
visszaesés folytatodott: az elsé becslés szerint mind a
kivitel, mind a behozatal eurdértéke 10%-kal kisebb volt,
mint az el6z6 év azonos idészakaban. A januar—novemberi
idészak egészében az export értéke — szintén eurdban
kifejezve — 7,4%-kal, az importé pedig 7,2%-kal haladta
meg az egy évvel azel6ttit. A kulkereskedelmi mérleg 2008
januar—-novemberében 100 millié eurds aktivummal zart,
mintegy 90 milliéval tobbel, mint az el6z6 év azonos
id6szakaban.

A redlgazdasagi dekonjunktura kiszélesedésével a
munkaeré-piaci mutatok is romlottak. A 2008. szeptember—
novemberi idészakban a foglalkoztatottak Iétszama a 15-64
éves korosztalyban 3 milli6 875 ezer f6 volt, ami az egy
évvel korabbitdl 20 ezer fével maradt el. A foglalkoztatasi
rata 57,1%-ot tett ki. A munkanélkiliek létszama — a 15-64
éves népességen belil — 329 ezer f6re ndvekedett, a
munkanélkuliségi rata 7,5%-rél 7,8%-ra emelkedett egy év
alatt. Az intézményi I|étszamstatisztikak szerint 2008.
januar-novemberben a legalabb 6t f6s vallalkozasoknal és
a koltségvetési intézmeényeknél alkalmazasban allék szama
2 millié 747 ezer f6t tett ki, ami 0,7%-0s csokkenést jelent
az egy évvel korabbihoz képest. A versenyszférat stagnalas
jellemezte, mikdzben a koltségvetés teriletén folytatédott a
létszamcsokkenés: a  vizsgalt idészakban  3,8%-kal
kevesebben dlltak itt alkalmazasban. A tizenegy havi brutté
atlagkereset — a szamviteli nyilvantartasok alapjan — 197
600 forintot, a nettd atlagkereset pedig 121 400 forintot tett
ki. A brutté atlagkeresetek Osszességében 8,2, a nettd
atlagkeresetek pedig 7,3%-kal néttek az egy évvel korabbi
adatokhoz képest. A realkeresetek januar—novemberben
0,9%-kal haladtak meg az egy évvel ezel6ttit.

Forras: ,A KSH jelenti, 2008/11"
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Nemzetkozi tendenciak

Az amerikai masodlagos jelzalogpiacrél 2007 nyaran kiindult folyamatok és az azéta vilagméretiivé
valt pénziigyi valsag rendkiviil erés, negativ hatast gyakorol a realgazdasagra és a globalis
konjunkturara is. 2008 harmadik negyedévében az Eurépai Unié és az eur6zéna brutté hazai terméke
(GDP) egyarant 0,2%-kal mérséklédott a megel6zé negyedévi szinthez képest, az utébbi térségben —
mivel ez mar az egymast kovetd masodik negyedéves csokkenés — recessziorol beszélhetiink.

A miincheni Ifo gazdasagkutatd intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexe
2009 januarjaban igen enyhe javulast mutat, de ebbdl még nem lehet valédi fordulatra kovetkeztetni.
Az elmult év erételjes visszaesése utan az Ifo bizalmi indexe valtozatlanul alacsony értéken all. Az
index két osszetevéje mas-mas iranyban mozdult el: a vallalatok jelenlegi uzleti helyzetiiket ujfent
rosszabbnak itélik meg, mint decemberben, de kissé kevésbé szkeptikusak a kovetkezé hat hénapra
vonatkozo kilatasaikat illetéen.

A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése szerint a januarban megkérdezett vallalatvezeték ugy
latjak, hogy az ipari konjunktira nem romlik tovabb, hanem igen alacsony szinten stabilizalédik: az
INSEE uzleti bizalmi indexe 73-as, eddigi torténete soran legalacsonyabb értékén maradt.

A valsag hatasa a nemzetko6zi gazdasagra

oA - : - B . . A németorszagi GDP negyedéves volumenindexei,
Az amerikai masodlagos Jelzalogp|acrol 2007 nyaran szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott adatok (el6z6
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Az Eurépai Uni6é gazdasaga

Bar a mincheni Ifo gazdasagkutaté intézet német iparra és
kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexe 2009 januarjaban
igen enyhe javulast mutat, ebbél még nem lehet valodi
fordulatra kovetkeztetni. Az elmult év erételies visszaesése
utan az Ifo bizalmi indexe valtozatlanul alacsony értéken all.
Az index két dsszetevbje mas-mas iranyban mozdult el: a
vallalatok jelenlegi Uzleti helyzetiiket ujfent rosszabbnak itélik
meg, mint decemberben, de kissé kevésbé szkeptikusak a
kovetkezd hat hdnapra vonatkozé kilatasaikat illetéen.

Az ipari vallalkozasok korében a januari bizalmi index a mult
havihoz hasonldéan alacsony értéket mutat. A felvétel
eredményei szerint a kovetkezd félévre vonatkozéan
kevesebb ipari vallalat szamit Uzleti helyzete romlasara, mint
mult hénapban. A teljes képet tekintve mégis elmondhaté,
hogy a gyartok igen kedvezétlen Gzleti helyzetre szamitanak.
Exportlehetéségeiket tekintve a megkérdezett vallalatvezetok
valtozatlanul visszaesést varnak. A kapacitaskihasznaltsag
jéval alacsonyabb, mint a tavalyi év végén, és a legtdbb
vallalat alkalmazotti Iétszdmanak csOkkentését tervezi.

A kiskereskedelemben a bizalmi index értéke ndvekedett
januarban. A kiskereskedelem teriletén miikdédd vallalatok
vezetdi jelenlegi Uzleti helyzetiket jobbnak latjak, mint
decemberben, és a jovét tekintve is kevésbé pesszimistak.
Az Ifo bizalmi indexe igen enyhe emelkedést mutat a
nagykereskedelem és az  épitdipar terlletén. A
nagykereskedelemmel foglalkozé cégek a mult decemberihez
hasonlé Uzleti helyzetr6l szamolnak be és a jovét illetd
varakozasaik is némileg bizakoddbbak, mint mult hénapban.
Az épit6iparban m{ikdédé vallalkozasok jelenlegi helyzetiket
kedvezétlenebbnek itélik meg, mint decemberben, de a
kovetkezd hat hoénapra vonatkoz6 varakozasaik némileg
javultak.

Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de)

A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése szerint a
januarban megkérdezett vallalatvezeték ugy latjak, hogy az
ipari konjunktura nem romlik tovabb, hanem igen alacsony
szinten stabilizalédik: az INSEE Uzleti bizalmi indexe 73-as,
eddigi torténete soran legalacsonyabb értékén maradt. Az
ipari  véllalatok vezet6i ugy gondoljak, kibocsatasuk
névekedési Uteme januarban ujfent csdkkent. A késztermék-
készletek volumenével kapcsolatban ismét azt jelezték a
vallalatvezetdk, hogy joval hosszu tavu atlagos értéke felett
maradt. A belfoldi és kilféldi megrendelések csak igen
kevéssé bovlltek. A vallalatvezeték kozeljovére vonatkozd
kilatasai még mindig igen pesszimistak: ugy latjak, a gyartas
novekedési Uteme a kovetkez6 hdnapokban is egyre
alacsonyabb lesz. Az altalanos kilatasokat jellemzé index —
mely a valaszadok altalanos ipari aktivitdsra vonatkozé
véleményét mutatja — eddigi legalacsonyabb értékét érte el. A
véllalatvezet6k prognézisa szerint araikat ujfent csdkkenteni
fogjak a kévetkezd hénapokban.

Forras: INSEE (http://www.insee.fr)

Az Uzleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a
kereskedelemben, az Ifo vallalati konjunktura felmérése
szerint, 2000=100%, 1991. jan. - 2009. jan.
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