MKIK Gazdaséag- és
Véllalkozdskutaté Intézet

Gazdasagi Havi T4jékoztatd 2010. junius

2010 aprilisdban immar huszonoétodik alkalommal kert It sor az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Intéz et
(MKIK GVI) vallalati konjunktira-vizsgalatara, amel vy tébb mint 13.000 cég megkeresésével készil minden
évben aprilisban és oktéberben, a terlleti kamarak koézrem likddésével. Ez a legkiterjedtebb, legtobb céget
felmér 6 vallalati konjunktira-vizsgalat Magyarorszagon, és része az Eurochambres mintegy 14 millié
véllalkozasra kiterjed 6 eurdpai konjunktira-vizsgélatdnak is. A megkereset t vallalkozasok kodzll aprilisban
1640 cég vezet §je toltdtte ki kérd Siviinket — vizsgélatunk ennyi vallalati vezet 6 valaszain alapul.

2010 aprilisdban a szokasos kérdések mellett a brut  t6 bérek 2010-ben tértén 6 valtozasardl, a késedelmes
fizetés és lanctartozds problémajardl, valamint int  ernet-hasznalati szokasaikrél is megkérdeztik a
véllalatokat. Ezen Kivil azt is megvizsgaltuk, hogy a cégek el 8rejelzései szerint még hany hénapon keresztl
fogjak érzékelni a gazdasagi valsag hatasat.

Az adatok azt mutatjdk, hogy béremelkedésre szamith atunk a versenyszférdban: a megkérdezett
vallalatvezet 6k tervei szerint 11%-uk fogja csokkenteni és 39%-uk  fogja ndvelni a béreket 2010 folyaman.

A valaszad6 cégek prognézisa szerint atlagosan korii  Ibelll még egy évig fogjak érzékelni a gazdasagiva Isag
hatasait. A nagyobb |étszdmU, az exportal6é és a kil  foldi tulajdonhanyaddal rendelkez 6 vallalatok altalaban
révidebbre becsilték ezt az id 6szakot, mint a tobbi cég.

A legtdobb megkérdezett vallalat arrél szamolt be, h  ogy partnereinek legfeljebb egyttdde késett fizetés i
kételezettsége kiegyenlitésével az elmilt id &szakban. Atlagosan a cégek partnereinek koriilbelil
egyharmada fizet késedelmesen.

A vizsgalatban résztvev 6 cégek tdbbsége rendelkezik honlappal. A megkérdeze  tt vallalatok leggyakrabban a
piaci folyamatokrél, jogszabalyokrél valé tajékozod asra és ugyintézésre haszndljdk az internetet, az o  nline
termékértékesités és az Uj munkatérsak vildghalént  ortén 6 toborzasa viszont joval ritkdbb kérikben.

4 4 B rae - 2 A bruttd bérek 2010-ben varhat6é szazalékos valtozds a &gazat szerint
A brutt6 bérek 2010-ben tértén 6 valtozasa 25

A brutté bérek ez évi alakuldsat illetéen 6sszességében 2,17

elmondhatdé, hogy a vélaszadok 11%-a szémolt be 20 192
csokkenésrél, 39%-uk pedig emelkedésrél, mig a cégek fele 1 164
stagnald bérekre szamit. 11%-0os vagy nagyobb | 1s =
bércsokkentésrél a kérdéiv kitdltdinek 1%-a, 10% alatti

94

mérséklésrél pedig 10%-uk szadmolt be. Emellett a 10 |
megkérdezettek 29%-a 1 és 5% kozotti bérfejlesztést, 8%-uk
6 és 10% kozotti emelkedést, 2%-uk pedig legalabb 11%-o0s 05 |
béremelést tervez 2010-re.

A bérvaltozas gazdasagi 4gak szerinti elemzése azt mutatja, 00"

hogy az ipari cégek atlagosan 2,2%-0s, az épitéipari cégek < bQ@Q ¥
0,9%-0s, a kereskedelmi cégek 1,9%-0s, az idegenforgalmi ) & &
cégek 1,7%-0s, a szallitdsi cégek 0,8%-0s, az egyéb | "¢ ¢

SZOlgéltaté.St nyl:l]t() Cégek pedlg 1 5%_05 n('jvekedést Vérnak Abruttd bérek 2010-ben varhaté szazalékos véltozds a exporthanyad
8 T . , szerint
2010-re. Az alkalmazotti Iétszdm szerinti atlagos 25

2,32
varakozdsok a kdvetkezéképpen alakulnak: a 10 f¢é alatti
cégek atlagosan 1,4%-o0s, a 10-49 f6 kozottiek és az 50-249 20 193
f6 kozottiek 2%-os, a 250 f6 felettiek pedig 1,9%-0s 176
emelkedéssel szamolnak. Azon cégek, amelyek kizérdlag 15 B
belfoldon értékesitenek, atlagosan 1,6%-0s, a tbobbnyire I

belféldon értékesiték 2,3%-0s, az exportorientaltak pedig
1,9%-0s ndvekedést jeleztek. A tisztdn magyar tulajdonu
vallalatok atlagosan 1,8%-0s, a tobbségében magyar
tulajdontak 2,7%-0s, a tobbségében kulféldi tulajdontak
pedig 1,6%-0s emelkedést josoltak.

1,0
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0,0

0% 1-49% 50%- Teljes atlag

Forras: GVI

Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Nonprofit Kft.; 1034 Budapest, Bécsi Gt 120.
Tel: (1)235-05-84; Fax: (1)235-07-13; e-mail: gvi@gvi.hu; Internet: www.gvi.hu
ligyvezet6 igazgatd: Dr. Téth Istvan Janos
1/8



,U MKIK Gazdaség- és

Vallalkozdskutaté Intézet

A gazdasagi valsag hatasanak vart id étartama
A gazdasagi valsag atlagos vart id  6tartama exporthanyad szerint

A megkérdezett vallalatvezetdk 5%-a jelezte, hogy a krizis 0] e (honap)
mar nem hat (zletmenetére. A megkérdezettek 18%-a ;

11,64
legfeljebb 6 hénapra, 53%-uk 7 és 12 hénap kdzéttire, 20%- e
uk pedig 13 és 24 honap kozottire becsili a valsag | w0 ikl
hatdsanak véarhaté idétartamat. A vallalatok 2%-a véli ugy,
hogy csak 2-3 év milva sziinnek meg a kedvezétlen 01
gazdasagi korilmények, kdzel 1%-uk pedig arrél szamolt be, 60
hogy még legalabb 3 évig fogjak érzékelni a valsag hatasat.
A vélaszok 77%-a szerint egy év mulva mar nem fogjuk 401
érezni a gazdasagi krizis kdvetkezményeit. A valaszok vo |
atlaga korilbelll egy év, a legpesszimistabb vélasz pedig 60 ’
hénapra, azaz 5 évre prognosztizédlja a valsag hatasanak 00 : :

megsziinését. Az adatok azt mutatjdk, hogy a nagyobb nincs export x-49% sLoex Teljes atlag
létszdmU, az exportald és a kilféldi tulajdonhanyaddal Forras: GVI

rendelkezd véllalatok &ltalaban révidebbre becsulik a valsag

vérhat6 id6tartamat.

12,14

A gazdasédgi valsag vart idétartama a nagyobb vallalatok

korében alacsonyabb, mint a kis cégek esetében. Az 50 f6 TR U .
A gazdasagi valsag atlagos vart id  6tartama létszam-kategoriak

alatti véllalkozasok &tlagosan 13 hénapos, az 50-249 fések szerint (honap)

11 honapos, a 250 f6 felettiek pedig 10 honapos — **° 13,08 13,16

kedvezétlen idészakra szamitanak. A kizarélag belféldre ;. 2
termelé véllalatok prognézisa szerint a valsag még 13 1085

hénapon keresztiil fog hatni Gzletmenetiikre. A tobbnyire 100 —

belpiacon értékesité cégek korében 12 hoénap, az

exportorientaltak esetében pedig 10 hénap ez az érték. A *°

tisztan magyar tulajdonu cégek atlagosan még 12,5 hénapra 60

teszik a valsdg idétartamat. A tobbségében magyar

tulajdontak esetében 13 hoénap, a tobbségében kilfoldi 40

tulajdonban levék kdrében pedig 10 hénap volt ez az érték. 2ol

Gazdasagi agak szerint a kovetkezéképpen alakultak az '

atlagértékek: az iparvéllalatok 11,7, az épitéipariak 13,1, a 00 : : :
kereskedelmi vallalkozasok 12,8, az idegenforgalmi cégek 1016 alatt 10-4916 50-24916 250-f6 Teljes tlag

Forras: GVI

13,2, a szdllitasi vallalatok 12,4, az egyéb szolgaltatasokkal
foglalkozék pedig 12 hénapos kedvezétlen idészakra
szamitanak.

Késedelmes fizetés, lanctartozas

Akésedelmesen fizet 6 Uzleti partnerek aranya 2009 masodik

A megkérdezett vallalatvezeték 19%-4nak nem volt felében &gazatok szerint (szazalék)
késedelmesen fizeté partnere a vizsgélt idészakban. A | *° 466

legtobb vaéllalat arr6l szamolt be, hogy legfeliebb | *°
partnereinek egyotode késett fizetési kotelezettsége | 400
34,7

29,0 28,8
késedelmesen. A késve fizeté uzleti partnerek aranyat | ., 254
gazdasagi agak szerint elemezve azt lathatjuk, hogy az ipari
cégek esetében atlagosan a partnerek egyharmada fizet
hataridé utan, a kereskedelmi véllalatokndl ez az arany 30%,
nydjtéknal pedig 29%. Az épitéipari vallalatoknal a 501
legmagasabb a késve fizetd partnere aranya (ez 2009 00

ipar épitoipar kereskedelem idegenforgalom szallitas egyéb

a szdllitdsi vallalkozasoknal 35%, az egyéb szolgéaltatast

20,0 -
15,0 -

10,0 -

kiegyenlitésével. A vélaszok atlaga azt mutatja, hogy a | sso
cégek  partnereinek  korllbelil — egyharmada  fizet | s

masodik felében 47% volt), a legalacsonyabb pedig az orseoul szolgalatés
idegenforgalmi vallalkozasoknal (25%). '
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Az Uzleti partnerek kdrében kialakuld lanctartozasbol fakado
problémak sulya a valaszadok 3,9%-a szerint csokkent,

49,4%-uk szerint nem valtozott, 46,7%-uk szerint pedig nétt
2010 elsé negyedévében.

Gazdaséagi agak szerint a lanctartozasbdl fakad6 problémak
sulyanak  csokkenését legnagyobb  ardnyban az
iparvéllalatok, novekedését pedig féként a szallitasi cégek
jelezték  (5,6%, illetve 57%). Létszdm szerint a
lanctartozasbdl eredé gondok csodkkenésrél leggyakrabban
az 50-249 fét foglalkoztaté cégek szamoltak be, ndvekedést
pedig a kisebb, legfeliebb 49 fés cégek jeleztek a
legnagyobb aranyban. A probléma sulyanak csokkenését
inkadbb az exportalé cégek kérében jelezték, mig a probléma
sulyosbodasa inkabb az exporttevékenységgel nem
rendelkezd cégekre jellemzdé. A kilfoldi tulajdon aranya
szerinti adatelemzés azt mutatja, hogy a tobbségi kilfoldi
tulajdona cégek tdbbsége szerint az utdbbi idében cstkkent
a lanctartozds problémajanak sdlya, a probléma
sulyosbodasardl pedig a kisebbségi kiilfoldi tulajdoni cégek
szamoltak be legnagyobb aranyban.

Internet-hasznalati szokasok

A vizsgalatban résztvevd cégek 63%-a rendelkezik
honlappal. A megkérdezett vallalatok 89%-a hasznélja az
internetet a piaci folyamatokrdl, jogszabalyokrdl val6
tajékozodasra. Ugyintézésre, mint példaul az Ugyfélkapu
szolgaltatasainak igénybevételére pedig a valaszaddk 88%-
a alkalmazza a webet. A konkurencia izleti magatartdsanak
megfigyelésére a vallalatok 52%-a hasznalja a vilaghalot.
Uzleti partnerek, beszallitok keresésére a webet a
valaszaddk 71%-a hasznalja, azonban (j munkatarsak
toborzasara, kivalasztasara a megkérdezettek kisebbsége,
csupan 26%-uk hivja segitségil az internetet. Termékeinek
értékesitését pedig csak a cégek kisebbsége (40%) intézi a
vilaghalén.

Megallapithat6, hogy a vallalatméret ndvekedésével né a
honlappal rendelkezd cégek aranya. A 10 f6 alatti
létszdmmal m(ikodd cégek 42%-a, a 10-49 6 kdzottiek 76%-
a, az 50-249 kozottiek 83%-a, az ennél nagyobbaknak pedig
a 94%-a mukodtet honlapot. Az exporthanyadot tekintve a
kizarélag belfoldi piacra termeld6 cégek 56%-anak, a
tébbnyire hazai piacra termelék 86%-anak, mig az inkdbb
kulfoldi értékesitésre termeldk 80%-&nak van internetes
oldala. A kulféldi tulajdont cégek esetében is gyakoribb a
honlap hasznélata: a tisztAn magyar tulajdont cégek 61%-a,
a tbbbségében magyar tulajdontak 77%-a, a tdbbségében
kilfoldi tulajdontaknak pedig 85%-a rendelkezik website-tal.
Az 4gazati bontast vizsgalva azt latjuk, hogy a legnagyobb
aranyban az idegenforgalmi (87%) és az ipari (79%)
véllalatok tartanak fenn weboldalt.

Az internethasznalat a piaci folyamatokrdl, jogszabalyokrol

valé téjékozodas soran szinte minden megkérdezett
véllalatra jellemzd a 250 f6 feletti nagyvallalatok esetében,

A lanctartozasok &ltal okozott problémak sulyanak a  lakuldsa az tzleti
partnerek korében a felmérést megel 6z6 harom hénapban (szézalék)

3.9

= csokkent
H nem véltozott
= nétt

49,4

Forras:GVI

Ahonlappal rendelkez 6 cégek aranya (szazalék)

®van
®nincs

Forrés: GVI

Az internet hasznélata piaci folyamatokrdl, jogszab  alyokrél valé
tajékozddasra

® hasznélja
= nem hasznélja

Forras:GVI
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az exportdlé vallalatoknal, a kilfoldi tulajdonhanyaddal
rendelkezéknél, valamint az ipari véllalatok korében. Az
interneten keresztili Ggyintézés szintén a legnagyobb és a
kolfoldi tulajdona vallalatok kérében a legelterjedtebb, a
gazdasagi agak kozil pedig az idegenforgalmi cégek
korében alkalmazza szinte minden megkérdezett (94%). Az
online termékértékesités joval ritkAbban haszndlt internetes
eszkbz. Webes  értékesitéssel leggyakrabban a
tébbségében belfdldre termelé vallalatok (52%) és az
idegenforgalom teruletén mikoddk (68%) foglalkoznak. A
konkurencia Uzleti magatartasanak internetes megfigyelését
legnagyobb ardnyban a féként hazai piacra termeld, a
kisebbségi kulfoldi tulajdond, valamint az idegenforgalmi
cégeknél alkalmazzak. A vilaghalét Uzleti partnerek és
beszallitok keresésére leggyakrabban az exportalé cégek és
az ipari vallalatok haszndljgk. Az 0j munkatarsak online
toborzasa a 250 6 feletti (61%), az exportorientalt (46%) és
a tdbbségében kulfoldi tulajdond (58%) cégek korében a
legelterjedtebb.

Forras:GVI

Az internet hasznélata termékértékesitésre (szazalé

k)

® hasznélja
®nemhasznélja
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Makrogazdasagi tendenciak:
kedvez 6 munkaer 6-piaci adatok

Egyre tobb jel utal arra, hogy a magyar munkapiaci fellendiilés hamarabb kdvetkezett be, mint ahogy arr a
kordbban szamitottak a szakért 6k. Az KSH legfrissebb foglalkoztatasi adatai azt mu tatjdk, hogy a
munkanélkiliségi rata 0,4 szazalékponttal csokkent a 2010. februar-aprilisi szinthez képest, a
foglalkoztatottak szama pedig 25 ezer f 6s emelkedéssel elmozdult a mélypontrél. Emellett a valsag
magyarorszagi kibontakozasa 6ta idén majusban csokk ent el 6szor a regisztralt allaskeres 6k alloméanya
éves 0Osszevetésben. A konjunktira er @sddésére utal az is, hogy az aktivitdsi rata 55,1 s zazalékra
emelkedett, melynél magasabbat 2008 kozepe 6ta nem  tapasztaltunk.

A pozitiv tendenciat azonban fenntartasokkal kell k  ezelnink, mivel egyrészt egyel 6re kevés adat all
rendelkezésre, masrészt az eurdpai adossagvalsag és  a koltségvetési kiigazitasi igény bizonytalanna te  szi
a kontinens gazdasaganak novekedési kilatasait, ez pedig negativan hathat a munkaer &-piaci folyamatokra
is.

Munkaer 6-piaci folyamatok 2010 tavaszan

A"KSH Iegfrissebb ‘::ldat,ai szerint a 2010 I’n,é.I’CIUS,-méjl,JSI Foglalkoztatasi rata a 15-64 éves népesség korében (szézalék),
idészakban 11,4 szazaleékos volt a munkanélklliségi rata . 2005 I. negyedév - 2010 1. negyedév
Magyarorszagon, mely 0,4 szazalékponttal kisebb, mint az 58

egy hénappal ezelétt kdzolt adat, tehat lehetséges, hogy

16 éves csucsarol csokkenni kezdett a mutato.

57,5

57
A vizsgalt idészakban a 15-64 éves népesség 62,2%-a
jelent meg a munkaerdépiacon. A foglalkoztatottak létszama
ebben a korcsoportban 2010. marcius—majusban
atlagosan 3 milli6 727 ezer f6 volt, ami 22 ezer fével 555 1
maradt el az elézé év azonos iddszakitdl, de 25 ezer fével 55 |
felilmulta az el6zd 3 havi (2010. februar—aprilisi) értéket. A o5 |
15-64 éves népesség foglalkoztatasi ratdja 55%-os volt, ol
amely 0,3 szzalékponttal alacsonyabb, mint a tavalyi év I ’ it ‘ in ‘ v ‘ i ‘ mowoornm ’ v ‘ [ ‘ m ‘ Vv
azonos id6északaban volt. A munkanélkiliek létszama a 2005 2006 2007 2008 2009
vizsgalt idészakban 483 ezer f6 volt, mely 74 ezer fével Forras: KSH
tobb, mint a 2009. marcius—majusi érték, de a 2010
februar—aprilisi adathoz viszonyitva szamuk mar kozel 14
ezer fével csokkent. A munkanélkiliségi rata 11,4% volt,

56,5

56

010

mely érték az el6zé év azonos idészakaban 9,8% volt, Munkanélkiiliségi rata a 15-64 éves népesség korében (szazalék),
2010. februar-aprilisban pedig 11,8%. A férfiak sz 2005 I. negyedév - 2010 I. negyedév
munkanélkillisége 1,8 szézalékponttal, a néké pedig 1,4 13

szazalékponttal nétt az el6z6 év megfelelé idészakahoz 1

képest.

11 4
Béar az adatok azt mutatjak, hogy a foglalkoztatottak szama

a vélsag hatasara elért mélypontrol lassi emelkedésnek
indult, meg kell jegyezni, hogy tavasszal a szezonalis 9
hatasok is segitik ezt a folyamatot. Ezzel egyltt a
munkaerdé-piaci helyzetet biztatonak latjdk a szakértok,
hiszen az élénkiilést inkabb csak az év vége felé, de 7
legalabbis 2010 masodik felére vartdk. A mostani, enyhén

10 4

8 -

pozitiv tendencia azért is meglepd, mert a vallalatok a °1 I ’ 1 ‘ IREYAN ‘ I ‘ in |v‘ I ‘ i"om ’ |v‘ ol ‘ VAR ‘ i ‘ Vo

nagy gazdasagi visszaesés miatt alacsony kapacitason 2005 2006 2007 2008 2009
Uzemelnek: a szakértdk ugy latjak, hogy a véalsag soran az Forrés: KSH
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elbocsatasok nem voltak akkoradk, mint amit a recesszié
mérete indokolt volna, igy a gazdasagi novekedés

stabilizadlodasa utan lehetett volna csak munkaeré-piaci
élénkilésre szamitani.

A konjunktira erésddésére utal az is, hogy a 15-74 éves
korosztaly aktivitdsi ratdja 55,1 szazalékos, melynél
magasabbat utoljara 2008 kozepén tapasztaltunk.
Réadasul ha az elmilt egy év folyamatait vizsgaljuk,
lathatjuk, hogy a munkanélkilliek is a munkaerépiacon
maradtak, holott a kordbbi évekre az volt a jellemzé, hogy
kivonultak a munkapiacrol, az inaktivak szamat gyarapitva.
Ennek kovetkeztében a vallalatok most akadalytalanul
kielégithetik munkaeré-keresletiiket, ami tovabb névelheti
a kedvez6 folyamatok intenzitasat.

Bar a mostani fellendilés jeleit még 6vatosan kell kezelni,
hiszen egy-két biztat6 adat alapjan elhamarkodott lenne
erdteljes trendfordulérél beszélni, ugyanakkor a mostani
adatok egybecsengenek a tébbi munkaerd-piaci statisztika
szamaival. Az Allami Foglalkoztatasi Szolgalat (AFSZ) friss
statisztikajabol az derul ki, hogy a valsdag magyarorszagi
kibontakozasa Ota idén majusban elészér cstkkent a
regisztralt allaskeresék allomanya éves dsszevetésben is.
Béar tavasztdl nyarig megszokott, hogy az allaskeresék
szdma intenziven mérséklédik a szezonalis munkak
terjedése miatt, de a hivatal aprilis utdn majusban is azt
talélta, hogy ez a hatas nem magyarazza teljes egészében
a regisztralt allaskeresék szaméanak csokkenését. Hasonlé
képet fest a legaldbb négy fét foglalkoztaté vallalatok
korében medfigyelheté foglalkoztatottsagi trend is. Az év
elsé harmadaban szezondlis okokbdl is emelkedni szokott
az adat, am ekkora megugrasra nem volt példa az utébbi
években.

A most kibontakozd tendencia nem csak a kevés adat
miatt tekintheté bizonytalannak, hanem azért is tdrékeny,
mert Eurépa ndvekedési kilatasait bearnyékolja a tdbb
orszagot fenyegetd adossagvalsag, illetve az ebbdl fakadd
oriasi koltségvetési kiigazitasi igény. Ez felveti a W-alaku
fellendulés lehetéségét, vagyis az év masodik felében
lanyhulhat a konjunktdra, ami az exportvezérelt hazai
névekedésnek is rosszat tehet, ez pedig a munkaerd-piaci
folyamatokra is ranyomhatja bélyegét.

Forras: KSH, portfolio.hu
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Forras: FSzH, KSH

Gazdasagilag inaktivak szama a 15-64 éves népesség korében
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Rész- és teljes munkaidés foglalkoztatottak szama (ezer f06),
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Nemzetkozi tendenciak

A miuncheni Ifo gazdasagkutatd intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexének
értéke 2010 janiusaban az el 6z6 honaphoz képest enyhén emelkedett. A megkérdezett véllalatvezet 6k
jelenlegi Uzleti helyzetre vonatkozé véleménye ismé t javult, azonban a kdvetkez &6 hat hdnapot illet 6
varakozésaik mar masodik hénapja mutatnak enyhén ro  mlé tendenciat. Ennek ellenére a kutatok ugy
latjdk, a német gazdaségi fellendilés folytatédik.

A francia statisztikai hivatal (INSEE) janiusi felm  érésének eredményei azt mutatjak, hogy a francia ip  ari
konjunkttra enyhén romlott a méjusi adatokhoz képes t. A véllalatvezet 6k véleménye alapjan 6sszeallitott

Uzleti bizalmi index értéke 6t ponttal hosszu tavi atlagos értéke ala kerult. A gazdasagi fordulépont
mutatéja tovabbra is bizonytalan konjunkturalis hel yzetet jelez. Az altalanos kilatasokat jellemz 6 index

azonban hosszu tavu atlagos értékét meghaladé szint  en maradt.

Az Eurdpai Uni6é gazdasaga

A mincheni Ifo gaZdasagkUtato Intezet nemet iparra es Az Uzleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a

kereskedelemre vonatkoz6 bizalmi indexe 2010 jlniusdban kereskedelemben, az Ifo véllalati konjunkttra felmérése
enyhén javult méjusi értékéhez képest. A vallalatok djfent |15 szerint, 2000=100%, 1991, jan. - 2010. jdn.
elégedettebbek jelenlegi Uzleti helyzetiikkel, mint a mualt |35 —Uzleti bizalom

honapban, a kévetkezé hat honapra vonatkozo varakozasaik |11 | :‘/‘Z‘;TE?:;‘:" helyzet

azonban mar masodik hénapja mutatnak enyhe romlast. |10s
Mindazondltal az Ifo szakértéi ugy latjdk, az UGzleti |100
varakozasok tovabbra is bizakoddak és a német gazdasag 95

fellendiilése tovabb folytatodik. 90 |

U . . g o . 85
Az ipari vallalkozasok koreben az Gzleti bizalmi index kis | g,

mértékben javult az elmudlt hdénaphoz képest. A 75
megkérdezett véllalatvezeték immar a negyedik egymast ’*ijijijjj**”Fltg“%”itgljgi;?t;ig T
kovetd hénapban jelezték, hogy kedvezébbnek |étjék [19911992199319941995199619971998199920002001200220032004200520062007200820080 1,
jelenlegi Uzleti helyzetiiket, mint a megel6z6 hénapban. A  [Foras:www.cesifo.de

kovetkezd hat honapra vonatkoz6 véarakozésaikat tekintve

azonban kissé kevésbé derllatok, mint majusban. Az

exportlehetéségeket tekintve a cégvezetdk gyengébb

névekedésre szamitanak, mint az elmdlt idészakban, de a

kulpiaci lehetéségekre vonatkozé varakozasok még mindig

igen optimistdk. Az ipari véllalkozasok létszamtervei azt

jelezték, hogy a legtébb cég nem kivan valtoztatni

alkalmazottainak szaman a kozeljévében.

Az Uzleti bizalmi index értéke javult a nagykereskedelem
teriiletén is. A megkérdezett vallalatvezeték kedvezébbnek
latjak jelenlegi tzleti helyzetiiket, mint az elmult hénapban, a
kovetkezd fél év Uzletmenete tekintetében pedig az 6vatos
optimizmus jellemzi Oket, és majushoz képest nem
véltoztattak varakozasaikon. Az épitdipar terlletén szintén
javult az Ozleti bizalom. A megkérdezett épitdipari
vallalkozék uagy latjak, hogy jelenlegi (Uzleti helyzetik
kedvezébb, mint a mualt hénapban volt, és a kdzeljévére
vonatkoz6 varakozasaik is javultak.

A tobbi vizsgalt gazdasagi é&ggal ellentétben a
kiskereskedelem teriiletén némileg romlott az Gzleti bizalmi
index értéke. B&r a véllalkozasok kissé kevéshé
elégedetlenek jelenlegi Uzleti helyzetikkel, mint majusban
voltak, a kovetkez6 félévre vonatkozé varakozasaik
pesszimistabbakka véltak.

Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de)
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A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése alapjan a
juniusban megkérdezett vallalatvezeték véleménye szerint a
francia ipari konjunktlra enyhén romlott: az INSEE zleti
bizalmi indexének értéke kissé csokkent, és ezéltal 6t
ponttal hosszu tavu atlagos értéke aléa kerult.

A gazdaségi fordul6pont mutatéja tovabbra is a bizonytalan
konjunkturdlis helyzetet jelzé zondban maradt.

Az ipari vallalatok vezetdi arr6l szamoltak be, hogy elmult
idészaki kibocsatadsuk dinamikus novekedése folytatddott,
tovdbbra is hosszl tava atlagos értékét meghaladd
ttemben. Igy a késztermék-készletek volumene a
véllalatvezeték megitélése szerint tovabb emelkedett, és
megkozelitette  hosszi  tAvl  atlagos  értékét. A
megkérdezettek azonban gy latjak, hogy hazai és export-
rendeléséllomanyuk még mindig igen alacsony szinten
maradt.

A vallalatvezetdk egyéni lGizletmenetre vonatkozé progndzisa
(mely a kovetkezé honapok uzleti kilatasait 0sszegzi)
észrevehetéen romlott juniusban. Ennek ellenére az
altalanos kilatasokat jellemzé index — mely a valaszadok
ipari aktivitdsra vonatkoz6 véleményét ésszegezve tikrozi —
hosszu tavu éatlagos értékét meghalad6 szinten maradt.

Forras: INSEE (http://www.insee.fr)
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Az Uzleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban, az
INSEE vallalati konjunktira felvételei szerint
100=hosszu tavu atlag, 1976. marcius - 2010. junius

A
0\ WA

\ AN WA

\/\n MV/\IV\
VA

| f

Ve [V

\/

\"d v
\/

|

1976/1978|1980(1982|1984|1986|1988|1990|1992|1994|1996|1998(2000|2002|2004 |2006

Forras: www.insee.fr

zoozl

Publikacié esetén kérjuk, hogy elemzésinkre az
alabbiak szerint hivatkozzon:
MKIK GVI: Gazdasagi Havi Tajékoztato,
2010/ janius, Budapest,

2010-07-04

Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Nonprofit Kft.; 1034 Budapest, Bécsi Gt 120.
Tel: (1)235-05-84; Fax: (1)235-07-13; e-mail: gvi@aqvi.hu; Internet: www.gvi.hu
ligyvezetd igazgatd: Dr. T6th Istvan Janos

8/8




