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Gazdasagqi Havi Tajékoztato 2011. januar

A KKV Korkép a Figyel6, a Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Intézet (GVI) és a Volksbank kozos kutatasa,
amely azt tiizte ki célul, hogy negyedéves rendszerességgel, vallalati empirikus adatfelvételre alapozva
vizsgalja és elemezze a magyarorszagi kis- és kozepes vallalati szektor iizleti helyzetét, kilatasait és az
ezeket befolyasol6 tényezéket. A mintat ugy alakitottuk ki, hogy a KKV Koérképben felmért — legalabb 20 f6t
foglalkoztaté — cégek gazdasagi sulyuk és foglalkoztatottsagban jatszott szerepiik szerint megfeleléen
reprezentaljdk a magyar KKV szektort alkoté vallalatokat, igy a felvétel alapjan kapott eredmények
altalanosithatok a 20-249 fét foglalkoztaté cégek egészére. A huszonnegyedik felvételre 2010 oktéberében
keriilt sor, ekkor 304 cég vezetéje valaszolt telefonon a kérdezdbiztosok altal feltett kérdésekre.

A kozhivatalokkal és intézményekkel valé elégedettség felmérésébol az deriilt ki, hogy a cégvezetdk
legkevésbé a parlament, a kormany és a koérhazak munkajaval elégedettek, de fontos kiemelni, hogy az elsé
két intézmény megitélése jelentés mértékben javult az elmult évhez képest. A legnagyobb elégedettséget a
vam- és foldhivatalok, az APEH és a posta munkajaval kapcsolatban mértiik. A legjelentésebb emelkedés a
kiilonb6z6 iskolatipusok korében figyelhetdé meg, a rendérség és a honvédség munkajarél alkotott
vélemények pedig negativ iranyban médosultak az elmult tizenkét hénap soran. A cégvezeték véleménye
alapjan a jogszabalyi és adminisztrativ kérnyezet pozitiv iranyba valtozott az elmult év soran, féleg az
adozas kapcsan figyelheté meg a cégvezetdi vélemények javulasa, ugyanakkor az oktatasi rendszerrdl
tovabbra is rossz véleménnyel vannak. A cégvezetok érzékelése alapjan tovabb erésodott a korrupcié az
elmult év soran a kis- és kozepes vallalkozasok korében. Ugyanakkor fontos valtozas, hogy négy év éta
el6szor csokkent a korrupcioval szembeni tolerancia. 2010 oktéberében tovabbra is a magas adoératak, az
allami hivatalok lassu ligyintézése és korrupt miikodése, valamint a megfeleléen képzett munkaeré hianya
okoz leginkabb problémat a kkv-knek, mig legkevésbhé az exporthoz sziikséges nyomtatvanyok, a
vamiigyintézés és a tlizvédelmi szabalyozas akadalyozza miikédésiiket.

A vallalkozasok gazdasagi és politikai koérnyezetikkel KKV kérkép: Mennyire hatékonyan latja el feladatat
kapcsolatos véleményét 2005-tel kezdédéen minden év 7 (1-legrosszabb; 5-legjobb), 2005-10 - 2010-10
oktoberében vizsgaltuk. Az alabbiakban az 6t év soran

kirajzol6dé tendenciakat foglaljuk dssze.
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veszélyezteti az Uzleti kalkulaciét, és tobben vélik ugy, hogy
kiszamithatébbak az adodzasi és egyéb szabalyok, illetve
konnyebb a vallalkozasok elinditasa és fejlesztése. Az
allitasok kozul a legkisebb egyetértés azzal kapcsolatban
tapasztalhaté, hogy az oktatasi rendszer kinalta képzések
megfelelnek a munkaerd-piaci igényeknek és elvarasoknak.
Osszességében elmondhatd, hogy a vallalkozasok jogi-
szabdlyozasi kornyezetét pozitivabban itélk meg a
cégvezetbk, mint egy évvel korabban.

Az eredmények azt mutatjak, hogy a cégvezeték érzékelese
alapjan tovabb erdsodott a korrupcié az elmult év soran a
kis-és kozepes vallalkozasok korében, hiszen az dsszes
csuszopénzzel kapcsolatos allitast illetéen nagyobb foku
elfogadast tapasztaltunk, mint egy éve. Ugyanakkor fontos
valtozas, hogy négy év o6ta elbszor csdkkent — raadasul
jelentésebb mértékben — a korrupcidval szembeni tolerancia,
vagyis gyakrabban fordulnak felettes személyhez vagy
szervhez nem szabalyos eljaras esetén.

A vallalatok mikddését és novekedését akadalyozo
tényez6k megitélése nem valtozott jelentés mértékben az
elmult 5 év soran. 2010 oktdberében tovabbra is a magas
adoratak, az allami hivatalok lassu ugyintézése és korrupt
mikddése, valamint a megfeleléen képzett munkaerd hianya
okoz leginkabb problémat a kkv-knek, mig legkevésbé az
exporthoz szikséges nyomtatvanyok, a vamugyintézés és a
tlzvédelmi szabalyozas akadalyozza miikddésiket és
novekedésiket. A viszonylagos mozdulatlansag ellenére a
magas adoratakat és az addjogszabalyokat az elmult évhez
képest kevésbé tartjak problematikusnak a cégvezetdk, mig
a korrupcio, a munkaeré képzetlensége és az engedélyek
beszerzése nagyobb akadalyt jelent, mint tizenkét hénappal
korabban.

Mind az 6t évben a magas adératak jelentették messze a
legnagyobb akadalyt a vallalkozasok szamara, bar 2008 o6ta
folyamatosan csokken jelentéségik. Tovabbi gyakrabban
emlitett fontos akadalyozé tényez6k az allami hivatalokban
torténd lassu Ugyintézés, a korrupcio és a nem megfeleléen
képzett munkaerd, és az utdbbi két tényez6 fontossaga nétt
az elmult egy év soran.

A gazdasagi valsag varhaté hatasa

A makrogazdasagi mutatok, valamint a kis- és kdzepes
vallalkozasok konjunkturamutatéja mar jelezték azt az
enyhén javulé tendenciat, ami a valsagot kozvetlenill
vizsgald kérdésre adott valaszokban is megnyilvanul. 2008
oktdbere 6ta folyamatosan né azon cégvezeték aranya, akik
szerint a pénzugyi valsag nem lesz rajuk hatassal a
kovetkezd fél év soran, és 2009 januarja 6ta egyenletesen
csokken azon vezet6k aranya, akik szerint minden masnal
nagyobb hatassal lesz a valsag a vallalkozasukra. A valsag
jelentéségének meérseklbdését a valaszok atlaganak
csokkenése is mutatja, ami a 2008 oktéberi 2,23-rél 2010
oktoberére 1,85-re csokkent. 2010 harmadik negyedévében
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tovabbra is tébbségben vannak azok, akik szerint a valsag
kozepes hatassal lesz vallalkozasukra a kovetkez6 fél
eévben, 6k teszik ki a valaszaddk harmadat.

A gazdasagi agak tekintetében az latszik, ugyan valamennyi
szektorban csokken a valsag hatasa, de a legnagyobb
mértékben az épitdipar és a kereskedelem tertletén mikodé
cégekre gyakorol befolyast. A cégek méretét figyelembe
véve a valsag hatdsanak mérséklédése csak a legkisebb
létszamosztélyban nem figyelheté meg.
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Makrogazdasagi tendenciak:
gazdasagi kilatasok a 2011-es évre

szazalékos atlag helyett.

A gazdasagelemzdk ugy latjak, hogy 2011-ben a gazdasagi valsagbdl valé kilabalas a korabban vartnal
lassabb litemben fog megvalésulni. A vilaggazdasag fellendiilése 2010 végére veszitett tempojabdl, miutan
az amerikai novekedés és a feltorekvé piacok béviilése is lelassult. Az OECD elemzése szerint 2010
masodik felében feler6sodtek a kockazatok a vilaggazdasag jovéjét illetden, igy a szervezet a 33 OECD-
tagallamra vonatkozéan mar csak 2-2,5 szazalékos ndévekedéssel szamol 2011-re a korabban jelzett 2,8

A valsag hatasara bekovetkezett jelentds visszaesés utan 2010-ben a német gazdasag uUjra erére kapott és
az év utols6 hénapjaiban mar egyértelmiien az eurépai gazdasagi fellendiilés legfontosabb mozgatoérugdja
volt. Elérejelzések szerint a német gazdasag teljesitménye 2011 végére fogja elérni a valsag elétti szintet,
és ebben a legfontosabb tényez6, az export helyét fokozatosan at fogja venni a bels6 kereslet. A 2010 6szi
németorszagi konjunktura-felmérések szerint a német gazdasagi szereplék joval kedvezébbnek latjak
aktualis helyzetiiket, mint az elmult nyaron, és a kozeljovével kapcsolatos varakozasaik is javultak.

A novekedési elérejelzésekbdl az deril ki, hogy minden magyar és nemzetkozi intézmény arra szamit,
hogy 2011-ben gyorsulni fog a magyar gazdasag novekedése, annak varhaté mértékét azonban eltéréen
becsiilik meg. A magyar gazdasagelemzék elérejelzései 2,3-3,1 szazalék koriili boviilést prognosztizalnak.

A vilaggazdasag kilatasai

A gazdasagelemzd8k 2010 végén és 2011 elején ugy latjak,
hogy a 2011-es évben a vilaggazdasagi valsagbdl valo
kilabalas a korabban vartnal lassabb Utemben fog
megvalosulni. Ennek f6 oka, hogy a vilaggazdasag
fellendilése 2010 végére veszitett tempdjabdl, miutan az
amerikai novekedés és a feltorekvé piacok bdviilése is
lelassult.

Az OECD novemberi elemzése szerint 2010 masodik
felében er6sddtek a kockazatok a vilaggazdasag jovéjét
illetéen, ami elsésorban az eurdpai adéssagvalsag ismételt
felbukkanasaval és a devizahaboru kiélez6désével
indokolhaté. Az OECD szakértdi szerint a vilaggazdasag
bévilési iteme 2011-ben 4,2 szazalékra lassulhat a 2010-re
jelzett 4,6 szazaléktdl, majd 2012-ben ismét 4,6 szazalékos
névekedési utem varhaté. (A 2010. majusi jelentésben az
OECD még 4,6 szazalékos 2010-es és 4,5 szazalékos
2011-es bdviilést josolt.)

A szervezet a 33 OECD-tagallamra vonatkozéan mar csak
2-2,5 szazalékos novekedéssel szamol 2011-re a korabban
jelzett 2,8 szazalékos atlag helyett. Az eurddvezet
gazdasaganak 2011-es ndvekedését tekintve 1,5-2
szazalékos, az Egyesiilt Allamokéra vonatkozélag pedig
1,75-2,25 szazalékos emelkedésre szamit a nemzetkozi
szervezet prognézisa. (2010. juniusi el6rejelzésében az
OECD az eurddvezetre még 1,8 szazalékot, az Egyesiilt
Allamokra pedig 3,2 szazalékot valészinsitett.)

Hol tartunk a valsagban? A GDP valtozasa a valsag kezdetéhez képest
avalsag kezdete 6ta eltelt negyedévekben
——1930-1936 (USA)
~———1930-1934 (Nagy-Britannia)
valsag kezdetéhez ——1979-1983 (Nagy-Britannia)
képest 1990-1999 (Magyarorszag - transzformacios visszaesés)
0 2008- (Magyarorszag - a jelenlegi valsag)
--%--2008- (Németorszag - a jelenlegi valsag)
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A német gazdasag 2011-ben

A német gazdasag helyzete a magyar gazdasagi szerepl6k
szempontjabdl igen fontos, mivel Németorszag hazank
legfontosabb  exportpiaca: a  2009. évi magyar
kllkereskedelmi forgalomban 25 szazalék feletti részesedést
értel.

A gazdasagi valsag koévetkeztében a német brutté hazai
termék (GDP) igen er6teljes zuhanast szenvedett el 2008-
ban. 2009 els6 negyedévében tovabb fokozédott a
visszaesés Uteme, majd lassu ndvekedés vette kezdetét:
2009 masodik negyedéveéetdl 2010 elsé negyedévéig 1
szdzalék alatti, 2010 masodik negyedévében pedig igen
jelentds, 2,2 szazalékos ndvekedési Utemet tapasztaltunk.
(A 20 éve tortént Ujraegyesités o6ta ez utdbbi volt a
legnagyobb mértéki GDP-emelkedés Németorszagban.)
2010 harmadik negyedévében a varakozasokat meghaladé
mértékben lassult a német gazdasag. A megel6z8 negyedév
rekordndvekedése utan ezuttal csak 0,7 szgzalékkal javult a
gazdasagi teljesitmény a megel6z6 negyedévhez képest.
Azonban az el6z6 év azonos negyedévéhez viszonyitva
jelentds, 3,9 szazalékos gyarapodast regisztraltak, és jo hir
az is, hogy a GDP 0Osszes Osszetevlje nétt, tehat a nettd
export és a beruhazasok mellett a belsd fogyasztas és a
kormanyzati kiadasok is emelkedtek. Eurépa legnagyobb
gazdasaga a helyi kormanyzat becslése szerint az év
egészeben 3,7 szazalékkal bdvilhet, ami 1991 6ta nem
latott mértekd javulas lenne.

2010 utolsé hénapjaiban tehat Németorszag egyértelmien
az eurépai gazdasagi fellendiilés legfontosabb
mozgatérugdjava valt. Elbrejelzések szerint a német
gazdasag teljesitménye 2011 végére fogja elérni a valsag
el6tti szintet, és ebben a legfontosabb tényez6, az export
helyét at fogja venni a belsd kereslet. A német gazdasagi
minisztérium szerint 2011-ben az eddig vartnal nagyobb
lehet a gazdasagndévekedés, jovGre azonban lassulas
varhat6. A minisztérium elemzdi szerint a hazai dssztermék
2,1-2,4 szazalékkal né az idén, amely meghaladja a
kormany eddigi hivatalos varakozasait (1,8 szazalék). A jové
évre 1,6-1,9 szazalékos gazdasagnovekedési elbrejelzést
adott a minisztérium.

Németorszag ipari termelése szintén mélyrepilésbe kezdett
a gazdasagi valsag hatasara: a 2008 kézepén tapasztalt 1-2
szazalékos lassulas utan az utolsé negyedévben mar 6,6
szazalékkal volt alacsonyabb az ipari termelés, mint a
megel6z6 negyedévben. A mélypont 2009 els6
negyedévében kovetkezett be, ekkor 12 szazalékos
visszaesést mutattak az adatok 2008 végéhez képest. Ezek
utdn a helyzet gyors javulast mutatott: 2009 harmadik
negyedévében mar 3,5 szazalékkal nétt az ipari termelés a
megel6z6 negyedévi adathoz képest. 2009 utolso
negyedében lassult a fellendilés: ekkor mar csak alig tobb,
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mint 1 szazalékos ndvekedést tapasztaltunk a német ipari
termelés volumenében. 2010 elején is csupan 1,7
szazalékkal nétt az ipari termelés, a masodik negyedévben
azonban mar tébb, mint 5 szazalékos javulast mutatnak az
adatok a megel6z6 negyedévhez képest. A berlini DIW
gazdasagkutato intézet adatai szerint az ipar az atlagot joval
meghaladé mértékben jarul hozza a gazdaséagi teljesitmény
névekedéséhez, a valsag el6tti szint elérése azonban
varhatdéan tobb évet vesz igénybe. A Német Kereskedelmi
és |parkamara tanulmanya szerint 2011-ben mintegy 5
szazalékos novekedést produkalhat a német ipar. A javuld
kilatasokat mutatja, hogy az ipari cégek O6tode
létszambdvitést tervez 2011-ben, amelynek révén mintegy
70 ezer Uj munkahely keletkezhet a német gazdasagban.

A németorszagi ipari és kereskedelmi kamarak 2010 &szi
konjunktura-felmérése, mely a német gazdasag
szerepl6inek aktualis helyzetmegitélését és kozeljovdvel
kapcsolatos varakozasait mutatja be, joval kedvezdbb képet

mutat a korabbi, nyari felméréshez képest. A német
vallalatok mind a gazdasagi ndvekedés, a lakossagi
fogyasztas, a beruhazasok, az export, mind pedig a

munkaerd-piaci  kilatasok teriletén tendenciakra

szamitanak 2011-ben.

javulé

A magyar gazdasag varhaté novekedése

A magyar gazdasagelemz6k egyodntetlien arra szamitanak,

hogy 2011-ben gyorsulni fog a magyar gazdasag
novekedése, az elbrejelzések 2,3-3,1 szazalék Kkoruli
bévilést  prognosztizalnak. A  2011-es  nodvekedési

elbrejelzések Osszevetésekor az derdl ki, hogy minden
magyar és nemzetkozi intézmény bévulést var a magyar
gazdasagtol, annak varhaté mértékét azonban eltéréen
becslik. Az elemzd6k tdbbsége szerint a kormany 3
szazalékos novekedési célja tulzottan ambicidzus, ennél
csak a jegybank és a Szazadvég optimistabb. A magyar
gazdasdggal kapcsolatban a Pénzugykutatdé Zrt. a
legpesszimistabb: a cég szakemberei 2,3-2,8 szazalékos
novekedést varnak 2011-re. A Pénzigykutatéhoz hasonlo
névekedési Utemmel szamol a Nemzetkozi Valutaalap (IMF)
és az OECD is: a két nemzetkdzi szervezet egyarant 2,5
szazalékos GDP-bévulést tart elképzelhetének. Ennél
kicsivel optimistabb a GKI, mely 2,7 szazalékos ndvekedést
jelez elére. Nagyjabdél a kormany terveinek megfelelé
bévilést lat az Ecostat (2,9 szazalék), illetve a Kopint-Tarki
(3 szazalék). Ennél némileg magasabb az MNB 3,1
szazalékos progndzisa, mig a legoptimistabb a Szazadvég
Gazdasagkutatd Zrt.: 6k 3,3 szazalékos ndvekedést is
megvaldsithaténak tartanak. Ha a novekedési elbrejelzések
hatterét vizsgaljuk, akkor megallapithatd, hogy az elemz&k
tobbsége szerint 2011-ben is az export lesz a novekedés
legfontosabb huzoéereje, ugyanakkor — részben a kedvezd
adovéltozdsok miatt — fellendilhet a haztartasok
fogyasztasa is.

A brutt6 hazaitermék (GDP) volumenindexei az EU-ban (27 tagallam), szezonalisan

szazalék kiigazitott negyedéves adatok, (szazalék, 100%=el6z6 évazonos idészaka), 1996-2010
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A megvizsgalt kutatointézetek tobbsége abban is egyetért, [ L5 sromos dasraka= 1oy sons 207
hogy 2011-ben nem lesz komoly kihivas a 3 szazalék alatti |

koltségvetési hianycél teljesitése. Ebben a tekintetben azért
bizonytalanok az el6rejelzések, mert a nyugdijrendszer
atalakitdsa komoly egyszeri bevétellel jarhat, melynek |
kdszbnhetben akar 5-6 szazalékos tobblet is lehet a
bidzsében. Az inflacio tekintetében a Szazadvég szamit a
legmagasabb adatra, vélhetéen a belsé fogyasztas |
élénkllésével magyarazzak a 4,2 szazalékos elbrejelzést. A |«

legalacsonyabb pénzromlasi tUtemet a Pénziigykutaté és az
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Nemzetkozi tendenciak

A miincheni Ifo gazdasagkutatd intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexének
értéke 2011 januarjaban ujfent emelkedett, igy folytatodott a 2010-es évre jellemzd pozitiv tendencia. A
vallalatok ugyanolyan elégedettek jelenlegi iizleti helyzetiikkel, mint a mult hénapban voltak, a kovetkezé
hat honapra vonatkoz6 varakozasaik pedig javultak. A kutatok ugy latjak, a német gazdasag nagy
lendiilettel kezdi a 2011-es évet.

A francia statisztikai hivatal (INSEE) januari felmérésének eredményei azt mutatjak, hogy a francia ipari
konjunktura ujfent jelentés mértéki javulast mutatott. A vallalatvezetok véleménye alapjan osszeallitott
uizleti bizalmi index értéke hat ponttal emelkedett, igy immar nyolc ponttal all hosszu tavu atlagos értéke
felett. A gazdasagi fordulépont mutatéja atkeriilt a kedvezé konjunkturalis helyzetet jelzé6 zénaba. Az
altalanos kilatasokat jellemz6 index az elmult hénapok tendenciajat folytatva tovabb emelkedett.

Az Eurépai Unié gazdasaga

A mincheni Ifo gazdasagkutato intézet nemet Iparra es Az Uzleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a

kereskedelemre vonatkozo bizalmi indexe 2011 els6 kereskedelemben, az Ifo vallalati konjunktura felmérése szerint,

hénapjaban Ujfent emelkedést mutatott, igy folytatodott a | 15 2000=100%, 1991. jan. - 2011. jan.

mult évre jellemz§ pozitiv tendencia. A vallalatok ugyanolyan 115 — Uzletibizalom
elégedettek jelenlegi tzleti helyzetiikkel, mint decemberben T Jelenlegi Gzteti helyzet

—Varakozasok

voltak, a kdvetkezé fél évre vonatkozd varakozasaik pedig
kedvezébbekké valtak. Az Ifo szakérti ugy latjak, a német
gazdasag nagy lendulettel kezdi az ujévet.

Az ipari vallalkozasok kérében az Uzleti bizalmi index értéke
jelentésen javult a mult hoénapban tapasztalt enyhe
csOkkenés utan. Az iparvallalatok jobb Uzleti helyzetrdl

szamoltak be, mint decemberben, és a kozeljovore " 1%t%j:%i%J:%gJ:%J:=:j;=:I%J;%{J;%t%i%i%l%i%iit%isi%°
vonatkozd vérakozasaik is Ujfent javulast mutattak. Az 1199119921993199419951 9961 99719981 992000200 20022003200420052006200 20082005202
exportlehetéségek tekintetében kilondsen erbs derllatas  |Forras: www.cesifo.de

jellemzi a megkérdezett vallalatokat. A kapacitas-

kihasznaltsag tovabb ndvekedett az iparvallalatok koérében,

igy mar meghaladja atlagos értékét. A vallalatok

létszamtervei tovabbra is |étszambdvitési szandékrdl

tanuskodnak.

=

A decemberi jelentés mértéki javulas utan a bizalmi index
értéke némileg romlott a kis- és nagykereskedelem
teriletén. A kis- és nagykeresked6k kedvezétlenebbnek
itélik meg jelenlegi Uzleti helyzetiket, mint az elmult
hénapban, raadasul a kovetkezé fél évre vonatkozo
varakozasaik is veszitettek optimizmusukbal.

Az épitbipar terlletén javult az Uzleti bizalom szintje
decemberhez képest. A megkérdezett épitbipari vallalkozok
elégedettebbek jelenlegi Uzleti helyzetikkel, mint a mult
honapban, és a kovetkezd fél évre vonatkozé Gzleti
varakozasaik is javultak.

Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de)
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A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése alapjan a
januarban megkérdezett vallalatvezet6k véleménye szerint a
francia ipari konjunktura ujfent jelentés mértékben javult: az
INSEE Uzleti bizalmi indexe er6teljes emelkedést mutatott,
igy immar nyolc ponttal hosszu tavu atlagos értéke felett all.

A gazdasagi fordulépont mutatéja mar a kedvezd

konjunkturalis helyzetet jelz6 zénaban talalhato.

Az ipari vallalatok vezetdi ugy latjak, hogy elmult idészaki
kibocsatasuk januarban tovabb ndvekedett, igy a
vélemények egyenlegmutatéja joval hosszu tavu atlagos
értéke folott &ll. A késztermék-készletek volumene a
véllalatvezeték megitélése szerint tovabbra is alacsony
szinten maradt.

A megkérdezettek ugy latjak, hogy mind hazai, mind export-
rendelésallomanyuk novekedett, és az erre vonatkozo
mutatdk hosszu tavu atlaguk folotti értékre emelkedtek. A
francia gazdasagi fellendlilés varhatéan a kovetkez6
honapokban is folytatodik: az élénkild hazai és kulféldi
keresletnek  kdszdnhetéen a vallalatvezetbk egyéni
Uzletmenetre vonatkozé progndzisa (mely a kévetkez6
honapok Uzleti kilatasait 6sszegzi) januarban tovabb javult.
Az altalanos kilatasokat jellemz6 index — mely a valaszaddk
ipari aktivitasra vonatkozo véleményét 6sszegezve tikrozi —
tovabbra is emelkedést mutatott.

Forras: INSEE (http://www.insee.fr)

Az Uzleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban, az
INSEE vallalati konjunktura felvételei szerint
100=hosszu tavu atlag, 1976. marcius - 2011. januar
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