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Vezetdi 0sszefoglalé / Executive Summary

1. Adatfelvétel. 2004 oktdberében az MKIK
GVI a terlleti kamarak kozremikodésével,
kdzel 12000 céget keresett meg a félévente
ismétlédé vallalati konjunktura vizsgalata
soran. A kérd6ivet 1541 vallalkozas toltotte
ki. A felvétel eredményeit — ugyanugy, mint
minden korabbi elemzésnél — a Ilétszam
szerint képzett cégcsoportoknak a GDP-hez
vald becsult hozzajarulasa alapjan sulyoztuk.
igy a felvétel eredményeiben a GDP-hez
nagyobb mértékben hozzajaruld cégek
valaszai (a GDP-hez val6 hozzajarulasanak
megfeleld) nagyobb sullyal szerepelnek, mint
a kisebb és az el6bbi szempont szerint
jelentéktelenebb cégeké.

2. Konjunktura Mutaté és Bizonytalansagi
Mutaté. A fontosabb jellemzék egyittes
alakulasat tartalmazé6 mutaté, a GVI
Konjunktira Mutaté értéke romlott (1. Abra).
A GVI Bizonytalansagi Mutatdo értéke
csokkent (2. abra) ami arra mutat, hogy a
cégek egyes csoportjainak véleménye
hasonlé a negativ varakozasok tekintetében.
Az MKIK GVI oktéberi vallalati felvétele
megerdsiti, hogy tovabb lassult a magyar
gazdasag ndvekedési lteme.

3. Foglalkoztatottsag. 2005 els¢ félévében
a cégek 30,6%-a tervezi csOkkenteni és
mindossze 15,2%-a novelni a
foglalkoztatottak szdmat. A  vallalatok
nagysagtol fiiggetlenil nagyobb aranyban
jelezték létszamcsodkkentési szandékaikat a
2004. oktoberi felmérés soran. A munkaeré
kereslet alakulasat mutaté egyenleg értéke
jelentdsen romlott a korabbi felvételekhez
képest.

4. Beruhazasok. A 2004 els§ félévében
kezd6d6 beruhazasi aktivitds novekedése
megtorpant. A vallalatok 32,4%- kivanja
novelni és 18,2%-a csoOkkenteni a
beruhazasait a kovetkezé fél évben.
Varhatéan nagyobb aranyban keril sor
gépberuhazasokra, mint épitési
beruhazasokra.

1. The survey. In October 2004, the HCCI
Research Institute of Economics and
Enterprises (HCCI RIEE), in cooperation with
regional chambers, approached almost
12000 companies in the course of its half
yearly survey. The questionnaire was filled
out by 1541 firms. Similarly to all our earlier
business surveys, the firms were grouped on
the basis of their headcount and results were
weighted on the basis of the groups’
assumed contribution to GDP. Accordingly,
answers given by firms contributing to GDP to
a greater extent represent a greater weight
(corresponding to their contribution to GDP),
than those of smaller firms that are less
significant from the above-mentioned
perspective.

2. Business Confidence Index and
Business Uncertainty Indicator. The value
of RIEE’s Business Confidence Index, the
indicator summarizing the aggregate trend of
major business cycles indicators, deteriorated
(Figure 1). The value of RIEE’s Business
Uncertainty Indicator (BUI) diminished. Which
means various groups of firms share similar
negative expectations. The October survey of
the MKIK GVI provides evidence that the
growth rate of the Hungarian economy has
slowed down.

3. Employment. In the first half of 2005,
30.6% of firms plan to decrease, and only
15.2% plan to increase their headcount.
Irrespective of their size, in the October 2004
survey, a greater proportion of firms indicated
that they would decrease their headcount.
The index measuring labor demand
deteriorated considerably compared to the
previous survey.

4. Investments. The increase in investments
that started in the first half of 2004 has
stopped. 32.4% of firms plan to increase and
18.2% plan to decrease their investments in
the next six months. Investments in
machinery will likely exceed investments in
real estate.
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5. A vallalatok tébbsége (72,3%) az eddigi
felmérésekhez hasonléan a korszerlsitést
jelolte meg a tervezett beruhazasok f6
motivaciéjaként. Masodsorban (22,1%) az
expanziot emlitették, amely a kapacitasok
bdvitését jelenti. A vallalatoknak minddssze
5,6 szazalékanal jatszik szerepet a
koérnyezetvédelem a beruhazasi dontéseknél.
A legfontosabbnak megjeldlt beruhazasi
indokok emlitési gyakorisaga valtozatlan
2001. juniusa ota.

6. Belfoldi- és exportértékesités. A
vallalatoknak a 39,5 szazaléka szamolt be az
értékesitési volumen novelésérél, és 31,1
szazalékuk a csokkenésérél. A belféldi
értékesités szintjét mutaté egyenleg nétt a
2004  aprilisi  felvételnez  képest. Az
exportértékesités egyenleg mutatdja
csokkent az elmult félévhez képest, de ennek
ellenére tovabbra is pozitiv értéket vesz fel.
Az értékesitési volumen csOkkenése a
kereskedelmi és az idegenforgalmi cégeket
érintette a legnagyobb aranyban (36,7%
illetve 42,2%). A kilénb6z6
vallalatcsoportokra szamitott egyenleg
értékek kozotti kulonbségek csokkentek.

7. Rendelésallomany. A rendelésallomany
volumene varhatéan a vallalatok 32%-anal
fog néni és 17,7%-anal csokkenni a
koévetkez6 hat honapban, ami a korabbiakhoz
képest csokkenést jelez. A  belfoldi
értékesitési lehet6ségek némileg
kedvez6bbek, mint a kulféldiek: a vallalatok
23,8 szazaléka szamit a belfoldi
megrendelések volumenének ndvekedésére,
és a cégek 22,2 szazaléka a kdlfoldi
értékesitési lehetbéségek javulasara. A
megrendelések volumenének ndvekedésérél
a legnagyobb aranyban az  észak-
magyarorszagi (46,6%), legkisebb aranyban
pedig a dél-dunantuli (16,8%) és az dél-
alféldi (25,6%) vallalatok szamoltak be. A
megrendelések ndvekedésérdl beszamold
vallalatok aranya egyértelmiien novekszik a
vallalat méretével.

8. Kapacitasok. Az atlagos
kapacitaskihasznaltsag a cégek korében
77,5 %, ami joval magasabb a fél évvel
ezel6tti értéknél. A nagyobb cégek kdérében
magasabb, a kisebbeknél pedig alacsonyabb
a kapacitaskihasznaltsag. A  varhato
kapacitaskihasznaltsag esetében azonban

5. Just as in previous surveys, most firms
(72.3%) indicated technological improvement
as the main motivation for investing. The
second most frequent answer was expansion
(22.1%), which means increasing the
capacities. Only 5.6% of firms mentioned
environmental protection as a factor in their
investment decisions. The most frequently
cited motivations have not changed since
June 2001.

6. Domestic and export sales. 39.5 percent
of firms reported an increase in sales, while
31.1 percent reported a decrease. The
balance statistic measuring domestic sales
increased compared to the April 2004 survey.
The export balance statistic shows a
decrease compared to the previous six
months, however, its value is still positive.
The highest ratio of firms reporting a
decrease in total sales was observed among
firms in the tourism and commerce (36.7%
and 42.2%, respectively). The difference
between the balance statistics calculated for
the various groups of firms decreased.

7. Order-books. In the next six months, the
order-books is expected to increase at 32%
and decrease at 17.7% of the firms, which
represents a decrease compared to previous
surveys. Domestic sales prospects are
somewhat more favorable than foreign
prospects: 23.8% of firms expect an increase
in domestic sales, while 22.2% expect an
increase in foreign sales. The proportion of
firms reporting an increase in orders was
highest in Northern Hungary (46.6%) and
lowest in Southern Trans-Danubia and in
Southern Great Plain. The proportion of firms
reporting an increase in orders clearly rises
with firm size.

8. Capacity utilization. According to the
survey, average capacity utilization is
currently at 77.5%, which is significantly
higher than in the previous survey. Capacity
utilization is greater among larger firms, and
lower among smaller firms Expected capacity
utilization, however, shows a decreasing
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csokkend tendenciat lathatunk. 2005 elsé
félévében varhatéan a cégek 23,4%-a fogja
ndvelni a kapacitas kihasznaltsagat, 14,8%
pedig csokkentené azt. A legnagyobb
aranyban a tobbségi belféldi tulajdonban lévé
vallalatok jelezték a kapacitaskihasznalas
varhat6 bvitését.

9. Arak. Az oktéberi felvétel alapjan mind az
exportarak mind a belféldi termelé arak
novekedésére szamithatunk. A belfoldi
termel6 arak esetében azonban ez a
ndévekedés varhatéan kis mértékl lesz. Az
export értékesitési arakat varhatéan a
vallalatok 24,2 szazaléka fogja noévelni a
kovetkezé félévben és 11,7 szazaléka fogja
csokkenteni. A vallalatok méretével egyutt n6é
a belféldi arak novelését tervezd vallalatok
aranya. A tiz f6 alatti vallalkozasok és az 50
fénél tobbet foglalkoztatd vallalatok kozott
11,4 szazalékpontos kllénbséget
figyelhetiink meg e téren.

10. Uzleti helyzet és jovedelmezdség. A
cégek kedvezdbtlenebbnek tartjak a jelenlegi
jovedelmezbségulk alakulasat, mint fél évvel
ezelétt. Az egyenlegmutatdé 12,9 pontos
romlasat tapasztalhatjuk. A vallalatok 28,2
szazaléka talalja rossznak, 17,5 szazaléka
pedig jonak a jelenlegi jévedelmez8séget.
Alig tapasztalhatunk kilonbséget az el6z8
felméréshez képest, ha a vallalkozasok vart
jovedelmez@ségét nézzik.

tendency. In the first half of 2005, 23.4% of
firms expect to increase their capacity
utilization, while 14.8% expect a decrease.
Expected increase in capacity utilization is
highest among firms in majority domestic
ownership.

9. Prices. According to the October survey,
both export prices and domestic producer
prices can be expected to increase. However,
for domestic prices, this increase is likely to
be slight in magnitude. 24.2% of firms expect
to increase export prices in the next six
months, and 11.7% expect to decrease
these. The proportion of firms planning to
increase domestic prices rises with firm size.
The difference between firms with fewer than
ten employees and firms with more than 50
employees is 11.4 percentage points.

10. Business climate and profitability.
Interviewed firms reported the current
business situation to be less favorable than
six months ago. The balance statistic
deteriorated by 12.9 percentage points.
28.2% of firms estimate current profitability to
be bad, while 17.5% find it good. When
considering expected profitability, there is
practically no difference compared to the
previous survey.
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1. &bra: A GVI Konjunktura Mutaté és a GDP alakulésa’', 1998-2004 / Figure 1:
RIEE’s Business Confidence Index (BCl) and GDP growth rate, 1998-2004
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YA Konjunktira Mutatdé szamitasanak a maddjat lasd a 2. Mellékletben. / For calculation of the
Business Confidence Index see Annex 2.
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2. abra: A GVI Vallalati Bizonytalansagi Mutaté (VBM) alakulasa, 1998-2004 /
Figure 2: RIEE’s Business Uncertainty Indicator (BUI) 1998-2004
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1. A felvételrdl / The survey

2004 oktoberében az MKIK GVI a terlleti kamarak kdzremikodéseével, kozel 13000
céget keresett meg a félévente ismétlédd vallalati konjunktura vizsgalata soran. A
megkeresett cégek kdzul 1541 magyar cég toltotte ki a kérdbivet, a vizsgalat ennyi
cég valaszain alapul. A kérddivet kitoltd cégek szama magyarorszagi viszonylatban
nagyon magas: az 1998 juniusaban kezd6dé felvételek soran 1250 és 2250 kozott
volt a valaszadd cégek szama (1.1. abra). Ez a magas esetszam lehetévé teszi
egyfeldl a kapott eredmények kozotti 6sszefuggések mélyebb elemzését, masfeldl —
egyeduliként a magyar konjunktura vizsgalatok kozott — az Uzleti konjunktura
regionalis metszetének megfigyelését is. A MKIK GVI konjunktura vizsgalata része az
Eurochambres 1997. 6ta évente sorra ker(il6 eurépai konjunktira vizsgalatanak.?

A felmérés eredményeit a tovabbiakban a vallalatok o6t jellemzéjével (nagysag;
agazat; kulféldi tulajdonos szerepe; export aranya az 0sszes arbevételen belll; és
regionalis Osszetétel) 6sszefuggésben fogjuk vizsgalni. Az elemzésben kizardlag a
statisztikailag  szignifikdns Osszefliggéseket ismertetjlk és elemezzik. A
kovetkezOkben a minta Osszetételét tekintjuk at a fenti jellemzdk szerint.

1.1. abra: Az adatfelvételekben a valaszado cégek szama 1998-2004

2004/2 ] 1541
2004/1 ] 1461
2003/2 ] 1919

2003/1 ] 1743
2002/2 ] 1694
2002/1 ] 1565

2001/2 | ] 1492

2001/1 ] 1276

20002 | ] 1550

2000/1 | ] 1606

199972 | ] 2274
1999/1 | ] 2053

1998/2 ] 1705
1998/1 ] 2050

0 500 1000 1500 2000 2500

% Az eurdpai konjunktdra vizsgalatban 24 europai orszag (EU tagok és Horvatorszag, Romania) 108
régidja vesz részt és a valaszado cégek szama tobb mint 100.000. A vizsgalat eredményeit 14sd a
vilaghalon a http://www.eurochambres.be cimen.

MKIK GVI « 1051 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 12. « tel: 235-05-84 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@gvi.hu ¢ Internet: www.gvi.hu
11


http://www.eurochambres.be/

GVI Vallalati Konjunktura Vizsgalatok - 2004/2

A vallalati méretet a foglalkoztatottak lIétszamaval mérjuk. A mintaba kerult vallalatok
|étszam szerinti megoszlasa nem kulonbozik szamottevéen az egyes felmérések
kozott (1.1. tablazat). Minden felvételnél, igy a 2004. oktoberi felmérésnél is, a
mintaban a sokasagi aranyuknal kisebb sullyal vannak jelen a 10 f6 alatti vallalatok
€s nagyobbal az ennél tobb foglalkoztatottal rendelkezd cégek (1.2. abra). A 250 f6
feletti vallalatok a tarsas vallalkozasok kérében ténylegesen 0,4 szazalékos aranyban
talalhatdk meg, a mintabeli aranyuk ezzel szemben 5,7 szazalék. Hasonlo
kuldnbségek figyelhetk meg az 50 és 249 f6 kozotti vallalatok esetében is, ahol a
mintabeli el6fordulasuk 15,6 szazalék, a tényleges 2,3 szazalékkal szemben. A
mikro-vallalkozasok kisebb sulya szintén szamottevd. A tényleges 87,7 % helyett
47,0 %-ot képviselnek a mintaban.

A tényleges és a mintabeli cégek foglalkoztatottai szamabdl adédé kilénbségek nem
okoznak torzitast az eredmények értelmezésekor. A nagyobb cégek meghatarozo
szerepe lehetévé teszi, hogy relevans informacidokhoz jussunk a gazdasag (a
versenyszektor) egészeének varhato helyzetérdl, mivel a nagyobb cégek gazdasagi
sulya a GDP termelésében, vagy a foglalkoztatasban jatszott szerepe jelentésebb,
mint az 6sszes cégen bellli szamaranyuk. Egy cégméret szerint aranyos minta nem
is vezethet el a vallalati szektor Uzleti helyzetének és varakozasainak felméréséhez
és a varhato real-gazdasagi folyamatok feltarasahoz.

Ebbdl a szempontbdl az MKIK GVI mintaja kdzéputas: szamaranyuknal nagyobb
sullyal szerepelnek benne a nagyobb cégek, de korantsem akkora arannyal,
amekkora szereppel a foglalkoztatottsagban birnak (1.2. tablazat).

1.1.tablazat:A minta megoszlasa a foglalkoztatottak szama alapjan, sulyozatlan
adatok 1998-2004, %

Felvételek 10 f6 alatt 10-49 6 50-249 f6 250 f6 felett Osszesen N

1998/1 47,4 26,5 17,7 8,4 100,0 1788
1998/2 35,3 33,1 22,1 94 100,0 1527
1999/1 35,5 34,8 21,0 8,7 100,0 1980
1999/2 43,2 28,5 20,0 8,3 100,0 2185
2000/1 42,9 30,2 18,0 8,8 100,0 1554
2000/2 43,1 31,6 16,8 8,5 100,0 1484
2001/1 50,9 29,6 13,8 5,6 100,0 1235
2001/2 44 1 31,4 171 7,3 100,0 1417
2002/1 44 1 32,8 16,7 6,4 100,0 1507
2002/2 49,1 29,7 15,7 55 100,0 1581
2003/1 52,9 27,8 13,9 55 100,0 1653
2003/2 50,7 27,9 16,1 5,2 100,0 1803
2004/1 51,0 28,2 14,7 6,1 100,0 1379
2004/2 47,0 31,7 15,6 5,7 100,0 1464

Felvételek

Osszesen 45,3 30,2 17,3 7,2 100,0 22557
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Egy adott vallalatcsoportnak a GDP-hez valé becsult hozzajarulasa megfelel
mércéje annak, hogy a vallalatcsoport mekkora szerepet jatszik az Uzleti szféra
teljesitményében. Ha az eredeti adatokat ehhez kozeli sulyokkal sulyozzuk, akkor az
uzleti helyzetrdl, illetve annak valtozasardl adott vallalati valaszokat aszerint vesszuk
figyelembe, hogy az adott vallalatcsoport — amelybe a valaszadd cég tartozik —
mekkora jelentdséggel bir a hozzaadott érték termelésében. igy kdzelebb jutunk
ahhoz, hogy a vallalati szektor egészének varhaté Uzleti helyzetét pontosan
becsuljuk. Ezért az aprilisi felvétel eredményeit ugyanugy, mint a korabbi
vizsgalatokét is, a létszam szerint képzett cégcsoportoknak a GDP-hez vald becsult
hozzajarulasat figyelembe véve sulyoztuk. Ezzel a GVI vallalati konjunktura
felvételeinek eredményeit ismertetd korabbi elemzések utjat kovetjuk. A 2. fejezetben
csak ezeket a sulyozott eredményeket kozoljuk.

1.2. &abra: A mintaban szerepld cégek és a magyarorszagi miikddé tarsas
vallalkozasok megoszlasa letszam-kategoriak szerint, sulyozatlan adatok, 2004.
oktober, (%), N=1464

0,4
250 16 felett
I 5.7 B mkodo tarsas vallalkozasok, 2003 ( 150)
1 [@2004/2 felvétel
1,9
50-249 6
15,6
10
10-49 6
31,7
87,7
10 fo alatt
47
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

miikédo tarsas vallalkozasok — 2003: adatok forrasa: Magyar Statisztikai Zsebkényv — 2003, 166. oldal
alapjan.
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1.2. tablazat: A minta megoszlasa létszam-kategoriak és a tarsas vallalkozasok
megoszlasa az 6sszes foglalkoztatott és a megtermelt GDP sulya szerint 2004 (%)

250 f6
10 f6 alatt 10-49 f6 50-249 18 felett Osszesen

A minta cégeinek megoszlasa 47,0 31,7 15,6 5,7 100,0

A tarsas vallalkozasok megoszlasa az egyes
cégcsoportokban foglalkoztatottaknak az dsszes 38,5 13,8 15,1 32,6 100,0
foglalkoztatotton bellli ardnya szerint a
A tarsas vallalkozasok megoszlasa az egyes
cégcsoportokban megtermelt GDP-nek az 0sszes 10,5 8,7 16,5 64,3 100,0
GDP-n beliili aranya szerint "
(1): Forras: A kis- és kézépvallalkozasok helyzete — Eves jelentés 2002, Magyar
Gazdasagelemz{ Intézet, 94. és 101. oldal.

A felvételben 31,2 szazalékot képviseltek az ipari, 9,6 szazalékot az épitbipari, 25,3
szazalékot a kereskedelmi, és 21,9 szazalékot a szolgaltatasi szektorokba tartozo
cégek. Az ipar aranya minden felmérés esetében magasabb aranyban szerepel a
tényleges aranynal; 2004 oktéberében mintegy 17,9 szazalékponttal haladta meg a
tényleges aranyt (13,3%). A szolgaltatasok (lUzleti, pénzigyi és human szolgaltatasok
egyuttesen) teruletén mikodé vallalatok aranya a jelenlegi mintaban alacsonyabb,
mint a tényleges el6fordulasi aranyuk (39,5%). Az el6z6 évekhez képest a 2004
oktéberi felmérésben részt vevd vallalatok agazati eloszlasa nem tér el szamottevéen
az el6z6 évek felméréseitdl (1.3. tablazat).

1.3. tdblazat: A minta megoszlasa agazatok szerint, sulyozatlan adatok, 1998-2004

(%)
. Keres- Idegen- .

Felvétel ideje Ipar Epit6ipar kedelem forgalom Szallitas Szolgaltatas Osszesen N
1998/1 22,9 6,2 30,2 8,3 10,8 21,5 100,0 2050
1998/2 30,4 7,4 26,5 6,9 8,1 20,7 100,0 1705
1999/1 32,2 8,6 27,4 6,2 7,0 18,7 100,0 2053
1999/2 30,0 7,6 29,0 6,7 7,6 19,2 100,0 2274
2000/1 31,4 11,0 27,8 5,6 6,1 18,1 100,0 1606
2000/2 31,1 8,9 25,5 6,7 55 22,3 100,0 1550
2001/1 29,4 10,3 25,7 6,0 7.9 20,7 100,0 1247
2001/2 32,8 10,3 23,4 6,7 4,5 22,3 100,0 1416
2002/1 34,7 10,4 22,9 6,5 5,8 19,7 100,0 1550
2002/2 31,8 10,7 22,7 4,5 4,7 25,6 100,0 1666
2003/1 30,0 11,8 22,8 5,0 57 24,7 100,0 1685
2003/2 31,3 9,6 21,8 6,6 54 25,3 100,0 1823
2004/1 30,2 13,0 21,3 4,7 5,0 25,7 100,0 1415
2004/2 31,2 10,8 23,7 5,0 55 23,9 100,0 1488

Osszes felvétel 30,5 9,6 25,3 6,2 6,5 21,9 100,0 23528
Tarsas

véllalkozasok " 13,3 9,6 29,2 4,5 3.9 39,5 100,0 337870

(1): Forras: sajat szamitas a Magyar Statisztikai Zsebkényv - 2001, 168. oldala alapjan
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1.4. tablazat: A minta megoszlasa régiok szerint, sulyozatlan adatok, 1998-2004 (%)

Kézép-  Kdézép-  Nyugat- Dél- Eszak- Eszak-
felvételek Magyaror Dunantul Dunantdl Dunantal Magyar- Alféld Dél-Alfold  Osszesen N
szag orszag
1998/1 231 14,1 26,9 52 7,3 8,6 14,9 100,0 2050
1998/2 28,0 11,3 20,2 10,0 12,9 6,9 10,7 100,0 1705
1999/1 20,4 14,1 22,4 16,4 9,3 9,9 7,6 100,0 2053
1999/2 19,2 24,6 13,5 13,0 8,7 11,7 9,3 100,0 2274
2000/1 24,5 20,2 10,2 18,2 9,0 10,0 7,9 100,0 1606
2000/2 18,7 17,9 14,1 22,9 7,5 14,3 4,6 100,0 1550
20011 18,6 20,7 4,2 25,9 15,4 8,7 6,5 100,0 1276
2001/2 14,9 18,2 11,9 23,4 8,7 14,3 8,6 100,0 1492
2002/1 13,7 16,9 10,0 21,9 10,8 15,7 11,0 100,0 1565
2002/2 17,1 13,8 8,9 18,2 12,3 16,1 13,6 100,0 1694
2003/1 19,4 13,5 12,6 20,7 12,2 13,1 8,5 100,0 1743
2003/2 14,3 13,0 15,0 20,0 11,5 14,6 11,7 100,0 1919
2004/1 18,3 12,1 12,8 19,6 14,0 7,9 15,1 100,0 1461
2004/2 11,6 12,9 11,9 17,8 17,2 14,0 14,5 100,0 1541
Felvételek 18,9 16,0 14,5 17,5 11,0 11,8 10,4 100,0 23929
Osszesen

A létszam és az agazat utan a harmadik valtozo, amelynek segitségével magyarazni
fogjuk az eredményeket a cégek regiondlis eloszlasa (lasd az 1.4. tablazatot). A
mintaban a dél-dunantuli cégek szerepelnek legnagyobb aranyban (17,8%), Oket
kovetik az észak-magyarorszagi (17,2%) és a dél-alfoldiek (14,5%). A 2004. oktéberi
mintaban az észak-magyarorszagi és az észak-alfdldi cégek sulya némileg nétt,
mikdzben csokkent a kozép-magyarorszagi cégek aranya.

1.3. Abra: A vélaszadé cégek szama régiénként a 2004. oktoberi felvételben, N=1541
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A mintaban legnagyobb arannyal a tobbségében belfoldi tulajdonban lévé cégek
szerepelnek (1.4. abra). A tisztan belfdldi tulajdonuak aranya 87,6%, amely 1
szazalékponttal nétt az elmult felvételhez képest. Az atlagosnal nagyobb aranyban
fordulnak el a belféldi tulajdonu vallalatok a Dél-Dunantulon (93,3%) és a Dél-
Alfoldon (92,1%), a kisebb, kulondsen a tiz fénél kevesebb foglalkoztatottakkal
rendelkezé vallalatok k6zott (94,7%), és az idegenforgalmi vallalatok kozoétt (96,2%).
Az atlagosnal magasabb a kulféldi tulajdonu vallalatok aranya az iparban (19,2%),
valamint a k6zép-magyarorszagi cégek korében (58,6%).

Az elemzés soran medfigyelt 6todik vallalati jellemzé az export aranya az 6sszes
arbevételen belll. A cégek mintegy 64,2%-a nem exportal, 19,6%-uknal az export
nem éri el az Osszes arbevétel harmadat, 6,5%-uknal 1/3-2/3 kozotti sulyt képvisel,
és 9,7%-nal a forgalom tdbb mint 2/3-a kerul exportra (Iasd a 1.5. tablazatot). A 2004
oktoberi felvételnél az el6z6 felvételhez képest némileg nétt azoknak a vallalatoknak
az aranya, amelyek magasabb exporthanyaddal rendelkeznek.

1.4. abra: A kiilféldi tulajdon aranya a felmért vallalatok kbrében, sulyozatlan
adatok, 2004. oktober, N=1082

50%-nal nagyobb 9.5

50%-nal kisebb :| 29

nincs 87.6
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1.5. tablazat: A minta megoszlasa az export 6sszes forgalmon belliili arénya szerint,
sulyozatlan adatok,1999-2004 (%)

Felvételek Nincs export x-32% 33-66% 67-x % Osszesen N
1999/1 76,2 11,4 49 7,5 100,0 2053
1999/2 78,1 12,7 3,7 55 100,0 2274
2000/1 79,1 11,0 4.4 5,5 100,0 1606
2000/2 79,3 9,4 47 6,6 100,0 1550
2001/1 79,1 11,1 4,3 5,6 100,0 1276
2001/2 76,0 11,9 50 7,0 100,0 1492
2002/1 77,5 11,4 4,2 6,9 100,0 1565
2002/2 75,7 13,5 4,3 6,6 100,0 1694
2003/1 63,3 18,3 8,9 9,5 100,0 1025
2003/2 58,2 22,5 9,7 9,6 100,0 1119
2004/1 66,5 18,8 6,4 8,3 100,0 869
2004/2 64,2 19,6 6,5 9,7 100,0 984

Felvételek 74,2 13,5 5,2 7,1 100,0 17507

Osszesen

Az eredmények értelmezésénél figyelembe kell venni, hogy a fenti magyarazé
valtozok szignifikansan és néhol elég er6sen dsszefliggenek egymassal. Leginkabb
az export aranya és a kulfoldi tulajdon sulya, valamint az utdbbi és a vallalat mérete,
valamint az export arany és az agazat, és teruleti elhelyezkedés és az agazat kozott
talalhat6 erésebb szignifikans kapcsolat (lasd az 1.6. tablazatot).

1.6. tablazat: A magyarazo valtozok k6zétti asszociaciok a 1998-2004 k6zotti

felvételekben

Kulfoldi tulajdon  Gazdaséagi ag Régio Létszam
Export arany 0,653" 0,249 0,076? 0,543
N 13263 17217 17507 16854
Kiilfoldi tulajdon 0,191? 0,074? 0,523"
N 16440 16731 16285
Gazdasagi 4g 0,075? 0,260
N 23528 22198
Régio 0,123?
N 22557

*: szignifikans kapcsolatok 1%-os szinten
(1) gamma (mindkét valtoz6 ordinalis mérési szintii); -1<y <1
(2) Cramer féle V (az egyik valtozé nominalis mérési szintii); 0 <V < 1
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2. Eredmények / Results

2.1. Foglalkoztatottsag / Employment

A vallalatok nagysagtoél fuggetlentl, nagyobb aranyban jelezték Iétszamcsokkentési
szandékaikat a 2004. oktoberi felmérés soran. Fél évvel ezelbtt hozzavetdlegesen a
ugyanannyi cég tervezett létszamcsodkkentést, mint Iétszamfelvételt, ekdzben 2005
els6 félévében a cégek 30,6%-a tervezi csokkenti és mindéssze 15,2%-a ndvelni a
foglalkoztatottak szamat. Ezek alapjan a munkaerd kereslet alakulasat mutaté
egyenleg értéke jelentésen romlott a korabbi felvételekhez képest. A vallalatok
nagysagaval folyamatosan novekszik a létszamcsokkentést tervezd cégek aranya.
Ez Osszeflggésben van azzal is, hogy az atlagosnal joval nagyobb aranyban
kivanjak béviteni a kapacitaskihasznaltsagukat a kovetkezé hat hdnapban. A negativ
egyenlegmutaté értéket az is jelentésen befolyasolja, hogy a tisztan belfdldi tulajdonu
vallalatoknal kétszer tdbb cég tervezi a létszamcsdkkentést, mint névelést (lasd a
2.1.1. abrat).

2.1.1. abra: A létszam varhato alakulasa a kovetkezé fél évben a vallalkozasok
nagysaga szerint, egyenleg®, 1998-2004

30
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Isv: a létszam varhaté alakulasa a cégnél a kévetkezé hat hbnapban

A GVl konjunktura felvételeinek 1998-2002 kozotti elemzéseiben relativ index-nek hivtuk ezt. A
magyar irodalomban a ,szald6”, az ,egyenleg statisztika”, és az ,egyenleg” megnevezés is
hasznalatos. Tovabbiakban az angol szakirodalomban elterjedt (balance statistics) nyoman
egyszerlien egyenleg-nek nevezzik a széban forgd mutatét. Szamitasanak madjat lasd a 2.
Mellékletben.
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2.1.2. abra: A véllalatok varhato létszama, egyenleg, 2004. oktoéber, N=1498
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MindOssze az épitbipari vallalatok kozott talalkozunk pozitiv egyenleg-értékkel (3
pont). Ez azt jelenti, hogy egyedll az épitbipari vallalatok kivanjak nagyobb
meértékben novelni a foglalkoztatottaik 1étszamat, mint csokkenteni azt. A szamitott
egyenleg mutaté a szallitdé és az idegenforgalmi vallalatok k6zoétt a legalacsonyabb (-
41 pont és -21,7 pont) (2.1.1. tablazat). Az el6z6 felvételekkel ellentétben az
idegenforgalmi vallalatok jelentds létszamcsdkkentést jeleztek elbre.

2.1.1. tablazat: A létszam varhaté alakulasa a kbvetkezé hat hdnapban, 2004.
oktober, N=1473

Gazdasagi ag CsoOkken Nem N& Osszesen
valtozik
Ipar 34,2 46,9 18,8 100
Epitsipar 15,8 65,3 18,8 100
Kereskedelem 20,5 68,7 10,8 100
Idegenforgalom 32,6 56,5 10,9 100
Szallitas 49,1 42,9 8,1 100
Szolgaltatas 18,9 70,0 11,1 100

A vallalatok méretével parhuzamosan ndvekszik a |étszamcsOkkentést tervezd
vallalatok aranya. Hasonl6 modon, a mérettel egyutt né azoknak a vallalatoknak az
aranya is, amelyek ndvelni tervezik a kapacitasok kihasznaltsagat. Az export dsszes
eladason bellli aranya alapjan szintén jelentds eltéréseket figyelhetink meg. A 33-66
szazalék kozotti exportarannyal rendelkezd vallalatok kérében az atlagosnal (30,6%)
nagyobb a létszamcsOkkentési szandék (48,7%). A létszambdvitési szandék nem
kulonbdzik szamottevéen a vallalatok terlleti elhelyezkedése alapjan képzett
csoportok kozott. A tobbi régiohoz képest mindossze a kozép-magyarorszagi
vallalatoknal magasabb jelentésen a szamitott egyenlegmutatd, -23,9 pont (2.1.2.
abra).
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Osszességében elmondhatjuk, hogy kedvezétlenil alakulnak a cégek
létszambdvitési szandékai. Az egyenlegmutatd nagymértéki romlasat magyarazhatja
a tisztan belfoldi tulajdonu vallalatok nagyaranyu létszamcsokkentési tervei is, mivel
ez a vallalatcsoport szerepel a legnagyobb aranyban a felmért cégek kozott (2.1.3.
abra).

2.1.3. abra: A létszam varhaté alakulasa a kbvetkezd fél évben a kiilféldi tulajdon
aranya szerint, egyenleg értéke, 1998-2004

30.0

—&—nincs
20.0 1 —l—x-50%
—&—51-x%

10.0

0.0

-10.0

-20.0 -

-30.0 T T T T T T T T T T T T T

1998 1998 1999 1999 2000 2000 2001 2001 2002 2002 2003 2003 2004 2004
junius december junius december junius oktdber majus oktober aprilis oktéber aprilis oktéber aprilis oktdber

MKIK GVI « 1051 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 12. « tel: 235-05-84 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@gvi.hu ¢ Internet: www.gvi.hu
21



GVI Vallalati Konjunktura Vizsgalatok - 2004/2

MKIK GVI « 1051 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 12. « tel: 235-05-84 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@gvi.hu ¢ Internet: www.gvi.hu
22



GVI Vallalati Konjunktura Vizsgalatok - 2004/2

2.2. Beruhazasok / Investments

Az elmult félévhez képest némileg csdkkent a beruhazasokat néveld cégek aranya.
Ennek hatasara a szamitott egyenleg mutaté értéke 14,4 pontrol 12,8 pontra
csokkent (2.2.1 tablazat), ami még mindig a beruhazasi aktivitds magas szintjét
mutatja. Mind a gépi, mind pedig az épitési beruhazasok esetében hasonlo
eredményeket kaptunk. Az eredmények szerint a 2004 els¢ félévében kezdddd
beruhazasi aktivitdas novekedése megtorpant. Ennek ellenére a beruhazasok
varhatéan magasabb Utemben fognak néni a kdvetkezé hat honapban az elmult év
azonos idészakahoz képest.

2.2.1. tablazat: Az 6sszes beruhazas volumenének varhaté alakulasa a kbvetkezé
fél évben az elb6z6 év azonos idészakahoz képest, 2001-2004, %

A felvétel ideje N6  Valtozatlan Csokken Nincs Osszesen N
2001. oktéber 36,9 27,6 25,7 9,8 100,0 1428
2002. aprilis 35,9 30,5 24,8 8,8 100,0 1530
2002. oktéber 36,9 25,3 26,5 11,3 100,0 1666
2003. aprilis 32,8 26,6 26,3 14,2 100,0 1709
2003. oktéber 27,8 32,7 22,3 17,1 100,0 1881
2004. aprilis 36,1 30,9 19,4 13,4 100,0 1411
2004. oktober 32,4 33,7 18,2 15,7 100,0 1493

Az Osszes beruhazas a kovetkezd hat hénapban (2005 elsé felében) varhatéan az
Eszak-Alféldén né az atlagosnal nagyobb aranyban (28,9%). Az észak-
magyarorszagi régié esetében a szamitott egyenlegmutatd értéke —0,4 pont, azaz
tobb vallalat szamolt be a beruhazasok varhaté csokkentésérdl, mint novelésérél
(2.2.1. abra). Az Osszes beruhazas egyértelmi ndvekedését tapasztalhatjuk a
vallalati méret novekedésével. A tiz f6 alatti vallalkozasoknak mindossze a 18,3%-a
jelezte el6re a beruhazasok volumenének novekedését, mikdzben ugyanez az arany
a 250 fénél tdbb alkalmazottat foglalkoztatd vallalatok esetében 40,2%. A beruhazasi
aktivitas terén kilonbség tapasztalhaté a vallalatok tulajdonosi tipusa szerint is: a
tobbségi kulfoldi tulajdonu vallalatoknal az atlagosnal 19,6 szazalékponttal tobb
vallalat szamolt be az dsszes beruhazas varhaté novelésérdl. Ezzel ellentétben, a
tisztan belfoldi tulajdonu vallalatoknak csak a 26,8 szazaléka tervezi a beruhazasok
novelését. Az agazatok kozul a szallitasi és az idegenforgalmi szektor beruhazasi
szandéka tér el jelentésebb mértékben az atlagostol. Az eléz6 felvételhez hasonldan
a szallitasi szektor vallalatainak nagymértékben javultak a varakozasai: 2003
oktdberében a vallalatoknak 15,1 szazaléka tervezte a beruhazasok novelését, 2004
aprilisdban 43,4%, és jelenleg ez az arany 64,1%.
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2.2.1. abra: Az 6sszes beruhazas varhatoé valtozasa, korrigalt egyenleg értéke, 2004.
oktober, N=1492
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Az el6zd felvétellel ellentétben a 2004 oktdberi felvétel alapjan varhatéan nagyobb
aranyban kerul sor gépberuhazasokra, mint épitési beruhazasokra (lasd a 2.2.2.
abrat) 2005 els6 félévében. Mind az épitési, mind pedig a gépberuhazasok csokkeni
fognak a kovetkez6 hat honapban, bar az utdébbi csokkenésének a mértéke némileg
alacsonyabb lesz.

Az épitési beruhazasok novelését az atlagosnal (19,2%) szamottevéen nagyobb
aranyban a koézép-dunantuli (31,4%) és a kozép-magyarorszagi cégek jelezték
(28,8%) (2.2.3. abra). A tiz fbnél kevesebb alkalmazottat foglalkoztato
kisvallalkozasoknak csak 10,7 szazaléka jelezte az épitési beruhazasok ndvelését,
mikdzben a kdozepes méretl (50-250 f6 kozaotti) vallalatoknal ez az arany ennek az
értéknek a kétszerese (21,3%). A cégek tulajdonosi tipusa alapjan is kilonb6zbek a
vallalatok épitési beruhazasokkal kapcsolatos szandékai. 2005 elsé féléevében a
tobbségi kulfdldi tulajdonu vallalatok nagyobb aranyban (23,4%) tervezik az épitési
beruhazasok novelését, mint a tisztan belfoldi tulajdonu vallalatok (ahol ez az arany
17,6%). A vallalatok kdzott az exportarany alapjan nem figyelheté meg jelentds
kulonbség az épitési beruhazasi aktivitas tekintetében. A korrigalt egyenlegmutaté
értéke minddssze egy esetben tér el az atlagostdl (2,4 pont): az egyharmadnal
kisebb exportarannyal rendelkezd vallalatok esetében a mutatdé értéke nagyon
alacsony, —12 pont. Az idegenforgalmi és a szallité vallalatok az atlagosnal nagyobb
aranyban fogjak varhatéan novelni az épitési beruhazasaikat (37,2% és 43,8%).
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2.2.2. abra: Ingatlan és gépberuhazasok volumenének varhat6 alakulasa a
kévetkezé fél évben, korrigalt egyenleg®, 1998-2004
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bev: épitési beruhazasok varhaté alakulasa a kbvetkezé fél évben, bal skala
bgv: gépberuhazasok varhato alakulasa a kévetkez6 fél évben, jobb skala

2.2.3. abra: Az épitési beruhazas varhato valtozasa, korrigalt egyenleg, 2004.
oktéber, N=1393
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‘A korrigalt egyenleg szamitasi modjardl lasd a 2. Mellékletet.
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A cégek a korabbinal kisebb aranyban szandékoznak beruhazni gépekbe is. A
szamitott egyenlegmutaté értéke 1,3 ponttal csokkent a 2004 aprilisi felméréshez
képest. A gépberuhazasi szandék jelentésen eltér a vallalatok tulajdonosi tipusa
alapjan (lasd a 2.2.4. abrat). A tisztan belf6ldi tulajdonban lévé cégeknek a 28,9
szazaléka szamolt be a gépekbe t6rténd beruhazas varhaté novekedésérdl,
mik6zben a tobbségi kilféldi tulajdonu vallalatoknal ez az arany 47,7%. A vallalatok
teruleti elhelyezkedése alapjan is kulonbségeket figyelhetink meg. Az észak-alfoldi
vallalatok szamitanak legnagyobb aranyban a gépberuhazasok névelésére (40,4%).
Ez az arany emellett a kdzép-magyarorszagi vallalatoknal is magas volt (szintén
40,4%) (2.2.5. abra). A szallitasi vallalatok beruhazasi szandékai jelentésen eltérnek
a tobbi agazat varakozasaitdl. Kiugréan magas aranyban (61,8%) szamoltak be a
gépberuhazasok varhaté bdvitésérél 2005 elsé félévében. A magas exporthanyaddal
rendelkezé vallalatok varakozasai is kedvez6bbek voltak az atlagosnal.

2.2.4. abra: A gépberuhazasok varhato alakulasa a kulféldi tulajdonos aranya
szerint, korrigalt egyenleg, 1998-2004

50.0

—&—nincs
——x-50%
—A—51-x%

40.0 4

30.0

20.0

10.0

0.0

-10.0

-20.0 T T T T T T T T T T T T T

1998 1998 1999 1999 2000 2000 2001 2001 2002 2002 2003 2003 2004 2004
junius december junius december junius oktdber majus oktober aprilis oktdber aprilis oktéber aprilis oktober

MKIK GVI « 1051 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 12. « tel: 235-05-84 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@gvi.hu ¢ Internet: www.gvi.hu
26



GVI Vallalati Konjunktura Vizsgalatok - 2004/2

2.2.5. abra: A gépberuhazas varhato alakulasa a kévetkezé félévben, korrigalt
egyenleg, 2004. oktober, N=1428
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A vallalatok tobbsége (72,3%) az eddigi felmérésekhez hasonldéan a korszerUsitést
jelolte meg a tervezett beruhazasok f6 motivaciojaként. Masodsorban (22,1%) az
expanzidét emlitették, amely a kapacitasok bdvitését jelenti. A vallalatoknak
mindossze 5,6 szazalékanal jatszik szerepet a kornyezetvédelem a beruhazasi
dontéseknél. A legfontosabbnak megjeldlt beruhazasi indokok emlitési gyakorisaga
valtozatlan 2001. juniusa 6ta.

2.2.2. tablazat: A tervezett beruhazasok fé indokainak emlitési aranyai gazdasagi
agak szerint, 2004. oktober, %, N=1158

Gazdasagi ag Expanzié Korszer(sités Kdérnyezetvédelem Osszesen
Ipar 21,3 72,6 6,1 100,0
Epit6ipar 30,8 63,1 6,2 100,0
Kereskedelem 35,4 60,8 3,8 100,0
Idegenforgalom 14,7 82,4 2,9 100,0
Szallitas 11,0 82,9 6,2 100,0
Szolgaltatas 16,5 78,7 4,7 100,0
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Az expanziét az atlagosnal tébben emlitették az Eszak-Alfoldon (28,9%) a beruhazas
f6 indokaként. A Dél-Alfoldon ezzel ellentétben a vallalatoknak mindossze a 11,5
szazaléka vélekedett igy. Az expanzid még fontos szerepet jatszik a kereskedelmi
vallalatok koérében (35,4%) és a tdbbségi kulféldi tulajdonban 1évé cégeknél (38,7%).
A kornyezetvédelmet hasonlé aranyban jeldlték meg a kulonb6zd vallalati csoportok
a beruhazasok motivaciojaként. A kornyezetvédelem szerepe az el6z6 felvételhez
képest 0sszességében némileg csokkent. Az idegenforgalmi és a szallitasi vallalatok
csOkkentették leginkabb a beruhazasaikat kérnyezetvédelmi megfontolasokbdl. A
beruhazasi dontéseknél a vallalatok méretével ndvekszik a korszerUsités szerepe. A
tobbségi kulfoldi tulajdonban 1évé vallalatok jeldlték meg a korszerilsitést a legkisebb
aranyban (59,4%), amely jelentds eltérés a tobbi tulajdonosi csoporthoz képest. Az
exporthanyad nincs Osszefiiggésben a beruhazasi motivaciéval. A korszerUsitést a
szallito vallalatok emlitették a legnagyobb aranyban (82,9%), és a kereskedelmi
cégek beruhazasi dontéseit befolyasolja a legkevésbé (60,8%) (2.2.2. tablazat).
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2.3. Ertékesités / Sales

Az oktoberi felvétel eredményei szerint az elmult fél évben némileg csdkkent a
vallalatok értékesitési szintiet mutatdé egyenleg. A vallalatoknak a 39,5 szazaléka
szamolt be az értékesitési volumen ndvelésérél, és 31,1 szazalékuk a csokkenésérol.
Az értékesités szintje lassu utemben csokkent az elmult masfél év alatt, de ennek
ellenére jelentésen magasabb, mint 2003 elsé félévében. A belfoldi értékesités
szintjét mutaté egyenleg nétt a 2004 aprilisi felvételhez képest, a szamitott
egyenlegmutato értéke 6,8 pont. Az exportértékesités egyenleg mutatdja csokkent az
elmult félévhez képest, de ennek ellenére tovabbra is pozitiv értéket vesz fel (2.3.1.
abra).

2.3.1. abra: Az 6sszes, az export és a belfoldi értékesités alakulasa az elmult hat
hénapban, egyenleg értéek, 1998-2004
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Az Osszes értékesitést tekintve kulonbséget talalhatunk a kulonb6zé nagysagu
vallalatok kozott. A foglalkoztatottak |étszamanak novekedésével parhuzamosan
novekedett az Osszes értékesités novekedésérdl beszamold vallalatok aranya. A
mikro-vallalkozasok (10 f6 alatti cégek) tovabbra is az értékesités kedvezbtlen
alakulasardl szamoltak be: az atlagosnal (39,5%) jéval kisebb aranyban (26,6%) nétt
az elmult hat hénapban az Osszes értékesités. Ennek ellenére jelentds javulast
figyelhetiink meg a kisvallalkozasok értékesitésében (2.3.2. abra).

2.3.2. abra: Az 6sszes értékesités alakulasa az el6zé fél évben a kiilbnb6zé
nagysagu cégek kérében, egyenleg, 1998-2004
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Az értékesitési volumen csokkenése a kereskedelmi és az idegenforgalmi cégeket
érintette a legnagyobb aranyban (36,7% illetve 42,2%). Az ipari vallalatok nagyobb
aranyban (44,4%) szamoltak be az 0Osszes értékesités ndvelésérél az elmult
félévben. A 2004 oktoberi felmérés eredményei a szokasos iparagi kulonbségeket
tukrozik. Emellett, bizonyos iparagak kozott (épitbipar és kereskedelem, illetve ipar
és szolgaltatas) lényegesen csokkentek a kuldnbségek.

A 33-66 szazalékos exportarannyal rendelkez6 cégek az atlagosnal (31,1%) kisebb
aranyban (26%) szamoltak be az értékesités csokkenésérdl. Az § helyzetik a legjobb
ezen a téren. A dontéen exportra termeld vallalatok az atlagnal lényegesen nagyobb
aranyban (47,8%) novelték az 6sszes értékesitésiket az elmult hat hénapban (2.3.3.
abra). A vallalatcsoportokra szamitott egyenleg értékek kdzotti kildnbségek tovabb
csokkentek a 2004 aprilisi felvétel éta.
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2.3.3. abra: Az 6sszes értékesités alakulasa az el6z6 fél évben az export arbevételen
beliili aranya szerint, egyenleg, 1999-2004
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A tdbbségi tulajdonos tipusa szerint tovabbi kuldnbségeket talalhatunk a vallalatok
kozott: a tdbbségi kulfdldi tulajdonban lévé vallalatoknal alakult legkedvezdbben az
értékesités az elmult hat hénapban. A vegyes tulajdonban Iévé cégek helyzete
romlott a tébbi vallalati csoporthoz képest (lasd a 2.3.4. abrat).
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2.3.4. abra: Az 6sszes értékesités alakulasa az el6z6 fél évben a kiilféldi tulajdon
aranya szerint, egyenleg, 1998-2004
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Az Osszes értékesités novekedésérdl a Nyugat-Dunantulon szamoltak be a
legnagyobb (46,9%), Dél-Dunantulon pedig a legkisebb (30,6%) aranyban a cégek
(lasd a 2.3.5. abrat).
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2.3.5. abra: A véllalatok 6sszes értékesitése (elmult hat hbnap), egyenleg értéke,
2004. oktober, N=1509
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A belfoldi értékesités csokkenése a kétharmadnal alacsonyabb exportarannyal
rendelkez6 vallalatokra volt a leginkabb jellemzd. Itt az atlagosnal (27,7%) 11
szazalékponttal volt magasabb a belfdldi értékesités csokkenését emlité vallalatok
aranya (lasd a 2.3.6. abrat). A tébbségében exportald vallalatok ezzel szemben
jelentésen novelték a belfoldi értékesitésiket. A kulfoldi tulajdonosi részesedés
alapjan szintén jelent6s eltéréseket tapasztalunk a belfoldi értékesités valtozasa
terén. A tobbségi belfdldi tulajdonnal rendelkezd vallalatok 74,3 szazaléka ndvelte a
belfoldi értékesitését az elmult félév soran. Ez az arany minddssze fele ekkora a
tobbségi kulfoldi tulajdonban 1évé vallalatok esetében (36,2%).

2.3.6. abra: A belféldi értékesités alakulasa az el6z6 fél évben az export arbevételen
beliili aranya szerint, egyenleg, 1999-2004
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A belfoldi értékesités az atlagosnal (27,7%) nagyobb aranyban csodkkent a Dél-
Dunantulon (44,6%). Novekedésrél legnagyobb aranyban az észak-alfoldi vallalatok
vezetdi szamoltak be (37,5%) (2.3.7. abra).

Az idegenforgalmi vallalatok belfoldi értékesitése atlagon feluli volt az elmult hat
honapban, ez azonban szezonalis hatasnak is tulajdonithaté. Ennek ellenére az
elmult felvételhez képest tovabb csokkentek az agazatok kozotti kilonbségek.
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2.3.7. abra: A véllalatok belféldi értékesitése (elmult hat hdnap), egyenleg, 2004.
oktober, N=1440

A mikro-vallalkozdsok tulnyomé tdbbsége (79,3%) nem exportdl. E cégeket
leszamitva az export a legnagyobb aranyban a kdzepes és a nagy cégek korében
nétt (18,7% és 31,1%), de az export csokkenése is e két cégcsoporton belll volt a
legjellemzébb (19,1% és 25,7%). A korrigalt egyenlegmutatd nem mutat jelentés
eltérést az egyes vallalati csoportok kdzott.

Az export visszaesése leginkabb a kozép-magyarorszagi és az észak-alfoldi,
legkevésbé pedig a kdzép-dunantuli régioé cégeit érintette (2.3.8. abra).

A tisztan belfoldi tulajdonban 1év6 cégeknek a fele (55,6 szazaléka) nem exportal. A
tobbségi belfdldi tulajdonban lévé vegyes vallalatok szamoltak be a legnagyobb
aranyban az exportarbevétel novekedésérdl (87,7%). Az is megfigyelhetd, hogy minél
nagyobb volt az export részarany a cég arbevételén belll, a vallalat annal nagyobb
valészinliséggel volt képes ndvelni az export arbevételét 2004 elsé félévében. Ez az
arany az arbevétel tobb mint 2/3-at exportalok kérében 46,8%, az arbevétel tébb mint
1/3-at exportaloknal pedig 53% volt. A fenti kulonbségek megegyeznek az elmult
évek eredményeivel.
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2.3.8. abra: A véllalatok export értékesitése (elmult fél évben), egyenleg, 2004.
oktober, N=1262
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2.4. Rendelésallomany / Order-books

A rendelésallomany volumene varhatéan a vallalatok 32%-anal fog néni és 17,7%-
anal csokkenni a kovetkezd hat hdnapban, ami a korabbiakhoz képest csokkenést
jelez. 2004 aprilisahoz képest a vallalatok megrendelései varhatéan alacsonyabbak
lesznek. A belfoldi értékesitési lehet6ségek némileg kedvez6bbek, mint a kulféldiek:
a vallalatok 23,8 szazaléka szamit a belfdldi megrendelések volumenének
novekedésére, és a cégek 22,2 szazaléka a kulfoldi értékesitési lehet6ségek
javulasara. A belfoldi értékesitési lehetdségek megitélése jelentésen romlott az
elmult felvétel 6ta. A szamitott egyenlegmutaté 9,5 pontot csdkkent (2.4.1. abra).

2.4.1. abra: A rendelésallomany varhato alakulasa, 1998-2004, egyenleg
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A megrendelések volumenének ndvekedésérdl a legnagyobb aranyban az észak-
magyarorszagi (46,6%), legkisebb aranyban pedig a dél-dunantuli (16,8%) és a dél-
alfoldi (25,6%) vallalatok szamoltak be. Egyéb Iényeges klldnbség nem figyelhetd
meg a régiok kozott (2.4.2. abra). A megrendelések ndvekedésérdl beszamold
vallalatok aranya egyértelmien ndvekszik a vallalat méretével. A kilenc fénél
kevesebbet foglalkoztaté vallalatok 23,8 szazaléka, mig a 250 fénél nagyobb
vallalatok 36,3 szazaléka szamolt be a megrendelések volumenének novekedésérdl
(2.4.3. abra). A tisztan belfdldi tulajdonban 1évé vallalatok az atlagosnal kisebb
aranyban szamitanak a rendelésallomany novekedésére a kdvetkez6 hat hdnapban
(24.4. abra). Az exporttal nem rendelkez6 vallalatok alacsonyabb
rendelésallomannyal szamolnak a kovetkez6 fél évre, mint az exporthanyaddal
rendelkez6 vallalatok. Itt a vallalatok 21,2 szazaléka varja a megrendelések
novekedését, mikdzben a tobb mint kétharmad exporttal rendelkezé vallalatoknal ez
az arany 48,2% (2.4.5. abra). Ez 6sszefugg azzal, hogy az exportra is értékesitd
vallalatoknal nagyobb a kulféldi tulajdon aranya. Az agazatok alapjan szintén
eltéréseket figyelhetink meg vallalatok k6zott. A legkedvezébbek az épitdipar és az
ipar varakozasai, a legpesszimistabb varakozasokrol pedig a szallité vallalatok
szamoltak be. A fenti agazati eltérések megegyeznek a fél évvel korabbiakkal.

2.4.2. abra: Az 6sszes rendelésallomany varhato valtozasa, egyenleg, 2004. oktober,
N=1464
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2.4.3. abra: A rendelésallomany varhato valtozasa létszam-kategoriak szerint,
egyenleg, 1998-2004
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2.4.4. abra: A megrendelések varhato alakulasa a kbvetkezé fél évben a kiilfoldi
tulajdon aranya szerint, egyenleg, 1998-2004
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2.4.5. abra: A megrendelések varhato alakulasa a kbvetkezd fél évben az export
arbevételen beliili aranya szerint, egyenleg értéke, 1999-2004
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A belféldi értékesitési varakozasok tekintetében hasonlo eltéréseket tapasztalhatunk,
mint az 0sszes megrendelés varhatd valtozasanal a kilonb6z6 vallalati kategoriak
kozott. Ennek megfeleléen a belféldi értékesitési volumen varhatdéan javulni fog a
cégek méretének novekedésével. A vegyes, de tobbségi belfoldi tulajdonban Iévd
vallalatok varakozasai a legoptimistabbak. Az egyes agazatok kozott is szamottevd
eltéréseket talalhatunk. Az idegenforgalmi vallalatok az &atlagosnal nagyobb
mértékben (43,9%) varjak a megrendelések volumenének a ndvekedését, mikdzben
a szdllitd vallalatoknal ez az arany mindossze 11%. A belfoldi értékesitésre
vonatkozé véarakozasok Eszak-Magyarorszagon a legjobbak (39,2%), és Dél-
Dunantulon a legrosszabbak (12%). A varakozasok terlleti eloszlasa nem valtozott
az elmult hat hénapban (2.4.6. abra).

MKIK GVI « 1051 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 12. « tel: 235-05-84 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@gvi.hu ¢ Internet: www.gvi.hu
40



GVI Vallalati Konjunktura Vizsgalatok - 2004/2

2.4.6. abra: A belféldi megrendelés varhaté valtozasa, egyenleg értéke, 2004.
oktober, N=1404

Az export megrendelések ndvekedését a cégek 22,2%-a varja, mig 30,1%-uk szamit
valtozatlan szinvonalra, 11%-uk csokkenésre, 36,6% pedig nem rendelkezik export
rendelésallomannyal. Az exportalé cégek kdrében a cégek varakozasai javulnak a
cég méretének novekedéseével: a 250 f6 felett foglalkoztatd cégek 27,8%-a szamit az
export rendelésallomany ndévekedésére, mig a 10 f6 alatti vallalatoknak kevesebb
mint 6,8%-a. Ugyanigy a kulfoldi tulajdon jelenléte is pozitiv kapcsolatban all az
export varakozasokkal: ahol nincs kulfdldi tulajdonos, ott csak a cégek 16,7%-a
szamol a megrendelések novekedésével, ahol pedig van ilyen, ott 35,7%-a. Ebben
az esetben is a vegyes, de belfdldi tobbségi tulajdonban 1évé vallalatok kilatasai a
legkedvezdbbek. Az export megrendelések novekedésére legnagyobb aranyban
tovabbra is az ipar szamit (32,1%). Ezzel szemben a kereskedelemmel és
szallitassal foglalkozo vallalatok igen borulatok: ezeknek a vallalatoknak mindossze a
6,7 illetve 4,5 szazaléka szamit az exportmegrendelések ndvekedésére a kdvetkezd
hat hénap soran. A régiok kdzott a cégek varakozasai Eszak-Magyarorszagon és a
Nyugat-Dunantulon a legkedvezdbbek (43,4% és 33,6%) (2.4.7. abra).
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2.4.7. abra: Az export megrendelés varhato valtozasa régionként, egyenleg, 2004.
oktober, N=1191
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2.5. Kapacitaskihasznaltsag / Capacity utilization

Az atlagos kapacitaskihasznaltsag a cégek koérében 77,5 %, ami joval magasabb a
fél évvel ezel6tti értéknél (2.5.1. 4bra). Az atlagos kapacitaskihasznaltsag 1998 ota
75-79% kozott mozog, kis eltérésekkel, amelyek iranyaban jol mutatjak az ipari
termelés és értékesités egyébként megfigyelhetd hullamzasat. 2004 oktéberében a
legmagasabb értéket az épitbiparban és a szallité vallalatoknal, a legalacsonyabbat
pedig az idegenforgalomban (lasd a 2.5.1. tablazatot) lathatjuk. A nagyobb cégek
kérében magasabb, a kisebbeknél pedig alacsonyabb a kapacitaskihasznaltsag (a
tobb mint 50 f6t foglalkoztatéknal 80,9%, a 10 f6 alattiaknal pedig 67,6%). Tovabbi
szamottevd kllonbség érzékelheté a kulféldi és a magyar tulajdonban |évé cégek
kozott: az elébbieknél atlagosan 83,8%, az utébbiaknal pedig 75,2%. A kibocsatas
tobb mint 2/3-at exportald cégek kézott 80,8%, ahol pedig csak belfdldre szallitanak,
ott atlagosan 72,3%. A kapacitasok kihasznaltsdaga a Nyugat-Dunantulon a
legmagasabb (81,9%), a Dél-Dunantulon pedig a legalacsonyabb (74,1%).

A varhat6 kapacitaskihasznaltsag esetében azonban csdkkend tendenciat lathatunk.
2005 els6 félévében varhatéan a cégek 23,4%-a fogja noévelni a kapacitas
kihasznaltsagat, 14,8% pedig csOkkentené azt. Az egyenlegmutato jelentés romlasat
tapasztalhatjuk az elmult félévhez képest (2.5.2. abra), azonban a mutaté értéke
ennek ellenére is 3,1 ponttal magasabb az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

2.5.1. abra: A kapacitasok atlagos kihasznaltsaga, 1999-2004, %
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Magyarazat: az abran a kapacitaskihasznalas szintiének becsliilt minimalis, atlagos és maximalis
értékeit kbzoljik.
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2.5.1. tablazat: A kapacitasok kihasznaltsaga jelenleg, 2004. oktober, %

gazdasagi ag (NACE 2) N Atlag Median Széras
Ipar (10-41) 669 78,4 80,0 16,9
EpitSipar (45) 87 82,5 90,0 19,9
Kereskedelem (50-52) 147 72,4 70,0 17,1
Idegenforgalom (55) 41 57,6 64,0 19,5
Szallitas (60-64) 115 82,9 85,2 18,9
Szolgaltatas (65-67, 70-74, 80-93) 145 77,6 80,0 21,4

1204 77,6 80,0 18,6
Osszesen

A kapacitaskihasznaltsag varhat6 valtozasa szintén 6sszefliggésben van a vallalatok
vizsgalt jellemzdivel. A vallalatok dont6 tObbsége a kapacitaskihasznalas azonos
szinten tartasat tervezi. A vallalati méret ndvekedésével azonban ndvekszik azon
vallalatok aranya, akik a kapacitaskihasznalas novelésére szamitanak. A 10 fénél
kisebb vallalatoknak a 19,9%-a, a 250 fénél nagyobb vallalatoknak pedig a 26,3
szazaléka szamit a kapacitaskihasznaltsag novekedésére. A 2004 aprilisi felmérés
alkalmaval a tdébbségi kulfoldi tulajdonban 1évé vallalatok szamoltak be a legnagyobb
aranyban a kapacitaskihasznalas bévitéserdl, mig a jelenlegi felmérésben a tobbseégi
belféldi tulajdonban 1évé vallalatok jelezték az atlagosnal nagyobb aranyban a
kapacitaskihasznalas varhaté bévitését. Ez az arany a tobbségi belfoldi tulajdon
esetében 51,4%, mig a tobbségi kilfoldi tulajdon esetében 27,7%. Az exporthanyad
alapjan nincs jelentds kuldnbség a vallalatok kozott.

A 2004. oktoberi felmérés alapjan nem talalunk szamottevé kulonbségeket az egyes
iparagak kozott. Az atlagostol mindossze az ipari vallalatok varakozasai térnek el. E
vallalatok 27,4 szazaléka szamit a kapacitaskihasznaltsag ndvekedésére, 10,3
szazalékuk pedig annak csokkenésére. A szamitott egyenlegmutato értéke a dél-
alféldi vallalatok koérében a legmagasabb, Koézép-Magyarorszagon pedig a
legalacsonyabb (2.5.3. abra).
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2.5.2. abra: A kapacitaskihasznaltsag varhato valtozasa, egyenleg, 1999-2004
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2.5.3. abra: A kapacitaskihasznaltsag varhat6 valtozasa az egyes régiokban,
egyenleg, 2004. oktober, N=1446
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2.6. Arak / Prices

Az oktéberi felvétel alapjan mind az exportarak mind a belfoldi termeld arak
novekedésére szamithatunk. A belfoldi termelé arak esetében azonban ez a
ndvekedés varhatdan kis mértéki lesz (lasd a 2.6.1. abrat).

2.6.1. abra: A belféldi és az export arak varhato alakulasa a kévetkezd fél évben,
egyenleg, 1999-2004
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pev: export arak varhaté alakulasa a kévetkez6 fél évben, bal skala
pbv: belfoldi értékesitési arak varhato alakulasa a kvetkezs fél évben, jobb skala

Az export értékesitési arakat varhatéan a vallalatok 24,2 szazaléka fogja novelni a
kovetkezd félévben és 11,7 szazaléka fogja csOkkenteni. A vallalatok donté tdbbsége
(64,1%) tovabbra is a kllfoldi eladasi arak valtozatlan szinten tartasat tervezi. Nem
tapasztalhatunk jelentdés regionalis eltéréseket a vallalatok varhatd értékesitési
araival kapcsolatban. Az exportarakat varhatéan a kozép-magyarorszagi és dél-
dunantuli vallalatok fogjak a legnagyobb mértékben ndvelni. Az elmult hat hénap
soran a kozép-dunantuli vallalatok atlagon feluli exportaremelést hajtottak végre. A
kovetkez6 hat hénapban azonban nem terveznek hasonlé lépést. Tovabba a 250
fénél tobbet foglalkoztatd vallalatok magas aranyban (30,5%) tervezik az export
értékesitési arak novelését a tobbi vallalati csoporthoz képest. Az exportarak
novekedése fékéent a tobbségi belfdldi tulajdonban lévé vallalatok kalfoldi eladasi
arainak emelkedését tukrozi (lasd a 2.6.3. abrat).
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2.6.2. abra: Az export arak varhato valtozasa, egyenleg, 2004. oktober, N=860
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2.6.3. abra: Az export arak varhato alakulasa a kilféldi tulajdon aranya szerint,
egyenleg, 1999-2004
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A felvétel eredményei szerint a belf6ldi termel6i arak az el6z6 félévhez hasonléan
fognak alakulni. A vallalatoknak a 7,4 szazaléka tervezi a belfoldi arak inflacional
nagyobb mértékben torténé novelését, az inflacioval azonos mértékben torténé
novelését 30,1, végul az inflaciénal kisebb mértékli ndvelését 24,8 szazalékuk
tervezi. A vallalatoknak minddssze 6,1 szazaléka szamolt be az arak varhatd
csokkenéséral.

A vallalatok méretével egyutt n6 a belfoldi arak névelését tervezé vallalatok aranya. A
tiz f6 alatti vallalkozasok és az 50 fénél tobbet foglalkoztatd vallalatok kozott 11,4
szazalékpontos kulonbséget figyelhetink meg e téren. A tisztan belfdldi tulajdonban
lévé vallalatok az atlagosnal nagyobb meértékben (65,8%) tervezik ndvelni belféldi
araikat. Az atlagosnal nagyobb arndovekedés varhaté a dél-alfoldi és a kozeép-
magyarorszagi vallalatoknal (2.6.4. abra). A szallitasi vallalatok és a kereskedelembe
tartozd cégek a belfoldi arakat is az atlagosnal nagyobb mértékben (81,4% és 74,4%)
tervezik novelni.

2.6.4. abra: Belfoldi arak varhatoé valtozasa, egyenleg, 2004. oktober, N=1440
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2.7. Jovedelmezdség / Company performance

A cégek kedvezdtlenebbnek tartjak jovedelmezdséget, mint fél évvel ezelbtt. Az
egyenlegmutaté 12,9 pontos romlasat tapasztalhatjuk. A vallalatok 28,2 szazaléka
talalja rossznak, 17,5 szazaléka pedig jonak a jelenlegi jovedelmezbséget. Alig
tapasztalhatunk kilonbséget az el6z6 felméréshez képest, ha a vallalkozasok vart
Jjovedelmezbségét nézzik. 2002 aprilisaban jelentés csokkenést lehetett megfigyelni,
és a vallalatok varakozasai nem javultak jelentésen azéta. 2005 elsé félévében a
vallaltok 22,3 szazaléka szamit a jovedelmezbség javulasara. Fontos azonban
megjegyezni, hogy a ,rossz” jovedelmezéségrél beszamold vallalatok nem feltétlendl
veszteségesek, mindossze az elvart szintnél alacsonyabb a jovedelmezbséguk.
Ebbdl kdvetkez6en a 2.7.1. dbra negativ értékei is mindéssze azt jelentik, hogy a
vallalatok nagyobb hanyada elégedetlen a jelenlegi jbvedelmezéséggel (2.7.1. abra).

2.7.1. abra: A jelenlegi és a varhato jévedelmez8ség alakulasa, egyenleg, 1998-
2004
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vjj: jelenlegi jbvedelmezbség
vjv: varhato jévedelmezdség
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A jelenlegi jovedelmez6ség megitélése egyértelmien a kulfoldi tulajdonban lévd
vallalatoknal a legkedvezébb. E vallalati csoporton belll a ,jo” valaszok aranya 43,7
% volt, mikdzben a tisztan belfoldi tulajdonban lévé vallalatoknal ez az arany 9,4%.
Az exporthanyad novekedésével egyutt né a ,jo” valaszok aranya. Ahol a kibocsatas
kevesebb mint 1/3-a kerul exportra, ott a ,j6” valaszok aranya 10,3%, mig a 2/3-nal
magasabb exporthanyad esetében ez az arany mar 31,6%.

Az egyes régiok kozott a kozép-dunantuli vallalatok vezetdinek véleménye a
legkedvezdbb. Itt az atlagosnal (17,5%) 14,8 szazalékponttal nagyobb aranyban
emlitették, hogy j6 a vallalat jovedelmezésége. Az atlagosnal kedvezé6tlenebb a dél-
dunantuli térség vallalat vezetbinek a megitélése, ahol mindéssze 17,7%-uk talalta
jénak a jelenlegi jovedelmezéséget (2.7.2. abra). Az el6zb felmérés alkalmaval
hasonlé regionalis kulonbségeket tapasztaltunk a vallalatok kozatt.

2.7.2. abra: A vallalatok jelenlegi jbvedelmezbsége, egyenleg, 2004. oktober,
N=1520
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A jovbre vonatkozo kilatasokkal kapcsolatban a jelenlegi kdrilmények megitéléséhez
hasonlé kuldnbségeket tapasztalhatunk a kulonb6zd vallalatcsoportok kozott. A
jovébeli kilatasok szintén a legmagasabb exporthanyaddal rendelkezé vallalatok
korében a legkedvez6bbek. A tobb mint 2/3 aranyban exportalé cégek esetében a
szamitott egyenleg mutaté értéke 6,9 pont, mikdzben a csak belfdldre értékesitd
vallalatok esetében a mutato értéke -14,2 pont.

Az észak-magyarorszagi vallalatok az atlagosnal nagyobb aranyban szamitanak a
jovedelmezOség javulasara a kovetkez6 hat honapban (34,7%). A dél-dunantuli
térségben pedig viszonylag magas a helyzet romlasara szamitok aranya (17,7%)
(2.7.3. abra).
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2.7.3. abra: A vallalatok varhato jovedelmezbsége, egyenleg, 2004. oktober,
N=1504
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A 2.7.1. tablazatban lathato, hogy a kisebb vallalatok elégedetlenebbek a jelenlegi
jovedelmez6ségukkel, mint a nagyobb cégek. A varhaté jovedelmezbség
tekintetében nem tapasztalhatunk szamottevé kulonbséget a vallalatok kozott. A
tobbségi kulfoldi tulajdonban 1évé vallalatok a leginkabb optimistak. A vallalatok
kozotti kulonbségek a jovedelmezéséggel kapcsolatban nem valtoztak jelentésen az
el6z6 felvétel ota.

2.7.1. téblazat: A jelenlegi és a vart jévedelmezbségre adott valaszok létszam-
kategoriak és a tulajdonos tipusa szerint, %, 2004.oktober

Létszam-kategoridk szerint A kulféldi tulajdon szerepe szerint
50 %-nal 51%-nal
10 f6 alatt| 10-49 f6 |50-249 f6|250 f6 felett nincs kevesebb tébb
Jo 10,4 13,4 16,3 22,0 9,4 41 43,7
Kielégitd 58,4 63,2 58,2 48,8 61,0 39,7 42,7
Rossz 31,2 23,4 25,5 29,3 29,5 56,2 13,6
N=1447 N=1124
Javulni fog 22,3 21,7 19,9 24,4 20,4 16,4 22,7
Azonos marad 50,8 49,8 57,0 50,0 52,7 76,7 51,7
Romlani fog 26,9 28,6 23,2 25,6 26,9 6,8 25,5
N=1440 N=1114
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2.8. Uzleti helyzet / Business situation

A vallalat jelenlegi Uzleti helyzete a megkérdezett cégek 24,8%-a szerint j6. Kielégit
helyzetrél szamolt be a vallalatok 58,5%-a, és 16,7%-uk szerint rossz a vallalat Uzleti
helyzete. Ez megegyezik az el6z6 felvétel eredményeivel. A varhaté Uzleti helyzet
romlott: a vallalatok 26,6%-a szamit a helyzet javulasara, és tovabbi 51,1%-uk a
helyzet valtozatlansagara. A helyzet romlasat a cégek 21,8% varja. Az egyenleg
mutaté értéke 6,9 ponttal csokkent 2004 aprilisahoz képest (2.8.1. abra).

2.8.1. abra: A jelenlegi és a varhato (izleti helyzet alakulasa, egyenleg, 1998-2004
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Az atlagosnal kedvez8bb a kézép-dunantuli vallalatok értékelése (30,1%). A’jé’ és a
'rossz’ valaszok kuldnbségét mutaté egyenleg a Dél-Dunantulon a legalacsonyabb, -
7,3 pont (2.8.2. abra).
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2.8.2. abra: A vallalatok jelenlegi lizleti helyzete, egyenleg érteke, 2004. oktober,
N=1519
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A tobbségében kulfdldi tulajdonu vallalatok az atlagnal nagyobb aranyban (50%)
jelezték, hogy jo a jelenlegi Uzleti helyzetik, mig ezt jelentésen rosszabbnak itélik
meg a magyar tulajdonossal (is) rendelkezd vallalatok. A vegyes, de tdbbségi belfdldi
tulajdonossal rendelkez6 vallalatoknal ez az arany csupan 4,1% volt. A vallalat
mérete alapjan jelentés kiuldnbségek figyelheték meg e téren: legkevésbé a tiz fénél
kevesebb létszamu vallalatok latjak kedvezdnek Uzleti helyzetiket. A létszam
novekedésével egyutt né a pozitiv valaszok aranya is. A 250 fénél nagyobb és a 10
fénél kisebb vallalatok kozott 13,6 szazalékpontnyi klldnbség van az uzleti helyzet
megitélésében (2.1.3. abra). Az arbevétellket tobb mint 2/3 részben exportalé cégek
véleménye a leginkabb optimista: 42,5 szazalékuk szamolt be j6 jelenlegi Uzleti
helyzetrdl.

Az egyes gazdasagi agak kozott is kulonbséget figyelhetink meg, azonban ez a
kuldnbség jéval kisebb, mint amit a vallalatok mérete alapjan kaptunk. Az iparban és
a szolgaltatasoknal az atlagosnal tobben (30,4% és 28,5%) latjak ,jo’-nak uUzleti
helyzetiket, mig a szallité vallalatok az atlagnal kisebb aranyban (9,8%) nyilatkoztak
igy. A tobbi gazdasagi agazat k6zott nem talalunk kulonbséget, és a fenti eltérések
megegyeznek a korabbi felmérések tapasztalataival.

A kovetkez6 hat honap vart lzleti helyzetére vonatkozé kilatasok jéval
kedvezétlenebbek a 2004 aprilisi helyzetnél. A vallalatok 26,6%-a szamit az Uzleti
helyzete javulasara, 51,5%-uk pedig a helyzet valtozatlansagat jelezte el6re. 21,8%
szamit a jelenleginél rosszabb kilatasokra. Ezek az eredmények jelentés romlast
jeleznek az el6z6 félévhez képest. A szokasostdl eltéréen a vallalatok most
kedvezétlenebbnek latjak jovébeli lehetéségeiket mint a jelenlegi helyzetiket. ezek a
pesszimista varakozasok Osszefuggésben allnak a vallalatok negativ értékesitési
elérejelzéseivel is.
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2.8.3. abra: A jelenlegi (zleti helyzet alakulasa az elteré méreti vallalatok
csoportjaiban, az egyenleg érteke, 1999-2004
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A vallalat mérete szerint a 2004. oktéberi felvétel alkalmaval szamottevé kulonbséget
talalhatunk a nagyvallalatok és a 250 f6 alatti vallalkozasok kézott. A 250 f6 alatti
vallalatok atlagosan 21,6-24,7%-ban szamitanak az Uzleti helyzet javulasara. Ennél
kedvezébbnek latjak a helyzetet a nagyvallalatok. A 250 f6 feletti cégek vezetdinek
31,7%-a szamol fellenduléssel és csak 20,7%-uk jelezte elére a helyzet romlasat a
kovetkezd félévben. A kulonb6zdé méretii vallalatok véleménye azonban kdzelebb
kerllt egymashoz a jelenlegi felvétel alapjan (2.8.4. abra).

A tobbségi kulféldi tulajdonban 1évé vallalatok lényegesen jobb Uzleti helyzetre
szamitanak a kovetkez6 félévben. E vallalatok 40,1%-a szamit az uzleti helyzet
javulasara 2005 els6 félévében. A tisztan belfdldi tulajdonu vallalatoknal ez az arany
minddssze 21,6%. A korabbi felmérésekkel ellentétben a jelenlegi vizsgalatnal
jelentds kildnbségek tapasztalhatdk a tulajdonos tipusa alapjan (2.8.5. abra).
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2.8.4. abra: A varhato (zleti helyzet alakulasa a kbvetkezé hat honapban a
foglalkoztatottak létszama alapjan, az egyenleg éerteke, 1998-2004, (%)

35 4

30

25 4

A ——x9 —8—10-49
\ —A—50-249 —A—250-x

20 - \ \ ‘ \
15 | \

\

" \
10 N \" A

\/

5+ \

-5 T T T T T T T T T T T T

1998 1998 1999 1999 2000 2000 2001 2001 2002 2002 2003 2003 2004 2004
junius december junius december junius oktéber majus oktdber aprilis oktdber aprilis oktdber &prilis oktober

A varhaté Gzleti helyzetre vonatkozéan a dél-dunantuli térség vallalatainak
varakozasai a legkedvezé6tlenebbek, a kozép-dunantuli vallalatok varakozasai a
legoptimistabbak (2.8.6. abra). Az export forgalmon bellli arany ndvekedésével
parhuzamosan n6 a kedvezd kilatasokkal rendelkez6 vallalatok aranya is. A 2/3-nal
magasabb exportarannyal rendelkezé vallalatok 41,9 szazaléka szamit az Uzleti
helyzet javulasara. Az épitSipar kilatasai az atlagosnal kedvezdbbek a kovetkezd
félévre, az idegenforgalomé pedig az atlagnal kedvezétlenebbek. A jelenlegi felmérés
eredmeényei nem térnek el jelentésen az elmult felméréstél, ha figyelembe vesszik az
idegenforgalomban érvényesul6 szezonalis hatast.

2005 els6 félévében az Uzleti helyzet kedvezétlenebb alakulasara szamithatunk. Ez
Osszefuggésben all a vallalatok értékesitési kilatasaival illetve a rendelésallomany
varhaté valtozasaval. Ezek az eredmények 6sszhangban allnak a GVI Konjunktura
Mutatdé alakulasaval, vagyis a varhatd uzleti helyzet megitélése szintén a magyar
gazdasag novekedeési utemeének lassulasat jelzi.
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2.8.5. abra: A varhato lzleti helyzet alakulasa a kilféldi tulajdon aranya szerint
képzett vallalatcsoportokban, az egyenleg érteke, 1999-2004
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2.8.6. abra: A vallalatok varhato lzleti helyzete, az egyenleg értéke, 2004.
oktober, N=1524
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2.9. Kompozit konjunktura indexek / Synthetic Business Confidence Indexes

Az oktéberi felvétel eredményei alapjan az elemi konjunktura mutaték sulyozott
atlaga alapjan képzett GVI Konjunktura Mutatoé szintje csdkkent az elmult félévhez
képest (lasd a 2.9.1. abrat).

2.9.1. abra: A GVI Konjunktura Mutaté alakulasa 1998-2004
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Az MKIK GVI oktdberi vallalati felvétel megerdsiti, hogy 2004 Ill. negyedévében
tovabb lassult a gazdasagi novekedés uteme és IV. negyedévében valdszinilileg ez a
tendencia folytatodni fog. Mindemellett az Utemcsdkkenés a Il. negyedévi 4%-o0s
GDP nodvekedési Utemhez képest valdésul meg, azaz feltehetéen 3,6-3,9%-0s
novekedési utemek valdszindsitheték 2004. utols6 két negyedévében — azaz a
magyar novekedeési Utem tovabbra is az EU atlag feletti lesz, de el fog maradni kelet-
k6zép eurdpai orszagok varhatéan 5% feletti atlagatél. Az Gtemlassulas
megitélésében Uj elem, hogy a vallalatok egyontetlibb varakozasokat fogalmaztak
meg, mint a korabbi, 2003 oktdberi és 2004 aprilisi felvételeknél, amikor az also
forduldpontot és a gazdasagi ndvekedés gyorsuld Utemét jelezték elbre. Egyrészt a
KM-et alkotdé mutatok mindegyikében lefelé mutatd korrekcié figyelheté meg
aprilishoz képest, masrészt a cégek egyes csoportjainak véleménye hasonlé az
utemcsokkenés tekintetében.

A konjunktura mutaté (GVI KM) értéke a legmagasabb az iparban (0,153) és az Uzleti
szolgaltatasoknal (0,087), valamint az épitéiparban (0,078), alacsonyabb a
kereskedelemben (0,004), az idegenforgalomban (-0,156) és a szallitasban (-0,030).
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2.9.1. tablazat: A Konjunktura Mutaté statisztikai 1998-2004

Felvételek Erték Median Széras N

1998. junius 0,236 0,267 0,395 1668
1998. december 0,196 0,200 0,382 1421
1999. junius 0,178 0,153 0,395 1831
1999. december 0,203 0,233 0,414 1972
2000. junius 0,213 0,267 0,405 1386
2000. oktdber 0,199 0,200 0,417 1389
2001. majus 0,304 0,333 0,372 1066
2001. oktéber 0,142 0,133 0,387 1055
2002. aprilis 0,222 0,200 0,393 1321
2002. oktéber 0,150 0,167 0,385 1512
2003. aprilis 0,118 0,133 0,430 1493
2003. oktéber 0,124 0,133 0,451 1641
2004. aprilis 0,138 0,133 0,434 1236
2004. oktober 0,096 0,133 0,421 1316

Felvételek 6sszesen 0,179 0,200 0,410 20308

Javulast egyedul az uzleti szolgaltatasoknal és a szallitasnal tapasztalhatunk. A
legnagyobb kulonbséget a cégek tulajdonosi tipusai kdzott lehet megfigyelni: a
tobbségeében kulfoldi tulajdonban 1évé cégek varakozasa joval kedvezébbek, mint a
tobbi cégé, bar minden cégcsoportnal a varakozasok romlasa dominal. A nagy cégek
varakozasai a legkedvezébbek és a mikro-vallalkozasoké a legkedvezétlenebbek
(2.9.2. tablazat és 2.9.2. abra).

2.9.2. téblazat: A GVI Konjunktura Mutaté atlagos értékei a cégek kiilonbézé
csoportjaiban, 1998-2004

Vallalati jellemzé neve Kategoriak Konjunktura Mutaté értéke
Foglalkoztatottak szama (f6) x-9 -0,577
10-49 0,009
50-249 0,098
250-x 0,166
Kulféldi tulajdon aranya (%) Nincs 0,034
x-50 0,054
50-x 0,277
Export aranya az arbevételben (%) Nincs export -0,003
x-32 0,101
33-66 0,139
67-x 0,238

A GVI Konjunktura Mutaté a legalabb 2/3-ban exportalé cégek koérében a
legmagasabb (0,237). A legnagyobb aranyu csOkkenését az exporttal nem
rendelkezé cégeknél figyelhetink meg. Tovabbra is a kézép és nyugat-dunantuli
vallalatoknal tapasztalhato javulas.
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2.9.2 abra: A GVI Konjunktura Mutaté alakulasa a kiilbnb6zé nagysagu cégek
kérében, 1998-2004
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A 2004 oktoberi felmérés alapjan dsszességében elmondhatjuk, hogy az elmult fél
évben a tobbségi kulfoldi tulajdonban 1évé, nagyvallalatok helyzete javult leginkabb.
2004 els6 félévében azok a vegyes tulajdonu vallalatok, ahol a belféldi tulajdonos
tobbségben van, pozitivabb varakozasokat fogalmaztak meg. Az Eurépai Unidhoz
torténd csatlakozas hatasat a vallalatok felllbecsilték. A tervezett beruhazasok
szintje, az értékesités szintje, és a megrendelések volumene terén ezek a pozitiv
varakozasok csak részben valosultak meg. A vallalatvezeték minden esetben
pozitivabbnak latjak a vallalat jovébeli helyzetét, mint a jelenlegit, azonban a 2004
oktéberi felmérés eredményei alapjan, az atlagosnal nagyobb eltérést
tapasztalhatunk.
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2.9.3. abra: GVI Konjunktura Mutaté alakulasa a klilféldi tulajdon aranya szerint,

0,600 -
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0,500 - —m—Xx-50%
—2—51-x%
0,400 4
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0,000 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! :
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janius december junius december junius oktoéber majus oktober aprilis oktober aprilis oktéber aprilis oktéber

A Kkovetkez6 fél évre adott varakozasok tobb szempontbdl is eltérnek az el6zd
felmérés eredményeitél. A 10 f6 alatti, tdbbségében belfdldi tulajdonossal rendelkezé
vallalatok varakozasai romlottak. Emellett jelentésen javultak a részben kulfoldi
tulajdonban lévé cégek varakozasai.
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Jelentésen csokkent az egyedi vallalatok szintjén rendelkezésre allé GVI
Bizonytalansagi Mutaté (GVI VBM) is (2.9.4. abra). Az Uzleti kilatasok romlasa mellett
az uzleti bizonytalansag csoOkkenését tapasztalhatjuk, ami azt jelenti ebben az
esetben, hogy ellentétben a korabbi megfigyelésektél a korabbiaknal visszafogottabb
varakozas a cégek egyontetiibb véleményét tukrozi. E hatas mogott harom tényezo
hatasat feltételezzik. Egyrészt a cégek nem tudhattak flggetleniteni magukat a
kormanyvaltds okozta bizonytalansagoktol, illetve az oktdber masodik felében
nyilvanossagra kerult, a kormanyzat altal tervezett 2005-6s megszorito intézkedések
varhatd, illetve vélt hatasaitdl. E hatasok hosszu tavu fennallasa esetén a 2004.
oktoberi eredményeket a korabbi javul6 tendencia utan, mint e tendencia megallasat,
illetve visszafordulasat kell interpretalnunk.

2.9.4. abra: A GVI Vallalati Bizonytalansagi Mutatoé (VBM) alakulasa, 1998-2004
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Mellékletek / Annex
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M1. A teriileti kamarak altal megkeresett cégek szama

Terlleti kamarak Megkeresett cégek
szama
Bacs-Kiskun 440
Békes 900
Borsod-Abauj-Zemplén 450
Budapest 1500
Csongrad 1150
Fejér 700
Gyér-Moson-Sopron 900
Hajdu-Bihar 508
Heves 800
Jasz-Nagykun-Szolnok 330
Komarom-Esztergom 500
Nograd 880
Pécs-Baranya 1423
Pest 490
Somogy 450
Szabolcs-Szatmar-Bereg 650
Tolna 300
Vas 370
Veszprém 417
Zala 135
Dunaujvaros 310
Nagykanizsa 99
Sopron 50
Osszesen 13752

(1): a valaszadok szama és megoszlasa
na: nincs adat
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M2. Az elemzésben hasznalt mutatok definicidja

Egyenleg

A kérdésekre adott valaszokat az un. egyenleg (relativ index) alapjan értékeljik, amely a
pozitiv és a negativ valaszok egyszer( kivonasaval allithatd el8. Az egyenleg értékei azt
mutatjdk meg, hogy a pozitiv valaszok aranya mennyivel haladja meg a negativ valaszok
aranyat. Abban az esetben hasznaljuk ezt a mutatot, ha a kérdésekre harom valasz volt
adhatd: 1) ’jo’ vagy ’javul’ vagy 'n&’; 2) ’kielégitd’ vagy ’'valtozatlan’, vagy 'nem valtozik’; 3)
'rossz’ vagy 'csokken’, vagy 'csdkkeni fog’.

Korrigalt egyenleg

Abban az esetben, ha az adott kérdésre nem csak az elébb felsorolt mdédon lehetett
valaszolni, hanem a ,nincs” valasz is lehetséges volt, korrigalt egyenleget (korrigalt relativ
index) szamitunk. igy jartunk el a megrendelések, a gépi- és az ingatlan beruhdzasok
esetében. Példaul a gépberuhazasok volumenére iranyulé kérdésnél azon vallalatok 'nincs’
valaszt adtak, amelyeknél egyaltalan nem volt, vagy nem terveztek gépberuhazasokat. A
korrigalt egyenleget (KE) azért szamoljuk, hogy e valaszok sulyanak valtozasat is figyelembe
vehessik a késébbiekben. A korrigalt egyenleget a kovetkezé képlettel kapjuk:

Ha a > ¢, akkor KE =(a-c) *((100 - n)/100)
Ha a < ¢, akkor KE = (a—c) *(n/100)
éesatb+c+n=100
Ahol:

a = 'novekszik’ valaszok,

b =’nem valtozik’ valaszok,

¢ = ’'csOkken’ valaszok
n =’nincs’ valaszok aranya.
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GVI Vallalati Bizalmi Index (GVI VBI)

Az egyes kérdésekre adott valaszokbdl 6sszefoglaldéan kibontakozo altalanos konjunkturalis
helyzetet egy 0Osszevont (kompozit) konjunktura-indexben (GVI Vallalati Bizalmi Index)
foglaljuk 6ssze, amelyet az egyes kérdésekre adott valaszok egyenlegeinek sulyozott
atlagabdl képezzik a kdvetkezd képlet alapjan:

VBl =0,17*UHJ + 0,2*UHV + 0,1*VJJ + 0,2*VJV + 0,2*MSV + 0,1*BGV + 0,17*BEV (1)

Ahol:
UHJ = Uzleti helyzet jelenleg
UHV = Varhato Uzleti helyzet a kdvetkezd hat honapban
VJJ = A vallalkozas jovedelmezbsége jelenleg
VJV = A vallalkozas varhaté jévedelmezdsége a kdvetkezd hat honapban
MSV = Megrendelések varhaté alakulasa a kdvetkez6 hat hdnapban
BGV = gépberuhazasok volumenének alakulasa a kbvetkezé hat hdnapban
BEV = épitési beruhazasok volumenének alakulasa a kdvetkezé hat hénapban

Az egyes elemi mutatdkat az alabbi médon definialjuk:

A
Elemi mutat6 neve Kategodriak kategoria
kodolasa
(értéke)
Uzleti helyzet jelenleg (UHJ) j6 1
kielégité 0
rossz -1
Az Uzleti helyzet a kdvetkez6 6 honapban (UHV) Javul 1
Nem valtozik 0
romlik -1
A vallalkozas jovedelmezdsége jelenleg (VJJ) jo 1
kielégité 0
rossz -1
A vallalkozas jovedelmez&sége a kdvetkezd 6 hénapban (VJV) Javulni fog 1
nem valtozik 0
Romlani fog -1
A megrendelések volumene a kdvetkez6 6 honapban varhatéan (MSV) N6ni fog 1
Azonos lesz 1/3
Csokkenni fog -1/3
Nincs -1
Gépberuhazasok volumene az el6z6 évhez képest varhatéan (BGV) N6 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1
Epitési beruhazasok volumene az el6z6 évhez képest varhatéan (BEV) \[o] 1
Véltozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1
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GVI Konjunktura Mutaté (GVI KM)

Tartalmilag a GVI VBI-t képezhetjik ugy is, ha az egyes kérdésekre adott vallalati valaszokat
sulyozzuk meg az (1) egyenletben megadott sulyokkal, majd ezek atlagat képezzik:

km, =0,1*uhj, +0,2*uhv, +0,1%vjj, +0,2*vjv, +0,2*msv. +0,1%bgv, +0,1*bey, (2)

Ahol jobb oldalon a konjunktura mutaté szamitasanal tekintetbe vett indikatorok szerepelnek,
az i index az i cégnek egyes indikatorokra adott valaszait, km; a konjunktura mutaténak az i
cégnél kapott elemi értékét jelenti (i = 1.....n), ahol n a cégek szama. Egy kivalasztott n
elem( cégcsoportnal a Konjunktura Mutatoé (KM) értéke a vallalati értékek atlagaként adédik:

kai
KM, =l (3)
n

Ekkor mas skalan ugyan, de a GVI VBl mozgasat leképezb mutatéhoz jutunk.

Az egyes részmutatok definicidjanak megfeleléen elméletileg -1 <KM < 1
ahol -1 a legkedvezdtlenebb Uzleti helyzetet 1 pedig a legkedvezébb Gzleti
helyzetet jelenti.

Természetesen KM tapasztalati értékénél eléfordulhat, hogy még a legmélyebb valsag
esetén sem kozeliti meg a -1-es értéket, illetve a kimagasléan gyors UtemU fellendilés
esetén sem ér el a KM +1-et. Ezért a KM tapasztalatai értékeinek pontos értelmezése csak
hosszabb, tébb konjunktura ciklust tartalmazé idésor esetében lehetséges. A KM 1998-2002
kozott 0,14 volt, 0,26-os széras mellett (lasd az M2.1 abrat).

GVI Vallalati Bizonytalansagi Mutaté (GVI VBM)
A VBM nem mas, mint egy n elemi cégcsoport esetében a konjunktura mutaté szérasa (o, ):
VBMn = O-KMn (4)

A VBM azt mutatja, hogy mennyire egydntetii a cégek véleménye sajat konjunkturalis
helyzetukrdl. Nagymértéki eltérés (nagy szoéras) arra utal, hogy a cégek ellentmondasos
informaciok alapjan, illetve egymasnak ellentmondoé realindikatorokat figyelembe véve, azaz
nagyfoku bizonytalansag kozepette alakitjak ki véleménylket. Ha egyodntetiibb a cégek
helyzetmegitélése, akkor ez arra utal, hogy egyértelm(i és kdnnyen értelmezhet6 real
mutatdkra alapozva tudjak kialakitani véleménylket, azaz kisebb mértékl a vallalati szféra
bizonytalansaga.
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M3. Fontosabb vizsgalt mutatok egyenlegének alakulasa 1998-2004, %

M3.1.: A GVI Vallalati Bizalmi Index és annak 6sszetevdi (sulyozatlan adatok), 1998-2004

Felvételek Jelenlegi  Varhatdé Megrendelé  Jelenlegi Varhato Varhato GVI Bizalmi
Uzleti Uzleti sek varhaté jovedel- jovedel- beruhazasi Index
helyzet helyzet alakulasa mez6ség mez8ség aktivitas
1998/1 8,3 16,5 24,8 -11,4 9,2 11,6 12,1
1998/2 14,7 9,9 26,2 -0,8 9,4 13,7 13,2
1999/1 6,3 13,6 8,5 -9,3 5,7 7,0 6,7
1999/2 10,0 6,8 16,9 -6,8 7.4 9,2 8,4
2000/1 8,9 15,4 17,4 -6,8 6,1 7,5 9,5
2000/2 10,6 6,1 20,0 -6,2 4,8 9,1 8,4
20011 6,3 225 25,8 -9,5 14,7 10,2 14,3
2001/2 6,9 53 55 -9,4 8,0 11,4 5,8
2002/1 1,3 20,9 247 -14,6 16,5 10,2 13,1
2002/2 4,2 9,7 9,0 -10,6 0,6 7,6 4,7
2003/1 -8,1 4,3 13,6 -19,7 5,3 59 3,0
2003/2 3,3 4,6 71 -11,7 -2,8 6,3 2,2
2004/1 -1,2 6,7 14,5 -141 6,0 8,1 5,5
2004/2 -0,2 -0,5 3,1 -15,1 -5,9 5,3 -1,1

M3.2.: A GVI Vallalati Bizalmi Index és annak 6sszetevdi (sulyozott adatok), 1998-2004

Felvételek Jelenlegi  Varhaté Meg- Jelenlegi Varhat6 Vérhato GVI Bizalmi
Uzleti Uzleti rendelések jovedel- jovedel- beruhazasi Index
helyzet helyzet varato mez8ség mez8ség aktivitas
alakulasa

1998/1 20,1 23,5 34,6 -0,4 16,4 14,4 19,8
1998/2 21,8 10,4 25,9 2,2 11,1 12,4 14,4
1999/1 14,8 18,6 9,6 -3,9 14,5 6,1 10,9
1999/2 17,7 12,2 24,0 -1,0 13,8 11,9 14,0
2000/1 19,3 18,7 28,0 2,2 12,9 8,8 15,8
2000/2 20,6 8,9 30,6 2,2 10,1 11,2 14,4
20011 21,6 27,0 34,5 5,8 27,4 16,4 23,8
2001/2 13,6 7,1 10,2 -7,8 11,8 5,8 7,6
2002/1 10,1 23,0 27,3 -10,6 19,4 7,3 15,3
2002/2 8,0 15,3 17,8 -10,1 53 6,7 8,8
2003/1 0,5 10,1 18,1 -16,4 4,2 7,5 6,4
2003/2 10,1 10,1 14,9 -5,7 1,8 4,6 6,7
2004/1 9,9 11,7 13,6 -1,2 2,2 9,7 8,3
2004/2 8,1 4,8 13,9 -10,7 -3,8 7,7 4,3

MKIK GVI » 1051 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 12. « tel: 235-05-84 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@gvi.hu « Internet: www.gvi.hu
69



GVI Vallalati Konjunktira Vizsgalatok - 2004/2

M3.3.: Az egyéb mutatok alakulasa, 1998-2004

Osszes Export Belfoldi Atlagos Létszam Belfoldi arak  Export arak Varhato
Felvételek értékesités varhato értékesités kapacitas- varhato varhato varhato kapacitas-

varhato alakulasa varhato kihasznalas alakulasa alakulasa alakulasa kihasznaltsag

alakulasa alakulasa
1998/1 29,4 30,6 12,1 76,6 6,7 36,6 -13,8 30,5
1998/2 29,7 20,6 18,0 78,4 1,9 48,7 -14,6 16,1
1999/1 12,2 8,7 -0,5 76,1 -2,9 67,5 2,6 12,3
1999/2 24,8 19,3 16,8 76,4 -4,8 82,8 -9,3 22,5
2000/1 274 34,1 17,9 77,1 3,6 75,7 -15,6 24,0
2000/2 36,9 32,9 25,7 78,9 0,0 86,9 -12,4 16,9
2001/1 33,5 38,7 22,1 77,7 6,4 62,6 -13,8 34,2
2001/2 19,5 12,1 15,5 76,6 -12,4 70,8 3,2 17,6
2002/1 10,0 -5,3 11,2 75,5 6,5 51,8 0,4 23,2
2002/2 10,9 -2,4 10,5 76,6 -5,4 62,9 -3,1 15,1
2003/1 -4,9 2,4 -3,56 74,9 -11,1 49,5 -9,2 19,8
2003/2 13,3 -1,3 10,3 77,6 -11,1 65,4 8,7 55
2004/1 11,2 41 4,3 75,6 -8,0 55,5 10,9 20,5
2004/2 8,4 1,8 6,8 77,5 -15,4 56,1 12,5 8,6
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M4. A 2004. oktdberi konjunktura vizsgalat kérdbive
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MKIK GVI KONJUNKTURA FELMERES - 2004. oktéber  e-mail: gvi@avi.hu

Internet: www.avi.hu
A VALASZADAS ONKENTES! A KERDOIV KITOLTHETO A MEGYEI KAMARAK HONLAPJAN VAGY a www.gvi.hu -n

X1.  TEAOR: (4 jegy() Megye

Vallalkozas neve:

Iranyitészam: Telepiilés neve:

Utca: hazszam:
Az On neve:

Telefon, korzetszam: telefonszam: E-mail:

Ha van a cégnek honlapja, kérjik, hogy adja meg a cimét:

Valaszat a kédszam beirasaval jelélje! Ha az adott kérdés az On cégére nem vonatkozik, a kédkockat hagyja iiresen.

X2. A vallalkozas tagja-e a Kereskedelmi és Iparkamaranak? 1—igen 2 —nem
X3. Gazdalkodasi forma: 1 —egyéni vallalkozas 2 —Bt 3 — Kit 4 —Rt
5 — szbvetkezet 6 — Egyéb

X4. Kiilfoldi tulajdoni hanyad: %
X5. A foglalkoztatottak allomanyi létszama: f6
X6. A cég nettd arbevétele hozzavetéleg 2003-ban, millié forintban : \ mFt
A1. A cég jelenlegi uzleti helyzete:1 —jo 2 —kielégit6 3 —rossz I:l
A2. Az értékesités volumene az elmult 6 honapban az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva:

A2.1 Osszesen: 1 - nétt 2 — azonos maradt 3 — csOkkent

A2.2 belfoldon: 1 — nétt 2 — azonos maradt 3 — csokkent 4 — nem volt

A2.3 kilfoldon: 1 — nétt 2 — azonos maradt 3 — csokkent 4 — nem volt
A3. Az export részaranya az értékesitésben 2003-ban: %

FIGYELEM! Az épitéiparban exportnak szamit a kilfoldi munkavégzés, az
idegenforgalomban, kulféldi beutaz6 vendégek fogadasal

A4. A cég lzleti tevékenységét az elmult 6 honapban kiilonésen a kovetkezdk akadalyoztak:
(Harom valasz adhatd)
1 — kapacitas hiany 2 — téke/pénzhiany 3 — munkaeré/szakember-hiany
4 — kereslet hiany 5 — anyaghiany 6 — kulpiaci értékesitési probléemak
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A5. A kapacitas-kihasznaltsag mértéke jelenleg koriilbeliil:

A5.1 A kapacitas-kihasznaltsag az elmult 6 hénapban:
1 —nétt 2 — azonos maradt 3 — csokkent

A6. A vallalkozas jovedelmezdsége jelenleg: 1-jo 2 —kielégit6 3 —rossz

A7. A beruhazasok volumene az eimult 6 hénapban az el6z6 év azonos idészakahoz képest:
1 — nétt 2 —nem valtozott 3 — csokkent 4 — nem volt

A8. Az Ondk cégénél idén atlagosan hany szazalékkal emelkednek a brutté bérek?

B1. A cég lizleti helyzete a kdvetkezd 6 honapban az el6z6 év azonos iddszakahoz képest:
1 —javul 2 — nem valtozik 3 — romlik

B2. Az értékesités volumene a kovetkez6 6 honapban az el6z6 év azonos idé6szakahoz képest:
1 —néni fog 2 — nem valtozik 3 — csodkkenni fog

B3. A cégnél a foglalkoztatottak Iétszama a kdvetkez6 6 hénapban az el6z6 év azonos idoszakahoz képest:
1 — névekszik 2 — nem valtozik 3 — csokken

B4. Az értékesitési araik belfoldon a kovetkez6 6 honapban varhatéan:
1 — azinflaciéonal jobban nének, 2 — azinflaciéval azonos mértékben nének,
3 — az inflaciénal kevésbé nének, 4 — nem valtoznak, 5 — csokkennek

B5. Az értékesitési araik kiilfoldon a kovetkezé 6 honapban varhatéan:
1 — ndvekednek 2 — nem valtoznak 3 — csokkennek

B6. A megrendelések volumene a kdvetkezé 6 honapban varhatéan...

B6.1. 0sszesen: 1-n6 2 —azonos lesz 3 — csokken 4 — nincs
B6.2 belfoldon: 1-n6 2 — azonos lesz 3 — csokken 4 — nincs
B6.3 kiilfoldon: 1-n6 2 — azonos lesz 3 — csokken 4 — nincs

B7. A cégnél a beruhazasok volumene a kovetkez6 6 honapban az el6z6 év azonos idésza-kahoz

képest varhatoéan: 1-né 2 —valtozatlan marad 3 — csokken 4 —nem lesz
EZEN BELUL:

B7.1 Gépberuhazas: 1-né 2 — valtozatlan 3 —csbkken 4 —nincs

B7.2 Epitési beruhazas: 1-nd 2 — valtozatlan 3 —csO6kken 4 —nincs

B8. A tervezett beruhazasok fé6 motivacidja:
1 — expanzio (kapacitasbdvités, uj telephely, stb.)
2 — korszerisités (technologiai ujitas, termékszerkezet-valtas, innovacio)
3 — koérnyezetvédelem

B9. A kapacitas-kihasznaltsag a kovetkez6 6 héonapban:

1 —néni fog 2 — azonos marad 3 — csokkeni fog
B10. A vallalkozas jovedelmezésége a kovetkezé 6 hénapban:
1 —néni fog 2 — azonos marad 3 — csokkeni fog

%

%

C1. Véleménye szerint 2005-ben mekkora lesz az éves atlagos inflacié 2004-hez viszonyitva?

%

C2. 2005-ben az Onok cégénél hany szazalékos brutté béremelést terveznek?

%

C3. Becslése szerint a cégénél jelenleg mekkora az importbél beszerzett anyagok / aruk értékének

aranya az 0sszes beszerzésen beliil? )
Azokat az anyagokat / arukat is szamitsa ide, amelyek importbdl szarmaznak, de nem Onék
importaljak kdzvetleniil. (Kérjiik, hogy az energia kéltségeket ne szamitsa ide)

%
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c4. Ertékelje az iskolai osztalyzashoz hasonléan az alabbi lehetséges forint / euré arfolyamok
mindegyikét abbdl a szempontbdl, hogy vallalata szamara melyik mennyire lenne jé vagy
rossz!
Az adhaté6 osztalyzatok jelentése: 5 — nagyon j6, 4 —j6, 3 — elfogadhatd, 2 —rossz, vagy 1 —
nagyon rossz lenne

a). 240 Ft és alatta d). 251-255 Ft g). 266-270 Ft j). 280 Ft folott
b). 241-245 Ft e). 256-260 Ft h). 271-275 Ft
c). 246-250 Ft f). 261-265 Ft i). 276-280 Ft
C5. A cég eurdban szamitott export arbevétele meghaladja-e az importbdl beszerzett anyagok
eurdéban kifejezett értékét? 1 —igen, meghaladja 2 —nem haladjameg 0 - nem exportal
C6. A kérdoivet hogyan toltotte ki? 1 — nyomtatott formaban (fax, posta) 2 — e-mailen
Kdszonjuk, hogy kitoltotte kérddiviinket!
VAlaSZAt @ ..uvvviiiiiiiciiiiir e kamaraba
.......................................... munkatarsunknak sziveskedjék visszakuldeni!
L 1 P FaxXi.oooooiiiiii

Valaszait bizalmasan kezeljuk. Csak 0sszesitve, statisztikai mddszerekkel dolgozzuk fel! Segitségét azzal is szeretnénk megkdszonni,
hogy november 18-ig megkiildjik Onnek a felmérés orszagos értékelésének roévid dsszefoglaldjat.

FONTOS! HA KERI AZ OSSZEFOGLALOT, AKKOR NE FELEJTSE EL A KERDOIVBE BEIRNI NEVET ES E-MAIL
CiMET!
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Az MKIK GVI Kutatasi Fuzetek eddig megjelent szamai:
2003/1: Palécz Eva — Téth Istvan Janos: A 2002. évi bérnévekedés okai. Elemzés a
statisztikai adatok és egy vallalati felmérés tukrében, MKIK GVI, Budapest, 2003. majus, 60.
old.
2003/2: Téth Istvan Janos — Szabd Andrea: A forint arfolyam er6sddésének hatasa az
exportalé vallalatok Uzleti helyzetére 2002-2003-ban, MKIK GVI, Budapest, 2003. julius,
44 old.

2003/3: Toth Istvan Janos (szerk.) Eszak-Magyarorszag gazdasagi helyzete 1990-2001, MKIK
GVI, Budapest, 2003. szeptember, 151.0ld.

2004/1: To6th Istvan Janos — Toth Agnes: Versenyképességet meghatarozé tényezdk a
feldolgozdiparban, MKIK GVI, Budapest, 2004. januar, 47.old.

2004/2: Kollar Tamas: Info-kommunikacios technolégiak a vallalati szektorban, MKIK GVI,
Budapest, 2004. oktéber, 38.old.

2004/3: Jegybanki alapkamat szintjének hatasa a vallalatok hitelkeresetére és beruhazasi
aktivitasara, MKIK GVI, Budapest, 2004. november, 39.old.

Az MKIK GVI Vallalati Konjunktura Vizsgalatok eddig megjelent szamai:
2002/2: Bizonytalansag és borulaté varakozasok, MKIK GVI, 2002, december, 77. old.

2003/1: Fordulépont? Novekvé bizonytalansag és romld Uzleti helyzet, MKIK GVI, 2003,
majus, 72. old.

2003/2: Forduloponton a magyar cégek varakozasai, MKIK GVI, 2003. december, 70.0ld.

2004/1: Kismeértékben javulo kilatasok, MKIK GVI, 2004. majus, 77.old.

A fenti kiadvanyok megrendelhetbk Krizsanné Juhasz Rita kutatasszervezénél. Tel: 235-05684; e-mail:
qvi@gqvi.hu, illetve letélthetbk az intézet honlapjarél: www.gvi.hu.

MKIK GVI « 1051 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 12. - tel: 235-057-874 « fax: 235-07-13 « e-mail: gvi@gvi.hu * Internet: www.gvi.hu


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

