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Gazdasagi Havi Tajékoztato 2011. julius

2011 aprilisdban huszonhetedik alkalommal kertilt so  r az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Intézet (M KIK
GVI) véllalati konjunktira-vizsgalatara, amely tébb mint 14.000 cég megkeresésével készul minden évben
aprilisban és oktéberben, a terileti kamarak kbzrem  {ikbdésével. Ez a legkiterjedtebb, legtdbb céget felm  éré
véllalati konjunktira-vizsgalat Magyarorszagon, és része a Eurochambres mintegy 14 millié vallalkozasr a
kiterjed 6 eurépai konjunktlra-vizsgélatdnak is. A megkereset t vallalkozdsok kozill aprilisban 1803 cég
vezetje toltotte ki kérd Siviinket — vizsgalatunk ennyi vallalati vezet 6 valaszain alapul.

A 2011. aprilisi adatfelvétel sordn a vallalkozasok Uj Széchenyi Tervvel (USZT) kapcsolatos tudasat és
véleményét is feltérképeztik. Az adatelemzés eredmé nye azt mutatja, hogy a valaszaddk 78%-a ismeri az
USZT-t, a program keretein beliili palyazati lehet ~8ségeket, azonban csak 43%-uk tervezi ezeket kihaszn  alni.
Az USZT ismeretét illet 8en viszonylag nagy a hasonlésag a kilénbéz & paraméterekkel rendelkez 6 cégeknél,
de az elmondhatd, hogy leginkabb a tisztan hazai tu lajdonban all6 vallalkozasok ismerik a programot és
ezen cégek kozil szandékoznak legtdbben péalyazni is az USZT keretein belll.

A megkérdezetteknek alig tobb, mint a fele indult a  z elmdlt 6t évben &llami, illetve uniés palydzatoko n, a
palyazas a nagy létszamu cégek koérében volt a leggy  akoribb. Az adatok szerint a palyazaton nyertes cég ek
aranya a vallalatmérettel egyutt emelkedik.

A Széchenyi Kéartya Programban valaszadoink 16%-a ve sz részt. E program az altalunk vizsgalt cégek kozo  tt
a 10 fésnél kisebb vallalkozasok és az épit  Gipari cégek kdrében a legelterjedtebb.

Az aprilisi adatfelvetel soran valaszadoinkat az Uj Széchenyi
Tervvel (USZT) kapcsolatban is kerdeztuk. A valaszadok
78%-a jelezte, hogy ismeri az USZT-t. Ezzel szemben a

Az USZT egyes célkit (izései iranti bizalom (atlagpontszam)

azinternetes palyazasilehetéség megkonnyitia

program keretein bellli palyazati lehetéségeket méar csak pélyazo dolgat |
43%'Uk terVeZi kihasznélni- a rovidebb adatlapok miattegyszeriibb lesz palyazni
Megéllapithatjuk, hogy az USZT ismertsége hasonlé aranyu rovidebb lesza birlatiid

a kilénbozd Iétszamu és eltéré dgazatokban miikddé cégek
korében. Ugyanez igaz a palyazati lehetéségek
kihasznalasara is. A kilféldi tulajdon részaranyat tekintve
azonban mar markansabb kilénbségeket tapasztalhatunk A Al AzAssalkap e o e S Procedira
az USZT-rol val6 tudast illetdéen. A tisztan hazai tulajdonban a kozbeszerzési eljarassal kapcsolatos korrupcio ]
levé vallalkozasok 81%-a jeleze, hogy ismeri az USZT-t, mig csoxdennitoa

ez az arany a részben kulféldi tulajdonu cégek koérében

a palyazas jogszabalyi keretei atlathatdbbak lesznek

az atutalasokfelgyorsulnak

atlagpontszam

78%, a tisztan kulfoéldi tulajdont cégeknek pedig alig tébb
mint kétharmada jelzett vissza pozitivan e tekintetben. A Forrds: GVI pont
palyazati szandékot illetéen a kulféldi tulajdon szerinti
bontds szintén szignifikans eltéréseket mutat. A hazai
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tulajdonu cégek 43%-a szamolt be ilyen jellegi tervekrél,
mig ez az ardny a vegyes tulajdoni viszonyokkal a5

A bizalmi pontszamok atlaga a cégek létszamkategéri  &i szerint

jellemezheté véllalatok esetében csak 36%, a tisztan kilfoldi -
tulajdon vallalkozasok korében pedig 37%. . ;
Az USZT ismertségéhez képest alacsony aranyl palyazasi >

szandék mellett megallapithatjuk, hogy a 82 316
megkérdezetteknek alig tobb, mint a fele (56%) indult az 31 | 310

elmult 6t evben &llami, illetve uniés palyazatokon. A 30 |

palyazatokon valo részvétel a 250 6 feletti cégek korében 290

volt a leggyakoribb: 66%-uk szamolt be réla. Ez az arany a 297

létszdm csokkenésével egyitt mérséklédik, az 50-249 fés 28 1

cégek 60%-a, a 10-49 fés véllalatok 52%-a, a 10 fonél 27|

kisebb véllalkozadsoknak pedig a 21%-a jelentkezett allami,

illetve unios pélyazatra. Az 4gazati megoszlast tekintve az e 10alatt ‘ 1049 50.249 ‘ 2501elett

ipari cégek kozll 61%, az egyéb szolgaltatok kérében 56%, Forrds: GVI
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a kereskedelmi vallalkozdsok esetében 54%, az épitbipari
véllalatokat tekintve pedig 42% palyazott az elmult 6t évben.
Kllfoldi  tulajdoni  hanyad szerint a tisztan hazai
vallalkozasok 56%-a, a vegyes tulajdonban allék 66%-a, mig
a tisztdn kulfoéldi tulajdonban all6 cégek 48%-a vett részt
allami vagy uniés palyazaton az elmdult években.

A valaszadé cégek 56%-a nyert is az elmdlt 6t év alatt
legalabb egy palyadzaton — ez az arany csak az allami, illetve
uniés palyazatokon indulé véllalatokat tekintve 94%-ra
emelkedik. A nyertesek aranya a megkérdezettek korében a
cégmérettel egyitt emelkedik. A 10 f6 alatti cégeknek
csupén 21%-a szamolt be nyertes palyazatrdl, mig a 250
felettieknek a 65%-a nyilatkozott pozitivan errél. Az
agazatokat tekintve is heterogén képet lathatunk a nyertesek
megoszlasarél. Az ipari cégek 60%-a, az épitbipariak 42%-
a, a kereskedelmi és az egyéb szolgdltatd vallalkozasoknak
pedig 55-55%-a szamolt be pozitiv elbirdlast pélyazatréol. A
kulféldi tulajdoni hanyadot vizsgalva pozitiv palyazati
elbirdlasban a legnagyobb aranyban a vegyes tulajdonu
cégek részesiltek (66%-uk szamolt be errél), mig ez az
arany a tisztan hazai vallalkozasok esetében 56%, a tisztan
kulféldiek kérében pedig 46%.

Az Uj Széchenyi Tervben megfogalmazott célkitiizések
megvalosulasa iranti bizalmat a megkérdezett cégek
képviseldi egy egytdl otig terjedd skalan fejezhették ki,
amelyen a nagyobb értékek a magasabb foku bizalmat
jelzik. A palyazas atlathatobb jogszabalyi kereteinek
létrejottét a bizalmi skalan a valaszadék atlagosan 3,2
pontra, a péalyazassal kapcsolatos burokratikus procedudra
egyszerisddését pedig 3 pontra értékelték. A legnagyobb
atlagpontszamot az internetes palyazasi lehetéséggel jaréd
konnyitésekre és a rovidebb adatlapok miatti egyszeriibb
palyazasi folyamatra vonatkoz6 torekvések kaptak: 3,6
illetve 3,5 pontot. Ezzel szemben a kbzbeszerzési eljarassal
kapcsolatos korrupcié csokkenésében biznak a legkevéshé
a valaszadd cégek, ezt a célkitlizést atlagosan 2,7 pontos
bizalom 6vezi. A rdvidebb biralati id6 és az &tutaladsok
felgyorsulasa iranti bizalom atlagosan 3,4, illetve 3,1 pontot
kapott a vélaszadoktol. Osszességében a hét vizsgalt
célkitlizést  atlagosan 3,2 pontra  értékelték a
megkérdezettek.

Az 0Osszesitett atlagpontszam a cégeket létszam-
kategoridnként vizsgalva a foglalkoztatottak szamanak
emelkedésével nd. A tiz fé alatti Iétszamu véllalkozasok
atlagosan 2,9, a 10-49 fét foglalkoztatok 3,1, az 50-249 fés
véallalatok 3,2, a 250 6 feletti cégek pedig 3,4 pontot adtak a
hét célkitizésre. A vallalatok gazdasagi é&gak szerinti
bontdsa azt mutatja, hogy az ipari cégek atlagosan 3,1, az
épitéipari vallalkozdsok 3, a kereskedelmi cégek 3,3, az
egyéb szolgaltaték pedig 3,4 pontos bizalmat szavaztak az
Uj Széchenyi Terv célkitizéseinek. Az atlagpontszamok
alakuldsa a kulféldi tulajdonhanyad tekintetében viszont nem
mutat szignifikans eltérést.
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A Széchenyi Kartya Programban valaszadéink 16%-a vesz
részt. A cégméretet tekintve e program a 10 fésnél kisebb
vallalkozasok koérében a legelterjedtebb: 30%-uk jelezte
részvételét. A létszam novekedésével azonban ez az arany
folyamatosan cstkken, a legnagyobb, 250 fénél magasabb
létszadmu cégeknek mér csak 9%-a adott igenlé valaszt erre
a kérdésre. A véllalatok tevékenységi korét vizsgalva szintén
jelentés kulonbségeket tapasztalhatunk. A Széchenyi Kartya
az épitdipari cégek korében a legelterjedtebb: 29%-uk vesz
részt a programban. Emellett az egyéb szolgéltatast nyujtok
21%-a, a kereskedelmi cégek 13%-a, az ipari
vallalkozasoknak pedig 9%-a igényelt Széchenyi Kartyat. A
tulajdonszerkezet szerinti bontas azt mutatja, hogy a kulfoldi
tulajdonhanyad névekedésével csokken a Széchenyi Kartya
elterjedtsége. A hazai tulajdonban levd véllalkozasok 21%-a
jelezte a programban val6 részvételét, mig a vegyes
tulajdonszerkezetl cégeket tekintve ez az arany csak 9%, a
tisztan kalfoldi tulajdond véllalatok esetében pedig még
alacsonyabb, mind6ssze 5%.
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Makrogazdasagi tendenciak:
Olaszorszag allamadossaga

Az olasz korméany jlnius végén osszesen 51 milliard
melynek célja, hogy az orszag elkeriilje az adéssagv
allamhaztartds. A megszoritasok hatterében a gyorsa
gazdasagi nbvekedés All.

Silvio Berlusconi olasz miniszterelndk néhany nappa

produkaltak és a bankrészvények arfolyamai is a mél

Az Eurdpai Tanacs elndke jalius 11-én rendkivili ta
egy lehetséges masodik gérég ment

P2

egyrészt az exporton, masrészt a pénzigyi csatornak

eurd érték i megszoritd csomagot fogadott el,
alsagot, és hosszabb tavon egyensulyba keriljon az
n ndvekv 6 allamaddssag és az igen lassu dtem

| kés 6bb megtamadta a megszoritdé csomagot. A
kormanyf 6 és a pénzigyminiszter kdzotti nézeteltérés hatasar
ybe zuhantak. Az olasz bankszektor 6sszességében
5,8 szazalékos, a milandit 6zsde pedig 3,5 szazalékos veszteséget mutatott az e
nacskozast hivott 6ssze az eurdpai adéssaghelyzet,
6csomag, illetve az Olaszorszag elleni spekulacio ta
vélsagkezel 6 Ulés hirére tovdbb romlottak az olaszorszagi pénzp
Az eurét fenyeget 6 valsag er 6teljesen érintheti az dsszes eurdpai gazdasagot és
on keresztul.

a az olasz részvénypiacok gyors esést
semények hatasara.
rgyaban. A

iaci mutatok.
Magyarorszagot is

A megszoritdé csomag

Az olasz kormany junius végén 6sszesen 51 milliard eurés
megszoritdé csomagot fogadott el, melynek célja, hogy
elkerllie a Gorbgorszaghoz hasonlé addssagvéalsagot, és
hosszabb tavon (a tervek szerint 2014-re) egyensulyba
hozza az &llamhaztartast. Giulio Tremonti olasz gazdasagi
miniszter elmondta: a megszorité intézkedésekkel idén 2
milliard euréval, jovére 6 milliard eurdval, 2013-2014-ben
pedig 0osszesen 43 milliard euréval csokkentik a
koltségvetési hianyt. A joléti kiadasok csokkentése 2013-ban
kezdédik, akkor a bevezetésre kerild intézkedésektdl 2
milliard eurd, a rakovetkezd évben tovabbi 15 milliard eurd

megtakaritast var az olasz kormany. A tervezett
intézkedések kozott szerepel a kdzponti kormanyzati
minisztériumok, valamint az onkorméanyzatok

koltségvetésének a megnyirbalasa, tovabba a cégek és a
maganszemeélyek adokedvezményeinek szlkitése.

A megszoritasok gazdasagi hattere

Az idei évre 3,9 szazalékos GDP-ardnyos allamhéaztartasi
hiannyal szamol az olasz kormany a tavalyi 4,6 szazalékos
deficit utan. Ez kisebb, mint szdmos mas eurddvezeti
orszagban, ugyanakkor Olaszorszag &llamadéssaga
rohamosan novekszik: 2007-ben, a véalsag elétti utolso
évben a brutté hazai 6ssztermék (GDP) 103,6 szazalékat
tette ki, tavaly pedig méar 119 szézalékot. Ez az
eur6ovezetben a masodik legmagasabb adat Gorégorszag
utdn. Eddig valamelyest enyhitett ennek megitélésén, hogy
az adossag tobbsége belfoldi, de az is igaz, hogy ebbdl
mintegy 900 milliard a kovetkezé 6t éven belll lejar. Az
olasz gazdasag — amely a harmadik legnagyobb az
eurddvezetben — emellett alig bévil, az 1996-2007 kozotti

Egyes, eur6zénahoz tartozé allamok allamadéssagaa  GDP

160 szézalékaban, 2000-2011
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A kozép-kelet-eurbpai régidba tartozd allamok allam
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idészakban évente atlagosan 1,5 szazalékkal nétt a GDP. A
Moody's hitelmindsité a kozelmaltban felllvizsgalat ala

helyezte Olaszorszag adésosztalyzatat 90 napon belili
leminésités lehetéségével.

A szakérték attol tartanak, hogy ellehetetleniilhet az olasz
allamadossag piaci finanszirozasa, vagyis Olaszorszag is az
eur6Ovezeti tarsallamok és a Nemzetkdzi Valutaalap
segitségére szorul, ami veszélybe sodorhatja az eur6dvezeti
mentbalapot. Az Eurdpai Koézponti Bank méar most azt
javasolja, hogy dupldzzak meg, tehat néveljék 1500 milliard
euréra a pénzalap forrasait.

A tézsde zuhanasa

Silvio Berlusconi olasz miniszterelnok jdlius elején egy
lapinterjiban megtamadta a megszorité csomagot. A
kormanyfé és a pénzugyminiszter kozotti nézeteltérés
hatdsara az olasz részvénypiacok jllius 8-an gyors esést
produkaltak, megugrottak a  kdtvényhozamok, a
bankrészvények arfolyamai pedig a mélybe zuhantak. A
kilencéves magasséagot jelentd 5,27 szazalék elérésével egy
hét alatt csaknem fél szazalékponttal emelkedett az olasz
kétvényhozam, a német megfeleléjével szembeni felar pedig
az eurOkorszak kezdete 6ta nem latott szintre nétt. Mindez
béven elég volt ahhoz, hogy a legutébbi hitelmindsitdi
figyelmeztetések 6ta amigy is gyanakodva szemlélt olasz
pénzintézetek papirjai lefelé vegyék az iranyt: az UniCredit
példaul 7,9 szazalékot veszitett, és ezzel mar 20 szazalékos
minuszig jutott egy hét alatt. Az olasz bankszektor
Osszességében 5,8 szazalékos, a milandi tézsde pedig 3,5
szazalékos veszteséggel zéarta a ,,gyaszos pénteket”.

Herman Van Rompuy, az Eurdpai Tanacs elndke julius 11-
én rendkivili tanacskozast hivott 6ssze az addssaghelyzet,
egy lehetséges masodik gorég mentécsomag, illetve az
Olaszorszag elleni spekulacié targyaban. A megbeszélésre
az Eur6pai Bizottsag elndke, Jose Manuel Barroso, az
Eurdpai Kozponti Bank elndke, Jean-Claude Trichet és az
eur6zéna pénzigyminiszteri csoportjat vezeté Jean-Claude
Juncker kapott meghivast, illetve egyes forrasok szerint a
gazdasagi Ugyek uniés biztosat, Olli Rehnt is bevonjak az
egyeztetésbe.

A vélsagkezel6 Ulés hirére tovabb romlott a piac, az aznapi
kereskedés tobb mint 3 szazalékos eséssel indult. A julius 8-
i tézsdei zuhanas megmutatta az eurépai vezetdknek, hogy
a spekulansok Olaszorszagban is komoly karokat
okozhatnak, ami tovabbgy(rizve bedéntheti az amagy is
torékeny gazdasagot: a legnagyobb veszteseknek, az olasz
bankoknak 4-5 sz&zalékos eséssel kellett szamolniuk, de az
Ujabb valsaghelyzet a tdébbi nyugat-eurépai bankra is negativ
hatassal van.
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A magyar gazdasagra gyakorolt hatas

A tetemes olasz allamadéssag miatti aggodalom és az olasz
bankokra nehezeddé nyomas miatt a tobbi eurdpai tézsde is
jelentésen  visszaesett. A  Budapesti  Ertéktézsde
részvényindexe, a BUX 498,35 pontos, 2,23 szazalékos
csokkenéssel, 21.815 ponton zart jalius 11-én.

Az eurdt fenyegeté Valsag erételjesen érintheti a
Magyarorszagot is magéba foglalé feltdrekvé eurdpai
térséget. Ennek egylk oka, hogy az exportvezérelt
gazdasagok kiszolgaltatottak egy nyugat-eurépai gazdasagi
lassuldsnak, igy a helyzet veszélyezteti a gazdaséagi
novekedést, valamint az arra épuld fiskalis (és
adossagratara vonatkozd) terveket. Emellett a pénziigyi
csatornakon keresztil negativ hatasok érhetik az
allampapirpiaci hozamokat, az orszagkockazati felarakat, a
forintarfolyamot és az anyabankok térségi leanybankoknak
nyujtott tAmogatasat is. Bar Magyarorszag exportjanak csak
6%-a iranyul Olaszorszagba, amivel ebben a tekintetben az
egyik legkevésbé kiszolgdltatott gazdasag a kelet-eurdpai
régidban, a Capital Economics londoni elemzéi ugy vélik,
hogy a piaci szereplék alabecsiilik az eurédvezeti valsag
Kelet-Europara gyakorolt fert6zd hatdsat. Az elemzék a
térség allamai kozil leginkdbb Roménia és Magyarorszag
miatt aggédnak.

Forras: index.hu, vg.hu, hirszerzo.hu, privatbankar.hu,
portfolio.hu
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Nemzetkdzi tendenciak

A muncheni Ifo gazdasagkutatd intézet német iparra

kevésbé elégedettek jelenlegi Uzleti helyzetiikkel,
varakozasok is romlottak. A kutatok ugy latjak, hog

értéke az el 6z6 hénap pozitiv tendencigja utdn 2011 jdliusaban jel

és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexének
entés mértékben csokkent. A véllalatok
mint a mult hénapban, és a kézeljov 6re vonatkoz6
y a német gazdasag helyzete ennek ellenére tovabbra

is jo.

A francia statisztikai hivatal (INSEE) juliusi felm  érésének eredményei azt mutatjdk, hogy a francia ip
konjunktura kilatasai jelent 6s mértékben romlottak. A vallalatvezet
Uzleti bizalmi index értéke 6t ponttal csdkkent, de
gazdasagi fordulépont mutatéja kedvez
jellemz 6 index szintén tovabb romlott.

igy is hosszu tavu atlagos értéke folott maradt. A
6tlen konjunkturdlis helyzetet jelez. Az altalanos k

6k véleménye alapjan 6sszeallitott

ilatasokat

ari

Az Eurépai Uni6é gazdasaga

A miincheni Ifo gazdasagkutat6é intézet német iparra és | . 2000=100%, 1991. jan. - 2011. jdl.

Az Uzleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a
kereskedelemben, az Ifo véllalati konjunktira felmérése szerint,

kereskedelemre vonatkoz6 bizalmi indexe 2011 juliusaban — — Uzleti bizalom
az el6z6 havi emelkedés utdn — jelentés romlast mutat. A
vallalatok kevésbé elégedettek jelenlegi Uzleti helyzetiikkel,
mint a mult hénapban, igy a mutaté értéke megegyezik az
idén tavasszal mért szinttel. Az Ifo szakértéi ugy latjak, a
varakozasok romlasa ellenére a német gazdasag helyzete

tovébbra is jo.

125 A —Jelenlegi Uizleti helyzet

—Varakozasok

115
105 A
95

85
Az Uzleti helyzet és a véarakozasok alakuldsa kozotti rést

75

=

mérd, a GVI altal szamitott aszinkronitasi index értéke
csokkent juliusban, tehat az Uzleti bizalmi indexet a mult
havinal kisebb bizonytalansag jellemzi.

Forras: www.cesifo.de
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Az ipari vallalkozasok kdrében az tzleti bizalmi index értéke

Az Ifo Uzleti bizalom és Uizleti varakozasok hénapok kozotti
véltozasa (szazalékpont), 2007-2011

csokkent. A jelenlegi Uzleti helyzet megitélése csak igen 6.0 1

enyhén romlott, a kozeljovére vonatkozé varakozasok |,

azonban jelentdésen pesszimistdbbakka véltak. Az export .

oldalarél jové keresletet tekintve az elmult hénapokhoz ’

képest lassulé névekedésrél szamoltak be a véllalatvezeték. 0.0 1

A kapacitaskihasznaltsag azonban némileg magasabb, mint |, |

tavasszal volt. Jaliusban a vallalatok tovabbra is létszamuk |

bévitését tervezik. Y — Uzleti bizalom valtozasa (t(n)-t(n-1))
A kis- és nagykereskedelem teriiletén a bizalmi index romlott > T Vérakozasok vliozésa () 1(0-1)
juliusban. A nagykereskedelmi cégek vezetsi mind jelenlegi | ** L TTTTHTTTTHITITHITTTHITTTRTITHITTTHITTITTT]
Uzleti helyzetiiket, mind a kdvetkezé hat honapra vonatkoz6 2007 2008 ’4 2009 ‘ 2010 2011 ﬁ

kildtdsaikat kedvezétlenebbnek latjdk, mint az elmait

Forras: sajat szamitas a http://www.cesifo.de/ adatok alapjan

hénapban. A kiskereskedelem teriiletén m(ikddé vallalatok
vezetdi szintén kedvezétlenebb Uzleti helyzetrél szamoltak
be, mint az elmult hénapban, a kévetkez idészak kilatasait
illetdéen azonban optimistabbak, mint janiusban voltak.

mutat6 alakulasa, 1991-2011

Az lizleti bizalmi index csak az épitéipar teriletén mutatott |**°]

emelkedést: a megkérdezett épitdipari vallalkozok jelenlegi
Uzleti helyzete tovabb javult, a kovetkez6 fél éves
kilatasaikat pedig ugyanolyan kedvezének latjak, mint
juniusban.
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A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése alapjan a
juliusban megkérdezett vallalatvezeték véleménye szerint a
francia ipari konjunktdra romlott: az INSEE Qzleti bizalmi
indexe 6t ponttal csokkent, de igy is hosszu tava atlagos
értéke folott maradt.

A gazdasagi

kedvezétlen
tartozkodik.

fordulépont
konjunkturalis

mutatéja csokkent,
helyzetet jelz6

igy a
zénaban

Az ipari vallalatok vezetdi Ugy latjak, hogy elmult idészaki
kibocsatasuk jlliusban észrevehetéen lassult, de a
vélemények egyenlegmutatéja igy is hosszu tavu atlagos
értéke folott maradt. A késztermék-készletek volumene a
véllalatvezeték megitélése szerint tovabbra is alacsony
szintl maradt. A megkérdezettek Ugy latjadk, hogy mind
hazai, mind export-rendelésallomanyuk csokkent, de a
vonatkoz6 mutaté még igy is magas értéket jelez.

A francia gazdasagi fellendiilés a koévetkezd honapokban
varhatéan tovdbb lassul: a vallalatvezeték egyéni
Uzletmenetre vonatkozé progndzisa (mely a kovetkezé
honapok Uzleti kilatasait 6sszegzi) jaliusban Ujfent romlott,
bar igy is hosszl tava atlaga felett maradt. Az altalanos
kildtasokat jellemzd index — mely a vélaszaddk ipari
aktivitasra vonatkozé véleményét 0Osszegezve tikrozi —
szintén tovabb csokkent.

Forras: INSEE (http://www.insee.fr)

Az Uzleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban, az
INSEE vallalati konjunktura felvételei szerint
100=hosszul tavu atlag, 1976. marcius - 2011. julius
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