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Gazdaséagi Havi Tajékoztatd 2012. augusztus
Az MKIK GVI ad-hoc konjunktirakutatasanak keretében a Google Insights for Search (GIS) internetes

alkalmazas hasznélhatésagat vizsgaltuk meg a magyar orszagi munkanélkiliség becslésére.
Magyarorszagon a statisztikai hivatal negyedévente egyszer kozol adatokat a munkanélkuliségr  6l, melyek a
vonatkoz6 negyedévet kdvet 6 negyedév kdzepe koril jelennek meg. Alkalmazott sz empontbdl kivanatos
lenne ennél koradbban is tudni valamit az egyes negy  edévekben tapasztalhaté munkanélkiliségr 6l. Erre ad
lehet8séget a GIS, mely megmutatja, hogy milyen kulcsszav  akra hanyszor kerestek ra a Google keres 6vel,
id6beli és terileti bontdsban. A munkanélkiliség becsi Ihet 6ségét az a feltételezés alapozza meg, hogy mara
az allaskeresés folyamata részben az interneten ker esztil zajlik. Kutatdsunkban a munkakereséssel
Osszefligg 6 keres 6szavak szerepeltek, emellett két, munkaer 6piaccal kapcsolatos mutatét vizsgaltunk meg:

a munkanélkuliségi adatokat és a regisztralt allask  eres 6k szdmat. Modelljeink eredményei azt mutatjak, hogy
az alapmodellnél Iényegesen jobbat lehet kapni, ha felhaszndljuk a Kkeresési aktivitdsrél szerzett
informéaciokat is, tehat a GIS adatok felhasznalasav al becsult modellek jobb illeszkedést értek el a

munkanélkiliség becslésekor, mint a tébbi modell.

irasunkban a Google Insights for Search (GIS) internetes
alkalmazas hasznalhatésagat vizsgaljuk a munkanélkiliség
becslésére. Megkisérliink egy olyan modellt felallitani a GIS
adatai alapjan, mely megmutatja az adott idészaki magyar —
munkanélkiliség varhat6 alakulasat. h — Denmank
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Mint a legtébb orszagban, igy Magyarorszagon is 0%
negyedévente egyszer kozol adatokat a munkanélkiliségrél
a statisztikai hivatal, melyek egy, a lakossag korében
elvégzett reprezentativ felmérésen alapulnak. Ez az adat
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altalaban a vonatkozé negyedévet kovetd negyedév kdzepe 40% — European Union (27
kortl jelenik meg. Alkalmazott szempontbdl kivanatos volna 30% countries)
mar a hivatalos adatok megjelenése elétt is tudni valamit az 0% -
egyes negyedévekben tapasztalhaté munkanélkiliségrol. N
Ehhez olyan megfigyelheté valtozékra van szikségink, 10% 1 Slovakia
amelyek elérejelezhetik a munkanélkiliség alakuldsat. A 0% T T
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Elérejelzések makrovaltozokkal
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A makrodkondémia egyik megfigyelt empirikus ténye, hogy a
munkanélkilliség a makrogazdasag enyhén késleltetett
valtozdja, vagyis a foglalkoztatds valtozdsa révid idén belll
koveti a makrogazdasagi kibocsatas valtozasait. Erre alapul
a munkanélkiliséggel kapcsolatos jelenbecslések és
elérejelzések elsé csoportja. Olyan becslések tartoznak
tehat ebbe a csoportba, melyek a gazdasagi kibocsatas
trend kordli ingadozasdhoz képest eléidejli vagy egyideji
makrogazdasagi valtozokat (illetve ezek sajat trendjik korli
ingadozasait) hasznaljak fel. llyen valtozoék lehetnek a
termelékenység, a nyersanyagéarak, a tézsde-indexek, a
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pénzkinalat, a kormanyzati kiadasok stb. Sajnos ezeknek a . T T
modelleknek az elérejelzésben valo gyakorlati Lag
hasznalhatésaga sokszor gyenge. Ennek egyik oka, hogy a
gazdasag ingadozasainak tébb Iehetséges forrasa és
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lefolydsa van, valamint a gazdaségi szereplék viselkedése
sem tekinthetd allandénak hosszabb idé alatt, példaul a
monetéris és fiskalis hatésdg magatartasa rezsimrdl

rezsimre valtozhat. Masrészt a makrovaltozok
megfigyelhetésége sem mindig megfelelé.

Vallalati kérd Gives felmérések

A mésik lehetéség a munkanélkiliség elbrejelzésére a
véllalatok és fogyasztok kodzoétt végzett kérddives felmérés.
Ezek segitségével a vallalatok terveit és a fogyasztok
varakozasait ismerhetjik meg. Ez a médszer elterjedtnek

mondhatd, mivel a felmérések igen eredményesen
alkalmazhatéak a munkanélkiliség és a rovidtava
konjunktdra ciklusok elérejelzésében. Mivel egy-egy

felmérés elkészitése sok koltséggel jar, elterjedtebbek a
vallalati és fogyaszt6i bizalmi indikatorok, példaul a
fogyaszt6i varakozéasokat jelzé index. Az elbrejelzési
gyakorlatban ezen indexek és a makrogazdaséagi indikatorok
egyuttes alkalmazasa a legelterjedtebb.

A GIS adatainak felhasznéalasa

Egy alternativ informécioforrds a munkakeresék internetes
aktivitAsdnak megfigyelése. Erre ad lehetéséget a Google
Insights for Search, ahol azt tudhatjuk meg, milyen
kulcsszavakra hanyszor kerestek ra a Google keresével,
idébeli és terlleti bontasban. A  munkanélkiliség
becsulhetéségét az a feltételezés alapozza meg, hogy méra
az dllaskeresés folyamata részben az interneten keresztil
zajlik. A kulénbdzd vallalkozasok, &llami intézetek stb.
allasaikat elsésorban az internet valamelyik relevans
portalian hirdetik meg, vagy 6l bejaratott internetes
kommunikacids csatorndkon keresztul érik el a szdmukra
megfelelé csoportot. A Google keresési aktivitds adatokat
mar tobb jelenség jelenbecslésében és elbrejelzésében
sikerrel alkalmaztak. A gazdasagi elérejelzéseken belil a
legtobb, GIS adatokat felhasznalé tanulmany a fogyasztas
becslésével kapcsolatos. Mas makrogazdaségi valtozok
elérejelzésében is sikeresen alkalmazhatdéak a GIS adatok.
A GIS adatainak felhasznalasa mellett sz6lnak azok a
tanulmanyok is, melyek a fogyasztdi indikatorok elérejelzé
képességével hasonlitjgk 6ssze a GIS-bél nyert idésorok
elérejelzé képességét. Az Egyesiilt Allamok fogyasztasi
adatain végzett elemzés szerint a GIS idésorok segitségével
végzett elérejelzés belsd és kilsé illeszkedése is jobb, mint
a vezetd szentiment indexeken alapulé becsléseké. Mivel
Magyarorszagon alacsonyabb az internet-penetracié, mint
az Egyesilt Allamokban vagy Németorszagban, ahol a
legtobbearliest GIS adatokat felhasznalé tanulmany
sziletett, érdemes megemliteni, hogy a mddszer alacsony
hasznos. Tovabbi érv a médszer mellett, hogy a GIS adatai
olcsébban és hamarabb 4&llnak rendelkezésre, mint a
fogyasztoi elégedettség, varakozasok, bizalom indexei. Ez
lehetéséget ad arra, hogy az elbrejelzési idétavot
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megnoveljik, valamint gyakrabban revidedaljuk
becsléseinket. Osszefoglalva gyorsabb, olcsébb és

pontosabb becsléseket kapunk, ami jobb gazdasagi és
policy dontéseket tesz lehetévé.

Adatok

A Google Insights for Search segitségével arrél kapunk
adatokat, hogy milyen kifejezéseket milyen gyakran
keresnek a Google kereséjével. Egyszerre 6t kifejezésrdl
kaphatunk informé&ciét. Az adatokat normélva kapjuk meg, a
keresési aktivitas gyakorisdga az adott adatlekérésben
szereplé legnagyobb érték aranyaban van kifejezve. A
legkorabbi elérheté adatok 2004 januérjabdl szarmaznak, és
(kizarolag) heti bontasban tolthetéek le. Egy adatlekérést
végeztink, melyben a munkakereséssel 6sszefliggd
keres6szavak szerepeltek, ezek: allasajanlat, alldsajanlatok,
alladskeresés, munkalehetdéség, allashirdetés. Emellett két,
munkaerdpiaccal kapcsolatos mutatét vizsgéltunk meg: a
munkanélkiliségi adatokat és a regisztralt allaskeresék
szamét.

Eredmények és konklizié

A munkanélkiliséggel kapcsolatban modelljeink eredményei
azt mutatjak, hogy az alapmodellnél Iényegesen jobbat lehet
kapni, ha felhasznédljuk a Kkeresési aktivitasrél szerzett
informécidkat is. A kilbnb6zé  modell-variacidkat
Osszehasonlitva azt tapasztaltuk, hogy érdemes két
kulcssz6t hasznalni, de nem érdemes tdbbet; valamint nem
lesz jobb a becslés, ha a keresési aktivitds aktudlis és
korabbi értékét is szerepeltetjik. A regisztralt allaskeresék
szamét becslé modellekben is érdemes volt felhasznalni a
Google keresési aktivitdst mutaté adatokat.

A Google keresési  aktivithsrél  kozolt  adatainak
felhasznalasa hasznosnak bizonyult a munkanélkiliség
alakuldsanak elérejelzésében. A munkanélkiliség és a
keresési aktivitas kozti 6sszefiiggés empirikus vizsgalatanal
két kilénbdzd modellt allitottunk fel. Ezeken kivil egy
referencia-modellt is felallitottunk, amely nem hasznositja a
GIS informécidit. A modellek tobb variaciojanak
megbecslése utan azt mondhatjuk, hogy a GIS adatok
felhasznalasaval becstilt modellek jobb illeszkedést értek el.
A modellek alapjan megkisérlink kisérleti becslést adni a
munkanélkiliség 2012 masodik negyedéves alakulasara. A
GIS adatokat nem felhasznal6 referencia modell killénb6zé

ezzel szemben a GIS adatokat felhasznadlé6 modellink
alapjan ennél alacsonyabb, 467000 f6 és 470000 f6 kozotti
értékre szamitunk. (Ezek az adatok tartalmazzdk a
szezondlis ingadozast.)
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Makrogazdasagi tendenciak:
a francia és német gazdasagi helyzet 6sszehasonlita sa

Franciaorszag gazdasaga az ut6bbi egy-két évtizedbe n fokozatosan lemaradt a piaci korlilményekhez
sikeresebben alkalmazkodd Németorszagétol. 2000 és 2005 kozott még a francia bruttdé hazai termék
bévilt gyorsabban, a valsag el 6tt (2006-2008) viszont mar a német ndvekedés volt j elent8sebb. A valsag
jobban visszavetette a német gazdasagot, mint a fra  nciat, azonban kés 6bb a mutatok gyorsan elérték a
valsag el 6tti szintet. Ez els 6sorban a német iparnak koszénhet &6, mely a valsag utani fellendilés
idészakabdl igen jol tudott profitalni. A franciaorsza gi ipar azonban azdta sem tudott kilabalni a
recessziobdl.

Emellett Németorszagban az allami redisztribliicio mé  rtéke is jéval alacsonyabb, mint Franciaorszagban, és
a kiadasok is kevéshé szakadtak el a kormanyzati be vételekt 8. A francia redisztriblcié ennél jéval
kevésbé fenntarthaté modell szerint m  {ikédik. Az allamhéaztartasi hiany is jelent 6sebb problémat okoz a
francia gazdasagban, mint a németeknél.

A lakossagi fogyasztads 2000 6Ota szinte minden negye  dévben a francidknal n 6tt nagyobb mértékben. 2011-
ben azonban a francia bels &6 fogyasztas jelent 8sen lassult, a német fogyasztds pedig 1-1,5 szazalé kkal
fellendilt, mely a német gazdaség stabilitdsat muta  tja — tudniillik bels 6 eréforrasokra éppugy tdmaszkodik,
mint az exportpiacaira.

Szakért6k a francia gazdasdg egyik legsulyosabb szerkezeti problémajanak a magas bérek utani
jarulékokat és a munkaer 6-piaci szabdlyozast tartjdk. A bérkdltségek Francia  orszagban az elmult 15 év
soran szinte folyamatosan emelkedtek. A németorszag | mutaté ezzel ellentétben 2000-2004 kozott
folyamatos csokkenést mutatott, 2004 végére elérte a stagnal6 szintet, majd 2005-t &l az enyhe csdkkenés
és a stagnalas id 6szakai véltakoztak.

Brutté hazai termék szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott adatok (el6z6 év azonos
szazalek idészaka=100,0%), 2000 - 2012

Afrancia és német brutté hazai termék (GDP) negyedéves volumenindexei,

Az adatok azt mutatjak, hogy Franciaorszag az utébbi egy- °
két évtizedben lemaradt a decentralizciot sikeresen .
alkalmazé és a piac szabadsaganak koérilményeihez
sikeresebben alkalmazkod6 Németorszagtol.

Az elmult évtizedekben a f6é iranyokat tekintve viszonylag
egyltt mozgott Franciaorszag és Németorszag brutté hazai
terméke (GDP), de jelentésebb  kilénbségek is .
felfedezhetéek a két adatsor kozott. 2000 és 2005 kozott 5
szinte minden negyedévet tekintve azt lathatjuk, hogy a
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2009 elején bekodvetkezett mélyponton a német adat -6,8 | .
szazalékot mutatott, a francia pedig -4,3 szazalékot. A | w
valsag utani fellendllést Németorszdg tudta jobban | ws
kihasznélni: 2010-ben méar 4 szazalékot meghaladd | o
ndvekedést regisztraltak, mig a francia adat a 3 szazalékot |
sem érte el a 2011 eleji csUcsponton. 2011-t6l udjfent |
visszaesést mutat mindkét orszag gazdasagi teljesitménye
és fokozatosan kozelitenek egymashoz a mutatok.
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német gazdasag az el6z6 negyedévhez képest 0,3
szazalékkal ndvekedett, mig a francia — immar harmadik
negyedéve — stagnalt. A német ndvekedés mogott a
novekvé export és a belsd fogyasztas all, azonban a
kedvezétlen gazdaségi kornyezet, tehat az eurd6dvezeti
adossagvalsag és a nyomaban jar6 recesszidé a szilard
alapokon all6 német gazdasagot sem hagyja érintetlendl. A
vartnal nagyobb mértékil visszaesést mutat a legfrissebb Ifo-
index, ami azt jelenti hogy Eurépa legnagyobb
gazdasaganak legfontosabb konjunktira-indexe 2,5 éves
mélypontra jutott. Tehat a felmérésben résztvevé német
véllalatvezeték pesszimizmusa tovabb nétté és a német
gazdasag varhatéan tovabb zsugorodik az idén. A francia
gazdasag stagnalasa, valamint a kovetkez6é idészakra
prognosztizalt csokkenés mogott egyrészt a megszoritd
intézkedések novekedéskioltd hatasa all, méasrészt a francia
export visszaesése. Ez azt jelzi, hogy az eur6dvezet déli
tagallamainak valsdga az ottani kereslet visszaesésén
keresztll Franciaorszagra is negativ hatast gyakorol.

Ipar

2000 és 2005 kozott a francia ipari termelés névekedése 4-5
szazalékponttal is meghaladta a németorszagit, az ollé
azonban fokozatosan bezarult és a német ipar fellendilése
2006-t6l hatalmas lendlletet vett. 2007 végén mar 15
sz&zalékos negyedéves bdviilést figyelhettink meg, mig a
francia ipar csupan 4 szazalékkal novekedett. A 2008 végi
nagy visszaesés mindkét orszag ipari teljesitményét
visszavetette, Németorszagban 7 szézalékos csokkenést
mértek a valsag mélypontjan, Franciaorszagban pedig 10
szizalékosat. A valsag utani fellendilés idészakabdl a
német ipar tudott toébbet profitalni: 2011 harmadik
negyedévében mar 14 szazalékos negyedéves novekedést
mutattak az adatok. A franciaorszagi ipar azonban nem
tudott kilabalni a recessziébdl: a valsag kirobbanasa o6ta
folyamatosan csokken az ipari teljesitmény, 2011-ben
negyedéves alapon (a megel6zé negyedévhez képest) 6-8
szézalékkal.

Allami redisztribtcié

Altalanossagban elmondhato, hogy az allami redisztriblcio
mértéke joval alacsonyabb Németorszagban, és a kiadasok
is kevésbé szakadtak el a kormanyzati bevételektél, mint
Franciaorszagban. Az elmualt 15 évben a német allami
bevételek a GDP 44-47 szazaléka koril mozogtak, a
kiadasok pedig 44 és 49 szazalék kozott. 2009 oOta
folyamatos kiadascsokkentés szemtanui lehetiink, ezaltal
pedig a kiadasok mar megkozelitik a bevételeket. A francia
redisztribdcié ennél jéval kevésbé fenntarthaté modell
szerint mdkodik. A bevételek az elmult mésfél évtized sorén
a GDP 50 szazaléka korul mozogtak, a kiadasok pedig
ennél joval magasabbak, az éves GDP 52-56 szazalékat
teszik ki. A francia gazdasag bevételei az elmdlt 15 év alatt
egyszer sem haladtdk meg a kiadasokat, a takarékosabban
mikodé német allamhaztartdsban azonban héromszor is

Franciaorszag és Németorszag kormanyzati bevételei és kiadasai a
GDP széazalékaban, 1997-2011
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Németorszag kormanyzati bevételei és kiadasai a GDP
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eléfordult ez (2000-ben, 2007-ben és 2008-ban). Raadasul a
francia kiadasok a 2008-2009-es gazdasdagi valsag ota igen
magas szintet értek el (a GDP 57 szazalékat tették ki 2010-
ben, szemben a britek 5 és a németek 48 szazalékaval) és
egyelére nem latszik, hogy elérkezett volna a sziikséges
megszoritasok megvalodsitdsanak ideje. Elemzék szerint az
orszadg gazdasaganak egyik f6 alapproblémajat jelenti az
orszag tllsagosan bdkezl joléti rendszere, mely megfojtja
azt a novekedést, amelyre az eurd életképességének
fenntartasahoz elengedhetetleniil sziikség lenne.

Koltségvetési hiany

A fentiekkel 6sszhangban azt is lathatjuk, hogy az
allamhaztartasi hiany is jelentésebb probléméat okoz a
francia gazdasagban, mint a németeknél. A két orszag
megfeleld adatai nagyjabdl egyiutt mozogtak 2000 és 2006
kozott, akkor azonban elszakadtak egymastol és a francia
hiany 2009-re a GDP 2 sz&zalékardl 7,5 szazalékra nétt és
még 2011-ben is meghaladta az 5 szazalékot. Az (j francia
kormany kitart deficitcsokkenté programja mellett: Francois
Hollande elndk a GDP 4,5 szazalékara vinné le a
koltségvetési hianyt 2012-ben, 2013 végére pedig mar
harom sz4zalék al4 szoritand a mutatot. Az allami bevételek
novelése érdekében még idén emelnék a nagyvallalatokat
terheld adokat, és a tehetésebb haztartdsokat is jobban
megaddztatndk — mindebbdl 6sszesen hétmilliard eurd
pluszbevételt remélnek. A német koltségvetési hiany 2003-
tél 2007-ig folyamatos visszaszoruldst mutatott, egészen a
0,2 szé&zalékos csucspontig, majd a francia adatokhoz
hasonléan megugrott a valsag kévetkeztében, de még a
2010-es mélyponton is csak 4,3 szazalékos volt, 2011-re
pedig 1 szazalékosra csdkkent.

Allamadosséag

Az allamadésséag 2001-t8l folyamatosan névekvé tendenciat
mutat mindkét orszagban. 2007-ig Németorszagban volt
magasabb ez a mutatdé, de a valsdg hatasara a francia
addéssag jelentdsebben emelkedett, mint a német. 2007
végén mindkét orszagban a GDP 65 szazalékat tette ki az
allamadoésséag, de 2011 végén a francia addéssag mar 86
szazalékon all, a német pedig 81 szazalékon.

Export

A francia és a német exportvolumen egyitt mozgott az
utébbi 15 évben, de a német kivitel szinte az egész vizsgalt
idészakban meghaladta a franciat. Kivételt csak a gazdasagi
valsag okozta igen mély visszaesés jelent: 2009-ben a
német adatok elérték a 17 szézalékos csokkenést, a
franciaorszagi export pedig 15 szazalékos visszaesést
mutatott. 2012-ben a francia export jelentésebb visszaesést
mutat, féként az Olaszorszagba, Spanyolorszagba és Nagy-
Britanniaba iranyuld kivitel csékken, leginkabb az autéipar
teruletén.
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Franciaorszag és Németorszag allamadésséga a GDP
szézalékaban, 2001-2011
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Afrancia és német export volumenindexei, szezonélisan kiigazitott negyedéves
adatok, 2000-2012 (szazalék, 100%=el6z6 év azonos idészaka)
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Afrancia és német import volumenindexei, szezondlisan kiigazitott negyedéves
adatok, 2000-2011 (szazalék, 100%=el6z6 év azonos idészaka)
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Import

Az importvolumen még jelentésebb egyittmozgast mutat, a
valsag hatdsara a két orszagban ugyanolyan mértékben
csokkent a behozatali volumen (12 szazalék). A 2011-es
visszaesés mindkét orszagra jellemzé, de a francia adatsor
esetében tapasztalhatd csokkenés jelentésebb meértékda.

Lakossagi fogyasztas

A lakossagi fogyasztasrél elmondhatd, hogy 2000 6ta szinte
minden negyedévben a franciaknal né nagyobb mértékben —
kivéve a valsdg éveit, 2008-2009-et, ekkor a francia
fogyasztas stagnalt, a német viszont kdzel 1 szazalékkal
nétt, ami a valsagbdl valé gyorsabb kilabalast jelentésen
eldésegitette. 2011-ben a francia belsé fogyasztas jelentésen
lassult, sét, enyhe visszaesésnek is tanui lehetlink, a német
fogyasztas pedig 1-1,5 szazalékkal fellendilt, mely a német
gazdasag stabilitasat mutatja — tudniillik belsé eréforrasokra
éppugy tamaszkodik, mint az exportpiacaira.

Bérkoltségek

A Dbérkoltségek tekintetében azt lathatjuk, hogy
Franciaorszagban az elmult 15 év soran szinte folyamatosan
4-5 szazalékos emelkedés ment végbe — kivéve a gazdasagi
valsag okozta visszaesést, amikor a mutaté stagnalt, de
2010-re visszatért korabbi szintjére. A németorszagi mutaté
ezzel ellentétben 2000-2004 kdzott folyamatos csdkkenést
mutatott, 2004 végére elérte a stagnald szintet, majd 2005-
t6l az enyhe csokkenés és a stagnalas idészakai
valtakoztak. A vélsag Németorszdgban Franciaorszaggal
ellentétben a bérkoltségek novekedését okozta (2009
kozepén 4 szazalék), majd 2010 elejgn 1 szazalékos
visszaesést tapasztaltunk. 2011 kézepén ismét 4 szazalékot
meghaladé mértékben emelkedett a német munkaerd
koltsége.

Ha a 2008-as bérkoltség-szinthez hasonlitjuk az adatokat,
azt lathatjuk, hogy Franciaorszagban 2008-ig alacsonyabb
volt a bérkoéltség-szint, mint a német, a valsag 6ta azonban
meghaladja a német adatokat.

Szakértdk a francia gazdasag egyik legsulyosabb szerkezeti
problémajanak a magas bérek utani jarulékokat és a
munkaerdé-piaci szabdlyozast tartjak, ami nehézzé és igen
koltségessé teszi a munkaerévalsdg idején szikséges
leépitését. A francia adéék (a nettdé bérre rakdédé Osszes
ado- és jarulékteher a munkaerdkoltség szazalékaban)
legaldbb 13 szazalékponttal magasabb, mint az OECD-
atlag. Mindennek eredményeképpen alakult ki az a helyzet,
hogy a termékegységre esé bérkéltségek Franciaorszagban
nagyobbak, mint Németorszagban, és a munkanélkiiliség is
magas szinten allandoésult.

Forras: Eurostat, vg.hu, nol.hu, origo.hu

Afrancia és német belsé fogyasztas volumenindexei, szezondlisan kiigazitott

szdzalék negyedéves adatok, 2000-2012 (sz&zalék, 100%=el6z6 év azonos idészaka)
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Bérkoltségek valtozasa Franciaorszagban és Németorszagban (100=el6z6 év
azonos idészaka), 2000-2012
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Bérkoltségek valtozasa Franciaorszagban és Németorszagban (2008=100),
2000-2012
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Nemzetkdzi tendenciak

A miuncheni Ifo gazdasagkutatd intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexének
értéke Ujabb visszaesést mutatott 2012 juliusaban. A jelenlegi Uzleti helyzet megitélése romlott juniu  shoz
képest és a kozeljov 6re vonatkozé varakozasok is pesszimistabbakka vélta k. A GVI aszinkronitasi indexe
szerint az Ifo izleti bizalmi indexét a mult havina | kisebb bizonytalansag jellemzi. A kutatok Ggy lat  jak, az
eurdzona valsdga a német gazdaségra er 6s6d 6 negativ hatast gyakorol.

A francia statisztikai hivatal (INSEE) juliusi felm  érésének eredményei azt mutatjak, hogy a francia ip  ari
konjunktira helyzete tovadbb romlott. A vallalatveze  ték véleménye alapjan Osszedllitott Gzleti bizalmi
index értéke egy ponttal csokkent és visszatért 201 0 eleji értékére. A gazdasagi fordulé6pont mutatédja

tovabbra is kedvez 6tlen konjunkturdlis helyzetet jelez. Az altalanos k  ilatasokat jellemz 6 index értéke
erésen romlott, és jéval hosszu tavu atlagos értéke al  att van.

NémetorSZég (|f0) Az lizleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a
. . , L., L . L kereskedelemben, az Ifo vallalati konjunktira felmérése szerint,
A mincheni Ifo gazdasagkutatd intézet német iparra és 2000=100%, 1991. janudr - 2012. jdlius

135

kereskedelemre vonatkoz6 bizalmi indexe Gjabb visszaesést
mutatott 2012 jdliusaban. A juniusi emelkedés utdn a | 1/ — Jelenlogitzetinelyzet
jelenlegi lzleti helyzet megitélése némileg romlott és a — Varakozasok

kovetkez6  fél  évre  vonatkoz6  vérakozdsok is | %]
pesszimistabbakka valtak. Az Ifo szakértéi ugy latjak, az
eurézdna vélsaga erés6dé negativ hatast gyakorol a német
gazdasagra. 95 1

—Uzleti bizalom

105 4

Az Uzleti helyzet és a varakozasok alakuldsa kozotti rést 85 |
mérd, a GVI altal szamitott aszinkronitasi index értéke
csokkent juliusban, tehat az zleti bizalmi indexet kisebb
mértékli  bizonytalansdg jellemzi, mint a megel6z6
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Forras: www.cesifo.de

honapban.

Az Ifo Uizleti bizalom és Uzleti varakozasok hénapok kozotti
véltozasa (szazalékpont), 2007-2012

Az ipari vallalkozasok kdrében az lzleti bizalmi index értéke |60 -
jelentésen csokkent. Az ipari vallalkozék a jelenlegi Gzleti
helyzetiket sokkal rosszabbnak latjak, mint juniusban és
kapacitaskihasznaltsaguk is visszaesett. A kovetkezd hat |2°]
hénapra vonatkoz6 kildtdsok szintén nagy mértékben oo -
romlottak, az exportkeresletre vonatkozé varakozasok

4,0

20 |
viszont csak kisebb mértéki csokkenést mutattak. 4’0

A kiskereskedelem terlletén tovabb javult az uzleti bizalom | | — Uzleti bizalom valtozasa (i(n)-t(n-1))

szintje. A megkérdezett kiskereskedék mind jelenlegi tzleti — Vérakozasok valtozasa ({n)(n-1))
helyzetiiket, mind rovid tava tzleti kilatasaikat jobbnak itélik [*° AHI\H\II\’-HII\H\IH’-HIHHHH’-HIHHHH’-HIHH\IH HIH%‘
meg, mint a megel6zé6 hodnapban. A nagykereskedelem 2007 2008 2009 2010 2011 2012
terUIetén mﬁkodé Cégek kérében azonban tOVébb r0m|0'['[ az Forras: sajat szamitas a http://www.cesifo.de adatok alapjan

uzleti bizalom. A megkérdezettek elégedettebbek jelenlegi Az Ifo Uzleti helyzet és varakozéasok véltozésa kozétti aszinkronitasi
Uzleti helyzetukkel, mint juniusban, a kévetkezé hat honapra 0 mutat6 alakulasa, 1991-2012

vonatkozo kilatasaik azonban romlottak.

Az Uzleti bizalmi index az épitdipar teriiletén csokkenést
mutatott az elmult havi emelkedés utan. A jelenlegi Uzleti
helyzet megitélése enyhén javult a megkérdezett épitdipari
véllalkozék korében, a kovetkezé féléves varakozasaik
azonban joval pesszimistabbakka valtak.

Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de)

Forras: sajat szamitas a http://www.cesifo.de/ adatok alapjan
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Franciaorszag (INSEE)

A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése alapjan a
juliusban megkérdezett véllalatvezeték véleménye szerint a
francia ipari konjunktdra helyzete tovabb romlott az elmdlt
hénaphoz képest: az INSEE Uzleti bizalmi indexe egy ponttal
csokkent és visszatért 2010 eleji értékeére.

A gazdasagi fordulépont mutatéja a kedvezétlen

konjunkturdlis helyzetet jelzd zénaban maradt.

Az ipari véllalatok vezetéi elmult idészaki kibocsatasuk
tekintetében tovabbra is elégedetlenségiknek adtak hangot.
A késztermék-készletek volumene a Vvallalatvezeték
megitélése szerint hosszl tavd atlagos szintje alatt
stabilizalédott. A  teljes rendeléséllomany mutatéja
véltozatlan maradt és igen alacsony szintd. A kulfoldi
rendelésallomany mutatéja jelentésen csokkent és joval
hosszu tavu atlagos szintje alatt van.

A francia gazdasagi novekedés a kovetkezé honapokban
varhatéan tovdbb veszit a lenduletébél: a véllalatvezeték
egyéni Uzletmenetre vonatkoz6 prognézisa (mely a
kovetkezé hoénapok Uzleti kilatdsait 6sszegzi) jaliusban
harom ponttal csdkkent janiusi értékéhez képest és az
egyenlegmutatd hossz( tavu atlagos szintje alatt van. Az
altalanos kilatasokat jellemzé index — mely a valaszaddk
ipari aktivitdsra vonatkoz6 véleményét 6sszegezve tiukrozi —
igen erésen csokkent juniusi értékéhez képest és tovabbra
is joval hosszu tava atlagos értéke alatt tartézkodik.

Forras: INSEE (http://www.insee.fr)

Az Uzleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban, az
INSEE vallalati konjunktira felvételei szerint
100=hosszl tavl atlag, 1976. marcius - 2012. julius
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Fordul6pont mutaté a francia Uzleti szektorban (INSEE), 2007-2012
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