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Vezetdi 6sszefoglalé / Executive Summary

1. Adatfelvétel. 2003 &prilisaban az MKIK
GVI a teriuleti kamardk kozremakodésével
1743 magyar céget kérdezett meg a vallalati
konjunktira vizsgélata soran. A felvétel
eredményeit — ugyanigy, mint minden
korabbi elemzésnél — a létszdm szerint
képzett cégcsoportoknak a GDP-hez valé
becsiilt hozzajarulasa alapjan sulyoztuk. igy
a felvétel eredményeiben a GDP-hez
nagyobb mértékben hozzgjaruld cégek
vélaszai (a GDP-hez val6 hozzajarulasdnak
megfeleld) nagyobb sullyal szerepelnek, mint
a kisebb és az eldbbi szempont szerint
jelentéktelenebb cégeké.

2. Vallalati Bizalmi Index és
Bizonytalansagi Mutat6. A 2002 oktéberi
felvételnez képest tovabb romlottak a cég
Uzleti helyzetérdl és kilatasairdl alkotott
vélemények. A fontosabb jellemzék egyuttes
alakulasat tartalmaz6é mutatd, a GVI Vallalati
Bizalmi Index értéke tovéabb csokkent (1.
abra). Az index 9 pontrél 6 pontra csokkent
az elozo felmérés ota és ezzel eddig nem
tapasztalt mélypontot ért el. A tébb mutato
sulyozott atlagaként képzett GVI Konjunktira

Mutatd csak a tébbségében kilfoldi
tulajdonban 1évd cégek korében mutat
fellendllést, a magyar tulajdonban Iévd
cégek kilatasai kis mértékben tovabb
rosszabbodtak.

3. Varakozasaikat a cégek jelentds

bizonytalansag mellett alakitjak ki, erre utal a
varhaté Uzleti helyzet alakuldsdban 2000
oktoberétdl  megfigyelhetd  nagymértéki
ingadozas és a GVI Bizonytalansagi Mutaté
névekedése is (2. dbra). A mutato alapjan a
bizonytalansag tovabb ndét az elmult fél
évben. A 2002. oktéberi felvételhez
hasonléan a borulaté helyzetértékelés és
varakozas a legtbbb vizsgalt mutatd
esetében megmutatkozik. 2003 aprilisdban a
cégek rosszabbnak lattak Uzleti helyzetlket,
mint 1998 nyara O6ta barmikor. A cégek
létszambdvitési szandékai tovabb gyengultek
az elmult fél évben: tovabb nbtt az

1. The survey. In April 2003, the HCIC

Research Institute of Economics and
Enterprises (MKIK GVI), in cooperation with
regional chambers, interviewed 1743

Hungarian firms in the course of the survey.
Similarly to our previous business surveys,
after the firms have been grouped on the
basis of their headcount, results have been
weighted on the basis of the groups’
assumed contribution to GDP. Accordingly,
answers of firms with a larger share in GDP
represent a greater weight (corresponding to
their contribution to GDP), than those of
smaller firms that are less significant from the
above-mentioned perspective.

2. Business Confidence Index and
Business Uncertainty Indicator. Views
regarding firms’ business situation and

perspectives have continued to deteriorate in
comparison with the survey of October 2002.
The value of GVI's Business Confidence
Index, the indicator, which summarizes the
aggregate trend of major business indicators,
continued to decrease (Figure 1). The index
has declined from 9 to 6 points since the
previous survey, and has reached its lowest
value of all times. Only firms in majority
foreign ownership demonstrate a growing
tendency in the GVI Forecast Indicator,
whereas forecasts of Hungarian owned firms
have continued to deteriorate slightly.

3. Firms formulate their expectations in a
considerably uncertain climate. This is
reflected in the major volatility of the forecasts
since October 2000 and in the increase of
GVI's Business Uncertainty Indicator (Figure
2). According to this indicator, uncertainty
continued to increase in the last 6 months.
Similarly to the October 2002 survey, the
majority of the indicators surveyed point to a
bleak state of affairs and business
perspectives. In April 2003 firms considered
their business situation to be worse than ever
before since the summer of 1998.
Employment willingness of firms declined
further in the last 6 months: the ratio of firms
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elbocsatast és az adott foglalkoztatasi szint
megtartdsat tervezdk aradnya. Romlott a

cégek jelenlegi jovedelmezdségének
megitélése, illetve tovadbb romlottak a
jovedelmezdség jovBbeni alakulasara
vonatkoz6 vérakozdsok. 2003 masodik
félévében a korabbi évekhez képest a
kapacitas  kihasznalds  kedvez6tlenebb
alakuldsaval szadmolnak a valaszadok.
Tovébbra is negativ a cég jelenlegi
jovedelmezdségének megitélése és

jelentdsen romlottak a jovedelmez8ség
jovBbeni alakulasara vonatkozé varakozasok.

4. Foglalkoztatottsadg. Az el6zd félévben a

véllalatok létszambovitési szandékai
visszafogottabba valtdk, és ez a tendencia a
2003 4prilisi felvétel eredményei szerint
tovabb folytatodik. 2003-ban tébb cég
fontolgatja a létszdm csokkenését (26,1%),
mint novelését (16,5%). A
létszamcsokkentés kilondsen a
nagyvallalatoknal, a 250 fonél tobbet
foglalkoztaté cégekre jellemz8, ahol az

atlagosnal 9,5 szazalékponttal tobb (35,6%)
véllalat  jelezte a létszdm  vérhato
csokkentéseét. A nagyvallalatoknal
tapasztalhato rendkivl kedvezodtlen
varakozasok miatt az egyenleg értéke tovabb
csokkent és  megkozeliti  az  eddigi
legmélyebb szintet. A kbdzép-magyarorszagi
és a dél-dunantdli régidban talalhatéd
vallalatok az atlagosnal nagyobb mértékben
kivanjdk boviteni a foglalkoztatdsukat és a
kulfoldi tulajdon ardnyanak névekedésével is
egyutt nd a létszambovitést tervezd
vallalatok aranya.

5. Beruhazasok. Magyarorszagon a
beruhazasok 2001-ben nottek a
legalacsonyabb Utemben (3,1%) 1996 ota és
a beruh4zasi aktivitas 2002-ben sem javult. A
2003. 4prilisi felvétel eredményei szerint az
elmdlt  évhez képest  csokkent a
beruhazasokat noveld cégek aranya és a
korabbi évekhez képest csokkent a
beruhazasi aktivitas is. A 2003. aprilisi
felvétel alapjan varhatéan nagyobb aranyban
kertilnek sorra az épitési beruhdzasok, mint
gépberuhazasok.

expecting to downsize or retain the current
employment levels, respectively, increased.
Perspectives of the firms with regard to their
current profitability deteriorated, as well as
the expectations regarding future profitability.
In the second half of 2003, firms expect
capacity leveraging to be less favourable than
in previous years. Current profitability of the
firms is still judged to be unfavourable and
expectations regarding future profitability
decreased considerably.

4. Employment. In the past 6 months, the
intention of firms to increase personnel has
become more moderate, and according to the
April 2003 survey, this tendency will continue.
More firms are contemplating to reduce
(26.1%) rather than increase (16.5%) their
headcount. This applies especially to large
firms with more than 250 employees. Among
these firms, the proportion of those reporting
downsizing exceeded the average by 9.5
percentage points (35.6%). Because of the
extremely unfavourable expectations of the
large firms, the value of the balance further
decreased, and almost reached its lowest
value so far. In the Central Hungary and the
Southern Trans-Danubia region, firms are
planning to increase employment in a
proportion exceeding average, and the
proportion of firms reporting future increase in
employment also increases with the share of
foreign ownership.

5. Investments. In Hungary, the lowest
growth rate of investment since 1996 was
reached in 2001 (3.1%), and investment
activity did not improve in 2002 either.
According to the results of the April 2003
survey, the proportion of firms increasing their
investments has decreased compared to the
previous year and investment activity has
also deteriorated compared to previous
years. In contrast to previous semesters,
based on the April 2003 survey, construction
investments are more likely than investment
in machinery.

MKIK GVI « 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8. « tel: 474-51-31 « fax: 474-51-29 « e-mail: gvi@gvi.hu  Internet: www.gvi.hu

4



GVI Véllalati Konjunktura Vizsgélatok - 2003/1

6. Az 0sszes beruhdzast cégek atlagosnal
nagyobb aradnya noéveli varhatéan Dél-
Dunantulon és Nyugat-Dunantulon. Tovabbra
is érvényesil az a tendencia, hogy a tisztan
belféldi tulajdond vallalatoknal magasabb
aranyban kivannak beruhazni, mint a
tobbségi  kulféldi  tulajdonos  esetében.
A véllalatok export aranyanak névekedésével
csokken a beruhdzasaikat noveld és
novekszik a beruhazast csokkentd cégek
aranya, azaz a nagy exportal6 cégekre
kevésbé jellemzd a beruhdzasi szandék. Az
egyes gazdasagi agak kozott nem talalunk
jelentds eltérést a beruhazas terén.

7. Belfoldi és export értékesités. Az aprilisi
felvétel eredményei szerint az elmadlt fél
évben csokkent a vallalatok értékesitési
volumene az el6z6 év azonos iddszakahoz
képest. A belfoldi értékesités valamivel
nagyobb aranyban csokkent, mint az
exportértékesités az eldzo félévben. A mikro-
vallalkozasok (10 f6 alatti cégek) tovabbra is
az értékesités kedvezdtlen alakulasardl
szamoltak be. Az export értékesités
névekedése a 250 fénél tobb fot foglalkoztatd
vallalatoknal volt a legjellemzdbb, és a
vallalat méretével parhuzamosan nd az
export értékesités is. Az értékesitési volumen

csokkenése az  épitbipari és az
idegenforgalmi  cégekre volt leginkdbb
jellemzd.

8. Rendelésalloméany. A vallalatok 35,7%-
anal fog véarhatéan ndni és 15,3%-4nal
csokkeni a megrendelések volumene a
kovetkezd hat honapban. Az el6zd félévhez
képest a megrendelések varhaté volumene
nem  Vvltozott. A  Dbelfdldi és az
exportértékesitési eldrejelzések is egyarant
véltozatlansagot mutatnak. A megrendelések
volumene legnagyobb aranyban az észak-
magyarorszagi (43%) és az észak-alfoldi
(41,2%), legkisebb aranyban pedig a kdzép-
dunantuli cégek koérében novekszik (29,6%).
A megrendelések novekedésérdl beszamold
véllalatok aranya novekszik a vallalat
méretével. Ugyanez figyelhetd meg abban az
esetben is, ha a kilféldi tulajdoni hanyadot
tekintjuk. A belfoldi értékesitési varakozasok
tekintetében hasonlo eltéréseket

6. The intention to increase the level of
investment is most tangible among West and
South Trans-Danubian firms. Hungarian
owned firms continue to demonstrate a
tendency to invest to a greater extent than
foreign majority owned firms. The higher the
share of exports represents in a company’s
output, the less a firm is willing to invest and
the higher the number of firms reducing their
investment becomes. In other words, larger
exporters are less willing to invest. We do not
find significant differences in investment
between various sectors.

7. Domestic and export sales. According to
the April survey, in the past six months, sales
volume of firms decreased compared to the
corresponding period of the previous year.
Domestic sales decreased in a somewhat
larger proportion than export sales. Micro-
firms (lass than 10 employees) again
reported a declining tendency. An increase in
export sales was most characteristic of firms
with more than 250 employees, and export
sales volumes tend to grow with the size of
firms. A drop in sales volumes was most
characteristic of firms in the building and
tourist industries.

8. Expected order books. In the next six
months, the volume of orders is expected to
increase at 35.7% and decrease at 15.3% of
the firms. The expected volume of orders has
not changed compared to the previous
semester. Domestic and export orders do not
show any sign of change. The volume of
orders increases most among firms in
Northern Hungary (43%) and the Northern
part of the Great Plane (41.2%), and least
among firms in Central Trans-Danubia
(29.6%). The proportion of firms reporting an
increase in orders increases with the firm’s
size. The same tendency can be observed if
considering the share of foreign ownership.
Domestic sales expectations show similar
variations  across  different  company
categories to variations in the expected
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tapasztalhatunk, mint az 0sszes
megrendelési volumen véarhat6é valtozdsanal
a kilénb6zo vallalati kategoériak kozott.

10. Kapacitasok. A véllalatok &tlagos
kapacitaskihasznaltsdga minddéssze néhany
szzalékkal ingadozik 1999 juniusa Ota.
Jelenleg a kapacitaskihasznalas kismértéka
csokkenése figyelhetd meg. A kdlfoldi
tulajdon novekedésével, az eld6zd
felmérésekhez hasonléan, most is a
kapacitasok kihasznaltsaganak nodvekedése
lathaté. Az atlagos kapacitaskihasznaltsag a
felmérés szerint jelenleg 74,9%. A
kapacitaskihasznaltsag véarhaté valtozasa
nincs szoros Osszefiiggésben a vallalatok
egyéb jellemzfivel. A nagyobb és a
tobbségében kiilfoldi tulajdonban 1évd cégek
varakozasai kissé optimistabbak, mint a tébbi
cégé. A kapacitaskihasznaltsag
novekedésére az atlagosnal nagyobb
aranyban szamitanak a kovetkezd félévben a
Kbozép-Magyarorszagon és a Nyugat-
Dunantulon talalhato6 vallalatok vezetdi.

11. Arak. Az aprilisi felvétel adatai mind a
belféldi, mind a kulféldi termeldi arak
csokkenését jelzik eldre a kovetkezd hat
hénapban. A vallalatok legnagyobb csoportja
(35,2%) nem kivanja ndévelni a belfoldi
értékesitési arakat. Az idegenforgalmi és a
kereskedelmi cégek a belfoldi arakat az
atlagosnal nagyobb aranyban tervezik
novelni. A kozép-magyarorszagi térségben
viszont az éatalagosnal tobb olyan vallalat
talalhatd, amelyik &remelés helyett inkabb
azonos szinten tartja export arait.

12. Uzleti helyzet és jovedelmezdség. A
jelenlegi Uzleti helyzet a megkérdezett cégek
21,1%-anal j6. Kielégitd uzleti helyzetrdl
szamolt be a véllalatok 58,2%-a, és 20,6%-
nak rossz az Uzleti helyzete. Ez a mutatd
2001 méajusa 6ta jelentdsen romlott, és az
elmult felvétel 6ta folytatédott ez a tendencia.
A tdobbségében kulféldi tulajdont vallalatok
az atlagnal nagyobb aradnyban (44,2%)
jelezték, hogy j6 a jelenlegi lzleti helyzetik.
Ehhez hasonléan a létszam ndvekedésével
is egyitt nd a pozitiv valaszok aranya. Az
arbevételilket tébb mint 2/3  részben
exportald cégek véleménye a leginkabb

volume of orders.

10. Capacity utilization. The average
capacity utilization of companies has been
fluctuating by only a few percent since June
1999. Based on our current survey we find a
slight decrease in the utilization of capacities.
With the growth of share of foreign
ownership, similarly to the previous surveys,
an increase in leveraging capacities can be
observed. According to the survey, average
capacity leveraging is currently 74.9%. The
expected variation in capacity leveraging is
not connected closely to other characteristics
of firms. Larger companies and those with a
majority foreign ownership demonstrate
slightly more optimistic expectations than
other firms. In the six months to come, a
higher than average proportion of executives
in Central Hungary and Western Trans-
Danubia expect an increase in capacity
leveraging.

11. Prices. The results of the April survey
predict a decrease in both domestic and
foreign producer prices in the coming 6
months. The biggest group (35.2%) consists
of companies that do not want to increase
domestic sales prices. The larger than
average proportion of firms engaged in
tourism and foreign trade plan to increase
domestic prices. In Central Hungary, the
proportion of firms planning to maintain rather
than increase export prices is higher than
average.

12. Business climate and profitability.
21.1% of the interviewed firms judged the
current business situation to be good. A
satisfactory situation was reported by 58.2%
of the firms, and 20.6% reported a bad
business situation. This indicator has been
deteriorating since 2001, and this tendency
continued since the last survey. Firms in
majority foreign ownership indicated a good
business situation in a proportion higher than
average (44.2%). Similarly, the share of
positive responses increases with
employment. Most optimistic are firms in the
sales revenue of which exports constitute a
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optimista, mig a csak belfoldre szallitéké
joval kedvezétlenebb.

13. A kovetkezd hat honapban a vart Uzleti
helyzetre vonatkoz6 kildtasok kedvezdbbek a
2001 oktoberében tapasztalhato
mélypontnal, de némileg rosszabbak, az
elozd felméréshez képest. A tulajdonosi

szerkezet  tovabbra is = meghatarozo
magyardzé tényezGje a Vvarhaté Uzleti
helyzetnek, és az elbrejelzések szerint a
kovetkez6  félévben nbni fognak a
kulonbségek a véllalatok kdzott.
A nyugat-dunantdli térség véllalatainak

varakozasai a legkedveztlenebbek. Ezzel
ellentétben a kdzép-magyarorszéagi véllalatok
varakozasai a legoptimistdbbak. A legtébb
pozitiv valasz 6sszességében a kozponti
régiéo vallalatai és a tbbbségében kilfoldi
tulajdonban lévd cégek kdrében
tapasztalhatd, valamint azoknal a cégeknél,
amelyek termelésik tébb mint egyharmadat
exportdljak, de szallitanak belféldre is, tehat
,t0bb ldbon &llnak”.

part of over 2/3, and those supplying only to
domestic markets are much less optimistic.

13. In the next 6 months, expectations
regarding the business situation are more
favourable than their lowest value in October
2001, but are somewhat worse if compared to
the previous survey. Ownership is still an
important  explanatory variable of the
expected business situation, and according to
the forecasts, the differences between firms
will increase. Expectations are least
favourable in Western Trans-Danubia and
most favourable in Central Hungary.
Industrial perspectives are more favourable
than average, whereas those of tourism are
less. On the whole, most positive reports
have been received from firms in the Central
region, those with a foreign majority
ownership, and those exporting more than a
third of their output, and, at the same time,
also supplying to domestic markets and thus
being “diversified”.
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1. abra: A GVI Véllalati Bizalmi Index alakulasa®, egyenleg, 1998-2003 / Figure 1: GVI's
Business Confidence Index? (BCI), balance statistics, 1998-2003
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Balance statistics: the ratio of ‘good/improved/expected to improve’ responses minus the ratio of
bad/deteriorated/expected to deteriorate’ responses.

2. abra: A GVI Vallalati Bizonytalansagi Mutat6é (VBM) alakulasa, 1998-2003 / Figure
2: GVI's Business Uncertainty Indicator (BUI) 1998-2003

4,00 ~
3,50 +
3,00 +
2,50 ~
2,00 ~

1,50 ~

1,00 T T T T T T T T T T )

1998 junius 1998 1999 junius 1999 2000 janius 2000 2001 majus 2001 2002 aprilis 2002 2003 aprilis
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Véllalati Bizalmatlansagi Mutatd: a Konjunktdra Mutaté szérasa / Konjunktlra Mutat6
Business Uncertainty Indicator: standard deviation of Business Forecast Indicator / Business Forecast
Indicator

! A bizalmi index szdmitasanak a médjat lasd a 2. Mellékletben. / For calculation of the confidence index
see Annex 2.
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1. A felvételrdl / The survey

2003 aprilisaban az MKIK GVI a terlleti kamarak kdzremakddésével mintegy 14 000
céget keresett meg a félévente ismétlddd vallalati konjunktira vizsgélata soran.
A megkeresett cégek koziul 1743 magyar cég toltotte ki a kérddivet, a vizsgalat ennyi
cég valaszain alapul. A kérddivet kitoltd cégek szama magyarorszagi viszonylatban
nagyon magas: az 1998 juniusaban kezd6do felvételek sordn 1250 és 2250 koz6tt volt a
felvétel kérddivét kitoltd cégek szama (1.1. abra). Ez a magas esetszam lehetdvé teszi
egyfeldl a kapott eredmények kozotti 6sszefliggések mélyebb elemzését, masfeldl —
egyeduliként a magyar konjunktura vizsgalatok kdzott — az Uzleti konjunktara regionalis
metszetének megfigyelését. A MKIK GVI konjunktira vizsgélata része az Eurochambres
1997. 6ta évente sorra keriild eurépai konjunktira vizsgalatanak.®

A felmérés eredményeit a tovabbiakban a vallalatok 6t jellemzdjével (nagysag; agazat;
kulfoldi tulajdonos szerepe; export aranya az 0sszes arbevételen belll; és regionalis
Osszetétel) dsszefliggésben fogjuk vizsgalni. Az elemzésben kizardlag a statisztikailag
szignifikans 0Osszefliggéseket ismertetjik és elemezzik. A kovetkez6kben a minta
Osszetételét tekintjuk at a fenti jellemzdk szerint.

1.1. dbra: Az adatfelvételekben a valaszado cégek szama 1998-2003

2003/1 | 1743

2002/2 | ] 1694

2002/1 | ] 1565

2001/2 | ] 1492

2001/1 | 11276

2000/2 | ] 1550

2000/1 | ] 1606

1999/2 | ] 2274
1999/1 | ] 2053
1998/2 | 1705

1998/1 | ] 2050

0 500 1000 1500 2000 2500

A vallalati méretet a foglalkoztatottak létszamaval mérjik. A mintaba kerilt vallalatok
létszam szerinti megoszlasa nem kilonbozik szamottevéen az egyes felmérések kdzott
(1.1. tablazat). Minden felvételnél, igy a 2003. &prilisi felmérésben is, a mintdban a
sokasagi aranyuknal kisebb sullyal vannak jelen a 10 fd alatti vallalatok és nagyobbal az

% Az eurépai konjunktira vizsgalatban 24 eurépai orszag (EU tagok és csatlakozasra varok) 108 régidja
vesz részt és a valaszadd cégek szama tébb mint 100.000. A vizsgélat eredményeit lasd a
http://www.eurochambres.be Internet cimen.
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ennél tobb foglalkoztatottal rendelkezd cégek (1.2. abra). A 250 f6 feletti vallalatok a
tarsas vallalkozasok korében ténylegesen 0,5 szazalékos aranyban taldlhatok meg, a
mintabeli aranyuk ezzel szemben 5,5 szazalék. Hasonld kulénbségek figyelheték meg
az 50 és 249 f6 kozotti vallalatok esetében is, ahol a mintabeli eléfordulasuk 13,9
szazalék, a tényleges 2,3 szazalékkal szemben. A mikro-vallalkozasok kisebb sulya
szintén szamottevd. A tényleges 86,5 % helyett 52,9 %-ot képviselnek a mintaban.

A tényleges és a mintabeli cégek foglalkoztatottai szamabol ad6doé kilonbségek nem
okoznak torzitdst az eredmények értelmezésekor. A nagyobb cégek meghatarozo
szerepe lehetdvé teszi, hogy relevans informaciokhoz jussunk a gazdasag (a
versenyszektor) egészének varhato helyzetérdl, mivel a nagyobb cégek gazdasagi sulya
a GDP termelésében, vagy a foglalkoztatasban jatszott szerepe jelentdsebb, mint az
0sszes cégen belili szamaranyuk. Egy cégméret szerint aranyos minta nem is vezethet
el a vallalati szektor Uzleti helyzetének és varakozasainak felméréséhez és a varhato
real-gazdasagi folyamatok feltarasahoz.

Ebbdl a szempontbdél az MKIK GVI mintaja kdzéputas: szamaranyuknal nagyobb sullyal
szerepelnek benne a nagyobb cégek, de korantsem akkora arannyal, amekkora
szereppel a foglalkoztatottsagban, vagy a GDP termelésében rendelkeznek (1.2.
tablazat).

1.1.tAblazat:A minta megoszlasa a foglalkoztatottak szama alapjan, sulyozatlan adatok
1998-2003, %

Felvételek 10f® alatt 10-49fd 50-249 6 250 16 felett Osszesen N

1998/1 47,4 26,5 17,7 8,4 100,0 1788
1998/2 35,3 33,1 22,1 9,4 100,0 1527
1999/1 35,5 34,8 21,0 8,7 100,0 1980
1999/2 43,2 28,5 20,0 8,3 100,0 2185
2000/1 42,9 30,2 18,0 8,8 100,0 1554
2000/2 43,1 31,6 16,8 8,5 100,0 1484
2001/1 50,9 29,6 13,8 5,6 100,0 1235
2001/2 441 31,4 17,1 7,3 100,0 1417
2002/1 441 32,8 16,7 6,4 100,0 1507
2002/2 49,1 29,7 15,7 5,5 100,0 1581
2003/1 52,9 27,8 13,9 5,5 100,0 1653

Felvételek

Osszesen 442 30,5 17,8 7,6 100,0 17911

Egy adott vallalatcsoportnak a GDP-hez val6 becsilt hozzajarulasa megfeleld mércéje
annak, hogy a vallalatcsoport mekkora szerepet jatszik az Uzleti szféra
teliesitményében. Ha az eredeti adatokat ehhez kozeli sulyokkal sulyozzuk, akkor az
Uzleti helyzetrdl, illetve annak valtozasardl adott vallalati valaszokat aszerint vesszik
figyelembe, hogy az adott vallalatcsoport — amelybe a valaszad6 cég tartozik — mekkora
jelentdséggel bir a hozzaadott érték termelésében. igy kdzelebb jutunk ahhoz, hogy a
vallalati szektor egészének varhatd Uzleti helyzetét pontosan becsluljik. Ezért az aprilisi
felvétel eredményeit ugyanugy, mint a korabbi vizsgalatokét is, a létszam szerint képzett
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cégcsoportoknak a GDP-hez vald becsilt hozzajarulasat figyelembe véve sulyoztuk.
Ezzel a GVI vallalati konjunktura felvételeinek eredményeit ismertetd korabbi elemzések
Utjat kovetjuk. A 2. fejezetben csak ezeket a sulyozott eredményeket k6zoljuk.

1.2. abra: A mintaban szerepld cégek és a magyarorszagi tarsas vallalkozasok
megoszlasa létszam-kategoriak szerint, sulyozatlan adatok, 2003. aprilis (%), N=1653

250 o felett ) 3 .

W tarsas vallalkozasok, 2001
02003/1 felvétel

50-249 o

10-49 fo 27.8
o 86,5
10 o alatt 52.9
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

tarsas vallalkozdsok — 2001: adatok forrasa: Magyar Statisztikai Zsebkdnyv — 2001, 168. oldal alapjan.

1.2. tablazat: A minta megoszlasa létszam-kategoriak és a tarsas vallalkozasok
megoszlasa az 6sszes foglalkoztatott €s a megtermelt GDP sulya szerint 2003 (%)

250 f0
10 f6 alatt 10-49 f6 50-249f5 felett Osszesen

A minta cégeinek megoszlasa 52,9 27,8 13,9 55 100,0

A tarsas vdllalkozdsok megoszlasa az egyes

cégcsoportokban foglalkoztatottaknak az Osszes 38,5 13,8 15,1 32,6 100,0
foglalkoztatotton beliili aranya szerint

A tarsas vallalkozasok megoszlasa az egyes

cégcsoportokban megtermelt GDP-nek az 6sszes 10,5 8,7 16,5 64,3 100,0
GDP-n belilli ardnya szerint @

Az elemzés soran alkalmazott suly 14 14 21 51 100

(2): Forrés: A kis- és kozépvallalkozasok helyzete — Eves jelentés 2002, Magyar Gazdasagelemzd
Intézet, 94. és 101. oldal.
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A felvételben 30 szézalékot képviseltek az ipari, 11,8 szazalékot az épitdipari, 22,8
szazalékot a kereskedelmi, és 24,7 szazalékot a szolgaltatasi szektorokba tartozo
cégek. Az ipar aranya minden felmérés esetében magasabb aranyban szerepel a
tényleges aranynal; 2003 aprilisaban mintegy 17,1 szazalékponttal haladta meg a
tényleges aranyt (13,3%). A szolgaltatasok (lzleti, pénziigyi €s human szolgaltatasok
egylttesen) tertletén makodd vallalatok aranya a jelenlegi mintaban alacsonyabb
(24,7%), mint a tényleges eldfordulasi aranyuk (39,5%). Az el6zd évekhez képest a
2003 Aprilisi felmérésben részt vevd vdllalatok &gazati eloszlasa nem tér el
szamottevben az el6z0 évek felméréseitdl (1.3. tablazat).

1.3. tablazat: A minta megoszlasa agazatok szerint, sulyozatlan adatok, 1998-2003 (%)

) Keres- Idegen- Szolgal-

Felvétel ideje Ipar Epitdipar kedelem forgalom Szallitas tatas Osszesen N
1998/1 22,9 6,2 30,2 8,3 10,8 21,5 100,0 2050
1998/2 30,4 7.4 26,5 6,9 8,1 20,7 100,0 1705
1999/1 32,2 8,6 27,4 6,2 7,0 18,7 100,0 2053
1999/2 30,0 7,6 29,0 6,7 7,6 19,2 100,0 2274
2000/1 31,4 11,0 27,8 5,6 6,1 18,1 100,0 1606
2000/2 31,1 8,9 25,5 6,7 55 22,3 100,0 1550
2001/1 29,4 10,3 25,7 6,0 7.9 20,7 100,0 1247
2001/2 32,8 10,3 23,4 6,7 4,5 22,3 100,0 1416
2002/1 34,7 10,4 22,9 6,5 5,8 19,7 100,0 1550
2002/2 31,8 10,7 22,7 4.5 4,7 25,6 100,0 1666
2003/1 30,0 11,8 22,8 50 5,7 24,7 100,0 1685

Osszes felvétel 30,4 9,2 26,1 6,3 6,8 21,1 100,0 18802
Tarsas

vallalkozasok @ 13,3 9,6 29,2 4,5 3,9 39,5 100,0 337870

(1): Forras: sajat szamitas a Magyar Statisztikai Zsebkdnyv - 2001, 168. oldala alapjan

1.4. tablazat: A minta megoszlasa régiok szerint, sulyozatlan adatok, 1998-2003 (%)

Kozép-  Kozép-  Nyugat- Dél- Eszak- Eszak-
felvételek Magyaror Dunantdl Dunantdl Dunantdl Magyar- Alfold Dél-Alfold Osszesen N
szag orszag

1998/1 23,1 14,1 26,9 5,2 7,3 8,6 14,9 100,0 2050
1998/2 28,0 11,3 20,2 10,0 12,9 6,9 10,7 100,0 1705
1999/1 20,4 14,1 22,4 16,4 9,3 9,9 7,6 100,0 2053
1999/2 19,2 24,6 13,5 13,0 8,7 11,7 9,3 100,0 2274
2000/1 24,5 20,2 10,2 18,2 9,0 10,0 7,9 100,0 1606
2000/2 18,7 17,9 14,1 22,9 7.5 14,3 4,6 100,0 1550
2001/1 18,6 20,7 4,2 25,9 15,4 8,7 6,5 100,0 1276
2001/2 14,9 18,2 11,9 23,4 8,7 14,3 8,6 100,0 1492
2002/1 13,7 16,9 10,0 21,9 10,8 15,7 11,0 100,0 1565
2002/2 17,1 13,8 8,9 18,2 12,3 16,1 13,6 100,0 1694
2003/1 194 13,5 12,6 20,7 12,2 13,1 8,5 100,0 1743

Felvételek

Osszesen 19,9 16,8 14,7 17,1 10,2 11,7 9,5 100,0 18802
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A létszam és az agazat utan a harmadik valtozo, amelynek segitségével magyarazni
fogjuk az eredményeket a cégek regionalis eloszlasa (lasd az 1.4. tablazatot).
A mintaban a dél-dunantuli cégek szerepelnek legnagyobb aranyban (20,7%), dket
kovetik a kdzép-magyarorszagiak (19,4%) és az észak-alfdldiek (13,1%). A 2003 aprilisi
mintaban a dunantdli cégek sulya némileg ndtt, mikbzben csokkent az alféldi cégek
aranya.

1.3. Abra: A valaszadé cégek szama régionként a 2003. aprilisi felvételben, N=1743

o

167.0
182.6
198.2
2138
229.4
245.0
260.6
276.2
291.8
307.4
323.0

A mintdban legnagyobb arannyal a tobbségében belfoldi tulajdonban lévé cégek
szerepelnek (1.4. abra). A tisztan belfdldi tulajdondak aranya a mintaban 90%, amely
3,3 széazalékponttal ndtt az elmult felvételhez képest. Az atlagosnal nagyobb aranyban
fordulnak eld a belf6ldi tulajdonu vallalatok az Alféldon (94%), és a kisebb, kiilbnésen a
tiz fonél kevesebb foglalkoztatottakkal rendelkezé vallalatok kozott (96,9%). Az
atlagosnal magasabb a Kkulféldi tulajdonu vallalatok aranya az iparban (15,1%).
A megkérdezett cégek kozott 59-nél 95 szazalék feletti volt a kilfoldi tulajdon aranya.

Az elemzés soran megfigyelt 6todik vallalati jellemzd az export aranya az 0sszes
arbevételben. A cégek mintegy 63%-a nem exportal, 18,3%-uknal az export nem éri el
az 0sszes arbevétel harmadat, 8,9%-uknal 1/3-2/3 koz6tti sulyt képvisel és 9,9%-nal az
forgalom t6ébb mint 2/3-a keril exportra (lasd a 1.5. tdblazatot). A 2003 aprilisi felvételnél
12,4 szazalék ponttal csdkkent az el6z0 felvételhez képest azoknak a vallalatoknak az
aranya, akik nem exportaltak.
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1.4. abra: A kulfoldi tulajdon aranya a felmért vallalatok kérében, sulyozatlan adatok,
2003. 4prilis, N=1246

50%-nal nagyobb 7

50%-nal kisebb :I 3

nincs 90

0 20 40 60 80 100

1.5. tablazat: A minta megoszlasa az export 6sszes forgalmon beliili aranya szerint,
sulyozatlan adatok,1999-2003 (%)

Felvételek  Nincs export X-32% 33-66% 67-x % Osszesen N
1999/1 76,2 11,4 49 7,5 100,0 2053
1999/2 78,1 12,7 3,7 55 100,0 2274
2000/1 79,1 11,0 4.4 55 100,0 1606
2000/2 79,3 9,4 4,7 6,6 100,0 1550
2001/1 79,1 11,1 4,3 5,6 100,0 1276
2001/2 76,0 11,9 5,0 7,0 100,0 1492
2002/1 77,5 11,4 4,2 6,9 100,0 1565
2002/2 75,7 13,5 4,3 6,6 100,0 1694
2003/1 63,3 18,3 8,9 9,5 100,0 1025

Felvételek

0sszesen 76,5 12,1 4,7 6,6 100,0 14535

Az eredmények értelmezésénél figyelembe kell venni, hogy a fenti magyarazo6 valtozék
szignifikansan és néhol elég erdsen dsszefliggenek egymassal. Leginkabb az export
aranya és a kulféldi tulajdon sulya, valamint az utébbi és a vallalat mérete, valamint az
export ardny és az agazat, és terlleti elhelyezkedés és az &agazat kozott talalhato
erdsebb szignifikans kapcsolat (lasd az 1.6. tablazatot).
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1.6. tablazat: A magyarazo valtozok kozotti asszociaciok a 1998-2003 koz6tti
felvételekben

Kilfoldi tulajdon  Gazdasagi ag Régio Létszam
Export arany 0,548 0,3199 0,125% 0,489
N 11469 14694 14816 14220
Kilfoldi tulajdon 0,250?@ 0,071® 0,522"
N 14003 14120 13743
Gazdasagi ag 0,096 0,301?
N 18882 17802
Régi6 0,138
N 17921

*: szignifikans kapcsolatok 1%-0s szinten
(1) gamma (mindkét valtozé ordinalis mérési szintd); -1 ?? ? 1
(2) Cramer féle V (az egyik valtozé nominalis mérési szint(); 0?7V ? 1
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2. Eredmeények / Results

2.1. Foglalkoztatottsag / Employment

Az eldzo félévben a vallalatok Iétszambdvitési szandékai visszafogottabba valtak, és ez
a tendencia a 2003 aprilisi felvétel eredményei szerint tovabb folytatdédik. Tébb cég
fontolgatja a létszam csokkenését (26,1%), mint ndvelését (16,5%). A létszambdvités
novekedésének lassulasa kuléndésen a nagyvallalatoknal, a 250 fonél tobbet
foglalkoztatd cégeknél jellemzd, ahol az atlagosnal 9,5 szazalékponttal tébb (35,6%)
vallalat jelezte a Iétszam varhatd csOkkentését. A nagyvallalatoknal tapasztalhato
rendivil kedvezbtlen varakozasok miatt az egyenleg értéke tovabb csokkent és
megkozeliti az eddigi legmélyebb szintet (lasd a 2.1.1. abrat).

2.1.1. &bra: A létszam véarhat6 alakulasa a kdvetkezd fél évben a véllalkozasok
nagysaga szerint, egyenleg®, 1998-2003
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Isv: a Iétszam varhat6 alakulasa a cégnél a kdvetkezd hat hdnapban

* A GVI konjunktdra felvételeinek 1998-2002 kézétti elemzéseiben relativ index-nek hivtuk ezt. A magyar
irodalomban a ,szald6”, az .egyenleg statisztika’, és az ,egyenleg” megnevezés is haszndlatos.
Tovébbiakban az angol szakirodalomban elterjedt (balance statistics) nyoman egyszerlien egyenleg-nek
nevezzik a széban forgé mutatét. Szamitasanak maédijat lasd a 2. Mellékletben.
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2.1.2. abra: A vallalatok varhaté létszama, egyenleg, 2003. aprilis, N=1699

A legnagyobb mértékben a kereskedelmi vallalatok kivanjak névelni a foglalkoztatottaik
létszamat, ahol ez az arany 24,5%, és a létszamcsokkentést tervezd cégek aranya itt
mindbsszel7,2% (2.1.1. tablazat). Az egyenleg pozitiv értékeket vesz fel tovabba az
épitbipari és a szolgaltatasi teriileten mikddd vallalatok esetében. Az ipari vallalatok
30,4 szazaléka tervezi a létszam csokkentését és 14,3 szazalékuk csdkkentést, vagyis
kétszer annyi vallalat fontolgat elbocséatast, mint létszambdvitést. Az elozd felvétellel
ellentétben az idegenforgalmi vallalatok kedvezdbb bdvitési szandékokrol szamoltak be,
ami szezonalis hatasnak is kdszdnhetd.

2.1.1. tablazat: A létszam varhat6 alakulasa a kdvetkezd hat hénapban, 2003.
oktéber, N=1650

Gazdasagi ag N6 Nem Csokken  Osszesen
valtozik
Ipar 14,3 55,4 30,4 100
Epitdipar 21,7 66,7 11,7 100
Kereskedelem 24,5 58,2 17,2 100
Idegenforgalom 12,5 72,5 15,0 100
Szallitas 13,0 37,7 49,3 100
Szolgaltatas 16,7 72,5 10,8 100

A vdllalatok méretével parhuzamosan novekszik a létszamcsokkentést tervezd
vallalatok aranya. Lathattuk, hogy a nagyvallalatok az el6zd évekhez képest joval
kevésbé tervezik a foglalkoztatottaik szamanak a novelését. Ezt a vallalatok
visszafogottabb értékesitési varakozasaikkal magyarazhatjuk; ez tovabba azzal is
Osszefiigg, hogy a meglévd kapacitasok kihasznaltsagat a nagyvallalatok kivanjak a
legnagyobb mértékben javitani a kdvetkez félévben.
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Az export 6sszes eladason beliili részarany novekedésével nem valtozik parhuzamosan
az elbocsatast tervezd cégek aranya. A 67 szazaléknal tobbet exportald vallalatok
létszamcsoOkkentési szandékai minddssze atlagos értéket mutatnak, és az alacsony
exportarannyal rendelkezd vallalatok terveznek legnagyobb aranyban elbocsatast
(36,3%). A kbzép-magyarorszagi és a dél-dunantuli régidban taldlhaté vallalatok az
atlagosnal nagyobb mértékben kivanjak bdviteni a foglalkoztatasukat (19,9% és 28,5%),
mikdzben az egyéb dunantuli térségekben a Iétszamcsokkentést tervezd cégek vannak
nagyobb aranyban (Nyugat-Dunantul: 31,3% és Kdzép-Dunantul: 33,1%) (2.1.2. abra).
A kulféldi tulajdon aranyanak novekedésével az eldzb felvételnél tapasztaltakhoz
hasonléan egyiitt nd a létszambdvitést tervezd vallalatok aranya is, de az elmdalt félévi
szandékokhoz képest jelentds visszafogottsag jellemzd minden cégcsoportra (2.1.3.
abra).

2.1.3. abra: A létszam varhat6 alakulasa a kévetkezd fél évben a kulfoldi tulajdon
aranya szerint, egyenleg értéke, 1998-2003
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2.2. Beruhazasok / Investments

Az elmult évhez képest csokkent a beruhazasokat ndveld cégek aranya és a korabbi
évekhez képest cstkkent a beruhazasi aktivitas (2.2.1 tablazat). Nott azon cégeknek az
aranya is (11,3%-rol 14,2%-ra), amelyek a kovetkezd félévben nem terveznek
beruhazast. Az elmult négy felvétel alapjan azonban nem talalhaté szamottevd valtozas
a vallalatok beruhazasi aktivitdsat tekintve. Minden esetben kissé magasabb a
beruhazasokat névelni, mint a csokkenteni szandékozé cégek aranya. Magyarorszagon
a beruhazasok 2001-ben noéttek a legalacsonyabb itemben 1996 6ta (3,2%) és 2002-
ben némileg magasabb Utemndvekedés volt tapasztalhatd (a nemzetgazdasagi
beruhdazasok nodvekedési lteme 5,8% volt), de ebben nagy szerepet jatszottak a
kormanyzati szektor novekv® beruhazasai. A versenyszektorban néhany agazattdl
eltekintve (villamosenergia-ipar, gazdasagi szolgaltatdsok, szallitds) inkdbb a
kismértéki novekedés, illetve a nagyaranyd csokkenés volt jellemzd (pl. a
feldolgozéiparban kozel 10 szazalékpontos volt a beruhazasi volumen csdkkenése).

2.2.1. tdblazat: Az 6sszes beruhazas volumenének varhaté alakulasa a kdvetkezo fél
évben az el6z0 év azonos iddszakahoz képest, 2001-2003, %

A felvétel ideje NOd  Valtozatlan Csokken Nincs Osszesen N

2001. oktéber 36,9 27,6 25,7 9,8 100,0 1428
2002. aprilis 35,9 30,5 24,8 8,8 100,0 1530
2002. oktéber 36,9 25,3 26,5 11,3 100,0 1666
2003. aprilis 32,8 26,6 26,3 14,2 100,0 1709

Az Osszes beruhazast a dél-dunantuli és a nyugat-dunantili cégeknek az atlagosnal
nagyobb aranya tudja névelni. A beruhazasi varakozasokra adott valaszok arra utalnak,
hogy a Dél-Dunantilon a cégek a tobbi régiénal nagyobb aranyban szamitanak a
konjunktara erbstdésére is (2.2.1. abra). Hasonlo eredményt tapasztalhattunk az eldzd
felmérés alkalmaval is. Az 6sszes beruhazas egyértelm( névekedését tapasztalhatjuk a
vallalati méret ndvekedésével. A tiz f6 alatti vallalkozasoknak mindéssze a 19,4 %-a
jelezte eldre a beruhazasok volumenének névekedését, mikdzben ugyanez az arany a
250 fonél tobb alkalmazottat foglalkoztatdé vallalatok esetében 37,3%. A beruhazasi
aktivitas terén szamottevd kilonbség mutathatd ki a kilféldi és a belfdldi tulajdond
vallalatok kozoétt: a kilfoldi tulajdon aranyanak ndvekedésével parhuzamosan nd a
beruhdzasi szandék is. A tisztdn belfdldi tulajdonu vallalatoknak a 29,1 szazaléka,
mik6zben a tobbségi kulfdldi tulajdonban 1évé cégek 45 szazaléka fogja varhatéon
ndvelni a beruhdzasat. Az agazatok kozul mindéssze a szolgaltatdé szektor beruhazasi
szandéka tér el jelentdsebb mértékben az atlagostdl, ahol a vallalatoknak csak a 23,8
szazaléka tervezi a beruhazas ndvelését.
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2.2.1. abra: Az 6sszes beruhazas varhat6 valtozasa, egyenleg értéke, 2003. aprilis,
N=1709

-9.1
-6.2
-33
0.5
23
51
8.0
10.8
137
165
194

Az elmult felvételekkel ellentétben a 2003. aprilisi felvétel alapjan varhatéan nagyobb
aranyban kerililnek sorra épitési beruhazasok, mint gépberuhazasok (lasd a 2.2.2. abrat)
2003-ban. Az aprilisi felvétel adatai szerint a gépberuhazasok tovabb fognak csdkkeni,
az épitési beruhazasoknal pedig jelentds ndvekedésre szamithatunk.

Az épitési beruhazasok novelését az atlagosnal (23,5%) nagyobb aranyban a Dél-
alféldon (37,7%) és a Dél-Dunantulon (33,5%) jelezték a cégek (2.2.3. abra). A tiz fonél
kevesebb alkalmazottat foglalkoztatd kisvallalkozasoknak csak 11,1 szazaléka jelezte
az épitési beruhazasok novelését, mikbzben a nagyvallalatoknal ez az arany 27,3%. A
cégek tulajdonosi tipusa erdteljesen befolyasolja épitési beruhazasokkal kapcsolatos
szandékaikat: a tisztan belféldi tulajdonu vallalatoknal az épitési beruhazast tervezok
aranya 38,3%, tobbségi kulfoldi tulajdonos esetében csak 25,9%. A beruhazas tervezett
mértékében azonban nincs kiilénbség a tulajdonos tipusa alapjan a vallalatok k6zott. A
nagy exportalé cégek 2003 masodik felében varhatéan az atlagosnal nagyobb aranyban
csokkentik beruhazasi aktivitAsukat Magyarorszagon, vagyis folytatodik az elmult
félévben is megfigyelt tendencia.

Az egyes gazdasagi agak kozott nem talalunk jelentds eltérést az épitési beruhazas
terén. Az atlagostdl minddssze a szdllitasi iparagba tartozé vallalatok tervezett
beruhdzasi szandéka tér el, azonban ez az ipardg természetébdl adddik. Az ipar
beruhazasi aktivitdsa az el6zd évekhez hasonlé (egyenleg: 24,2).
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2.2.2. dbra: Ingatlan és gépberuhazasok volumenének varhato alakuladsa a

kovetkezd fél évben, korrigalt egyenleg®, 1998-2003
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2.2.3. abra: Az épitési beruhazas varhat6 valtozasa, korrigalt egyenleg, 2003. aprilis,

N=1622
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® A korrigalt egyenleg szamitasi modjarél lasd a 2. Mellékletet.
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A cégek a korabbinal kevésbé szandékoznak beruhazni gépekbe, vagyis itt tovabb
folytatédik a beruhdzasi szandékok csokkenése. A vallalatoknak a 31,4%-a kivanja
novelni a gépekbe torténd beruhdzasait, amely az el6z6 félévhez képest 6,3
szazalékpontos csokkenést jelent. A kiilfoldi tulajdon ndvekedésével parhuzamosan nd
a gépberuhazasi szandék is a vallalatok kozétt (lasd a 2.2.4. abrat). A tisztan belfoldi
tulajdonban [évd cégeknek a 26,8 szazaléka szamolt be a gépekbe torténd beruhéazas
varhatd novekedésérdl, mikdzben a tdbbségi kulféldi tulajdonossal rendelkezd vallalatok
esetében ez az arany majdnem kétszer nagyobb, 50,4%. A régiok kozott pedig a
nyugat-dunantuliak leginkabb, és a kdzép-magyarorszagiak pedig legkevésbé kivanjak
novelni a gépberuhazasaikat (2.2.5. abra). Az ipari vallalatok beruhdzésai valtozatlan
szinten maradnak az el6z0 félévhez képest, és nem lehet lényeges kilonbségeket
megfigyelni az egyes gazdasagi agak kodzott, mindossze a kereskedelmi vallalatok
gépberuhazasai térnek el jelentdsen az atlagostdl, azonban ez az iparag
sajatossagaival magyarazhato.

2.2.4. dbra: A gépberuhazasok varhat6 alakulasa a kilfoldi tulajdonos aranya szerint,
korrigalt egyenleg, 1998-2003
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2.2.5. abra: A gépberuhazas varhato alakulasa a kdvetkezd félévben, korrigalt egyenleg,
2003. 4prilis, N=1649
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A vdllalatok tdbbsége (71,6%) az eddigi felmérésekhez hasonléan a korszer(sitést
jelolte meg a tervezett beruhazasok fé6 motivacidjaként. Masodsorban (22,5%) az
expanziot emlitették, amely a kapacitasok bdvitését jelenti. A vallalatoknak mindbssze
5,9%-andal jatszik szerepet a kornyezetvédelem a beruhazasi dontéseknél. A
legfontosabbnak megjeldlt beruhdzasi indokok emlitési gyakorisaga valtozatlan 2001.
juniusa ota.

2.2.2. tablazat: A tervezett beruhazasok fd indokainak emlitési aranyai gazdasagi
agak szerint, 2003. aprilis, %

Gazdasagi ag Expanzié Korszer(isités ~ Kornyezetvédelem  Osszesen
Ipar 19,7 72,9 7.4 100,0
Epitdipar 29,5 64,8 57 100,0
Kereskedelem 35,3 61,0 3,7 100,0
Idegenforgalom 13,6 81,8 4,5 100,0
Szallitas 11,2 81,3 7.5 100,0
Szolgéltatas 30,2 68,5 1,3 100,0

Az expanziét az atlagosnal tdbben emlitették a Dél-Dunantilon (29,6%) és Kozép-
Magyarorszagon (31,7) a beruhazas f6 indokaként. Ez 6sszefliggésben all azzal, hogy
ezen a terlleten szamitanak az beruhazasi volumen legnagyobb ndvekedésére is. Az
észak-magyarorszagi terileteken az atlagosnal (5,9%) nagyobb (8,6%) szerepet jatszik
a kornyezetvédelem, amely az ott talalhaté ipari vallalatok tulsulyaval hozhat6
Osszefliggésbe. A kornyezetvédelem szerepe azonban 2,6 szazalékponttal csokkent
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O0sszességében a varhatd beruhdzasi szandékkal oOsszefliggésben. A beruhazasi
dontéseknél a vallalatok méretével lényegesen novekszik a korszerlsités szerepe.
A tobbségi belfdldi tulajdonban |évd vallalatok leginkabb a korszer(sitést jelolték meg,
mik6zben a tobbségi kulfoldi tulajdonu vallalatoknal az expanzié kerilt eldtérbe. Az
exporthanyad ndvekedésével parhuzamosan novekszik beruhazasi indokként az
expanziot megjelold cégek aranya. A kdrnyezetvédelem a szallitmanyozasi és az ipari
vallaltoknal volt a legfontosabb indok, a kereskedelmi vallalatok pedig az expanziot
emlitették a legtbbbszor (2.2.2. tablazat).
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2.3. Ertékesités / Sales

Az aprilisi felvétel eredményei szerint az elmalt fél évben cstkkent a vallalatok
értékesitési volumene az el6z0d év azonos id6szakahoz képest. Az oktoberi felméréshez
viszonyitva is minddssze 4,6 szazalékponttal ndtt azon cégek aranya, amelyek az
értékesitési volumen csokkenésérdl szamoltak be. Jelendsen csodkkent azoknak a
vallalatoknak a szama is, amelyeknél az értékesités nétt az elmult fél évben: a véaltozas
10,5 szazalékpont. 2001 majusatdl folyamatosan cstkken a vallalatok értékesitése, és a
jelenlegihez hasonlé mélypont nem volt eddig tapasztalhatd. A belfdldi értékesités
0sszességében valamivel tobb cégnél cstkkent, mint az exportértékesités (2.3.1. abra).

2.3.1. abra: Az 6sszes, az export és a belfoldi értékesités alakulasa az elmult hat
honapban, egyenleg érték, 1998-2003
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A belfoldi értékesités a vallalatok 30,4%-anal ndtt és 34%-anal csokkent az elmult hat
hénapban. Az export értékesités volumene az eld6zd félév eredményéhez hasonléan az
elmalt félévben is némileg csokkent. A kilfoldi értékesités ndvelését megvaldsitd
vallalatok aranya 19,5%-r6l 14,2%-ra csokkent. A jelenlegi csokkenés mértéke
megegyezik az el6zd félévekben tapasztalhatd folyamatos cstkkenések mértékével.

Az Osszes értékesitést tekintve némi kilonbséget talalhatunk a kilonb6zd nagysagu
vallalatok valaszai kozott. A mikro-vallalkozasok (10 f6 alatti cégek) tovabbra is az
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értékesités kedvezotlen alakulasarél szamoltak be. Ezeknél az atlagosnél (30,8%) joval
kisebb ardnyban (21,1%) nott az elmdlt hat hdénapban az 6sszes értékesités Az
egyenlegmutatd legnagyobb csokkenése a kozepes (10-49 o) vallalatok esetében
kovetkezett be (2.3.2. abra). A belfdldi értékesitést vizsgalva hasonlé eredményt
kapunk. Az export értékesités novekedése a 250 fonél tobb f6t foglalkoztaté vallalatok
korében volt legjellemzébb.

2.3.2. &bra: Az 6sszes értékesités alakulasa az el6z0o fél évben a kilénbdzo
nagysagu cégek kérében, egyenleg, 1998-2003

60

——x-9

50 1
——10-49

40 1 —A—50-249

—8— 250-x
30 e

20 4

10 4

-10 ~

-20 A

-30

1998 1998 1999 1999 2000 2000 2001 2001 2002 2002 2003
jinius  december  junius  december jlnius oktober majus oktéber aprilis oktober aprilis

A csak belféldre szallité cégek az atlagosnal (35%) kisebb aranyban (24,4%) szamoltak
be az értékesités csokkenésérbl. A dontben exportalok helyzete e tekintetben a
legrosszabb: 38,2%-uknal csokkent az értékesités volumene. A két vallalatcsoportra
szamitott egyenleg értékek kozotti kilonbség azonban csokkent (2.3.3. abra) az utdbbi
felvétel ota.

A tobbségi tulajdonos tipusa szerint tovabbi kilonbségeket talalhatunk a vallalatok
kozott: a tobbségében kulfoldi és a kizarélag hazai magantulajdonban Iévd cégek
helyzete némileg jobb, mint ahol a kulféldi tulajdon kisebbségi pozicidban van (lasd a
2.3.4. abrat).

Az értékesitési volumen cstkkenése az épitbipari és az idegenforgalmi cégeket érintette
legnagyobb aranyban (41,5% és 45%). Az idegenforgalom helyzete némileg javult az
elozd félévhez képest, amikor ez az arany 51,1% volt, azonban tovabbra is itt a
legmagasabb az értékesitési volumen csokkenésérbl beszamol6 cégek aranya.
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Az atlagosnal (30,8%) nagyobb értékesités novekedést emlitettek a szallitd vallalatok
(41,8%).

2.3.3. abra: Az 6sszes értékesités alakulasa az el6zd fél évben az export
arbevételen bellli aranya szerint, egyenleg, 1999-2003
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Az 0Osszes értékesités novekedésérdl az észak-alfoldi és a dél-dunantuli cégek
szamoltak be legnagyobb aranyban, legkevésbé pedig a k6zép-magyarorszagi cégek
(lasd a 2.3.5. abrét).

A belf6ldi értékesités ndvekedése azon cégekre volt leginkdbb jellemzd, amelyek nem
exportalnak, naluk az atlagosnal (30,4%) 5,8 szazalékponttal volt magasabb a belfoldi
értékesités novekedését emlitd vallalatok aranya (lasd a 2.3.6. abrat); tovabba ahol a
kulfoldi tulajdon kisebbségben van, az atlagosnal joval alacsonyabb volt az értékesitést
novelni tudé cégek aranya. A tobbségi kilféldi tulajdonban Iévd cégek 23,7%-anal
csokkent és 36,4%-anal ndtt a belfdldi értékesitésbdl szarmazé arbevétel.

MKIK GVI « 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8. « tel: 474-51-31 « fax: 474-51-29 « e-mail: gvi@gvi.hu  Internet: www.gvi.hu
30



GVI Véllalati Konjunktura Vizsgélatok - 2003/1

2.3.4. abra: Az 0sszes értékesités alakulasa az el6zd fél évben a klfoldi tulajdon
aranya szerint, egyenleg, 1998-2003

70,0 1
—&— nincs
50,0 - ——x-50%
—4A—51-x%
30,0 -
10,0 1
-10,0 1
-30,0

1998 1998 1999 1999 2000 2000 2001 2001 2002 2002 2003
jinius  december junius december junius oktéber  majus oktéber aprilis oktoéber aprilis

2.3.5. abra: A véllalatok 6sszes értékesitése (elmult hat hdnap), egyenleg értéke, 2003.
aprilis, N=1690
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2.3.6. abra: A belfoldi értékesités alakulasa az el6zd fél évben az export arbevételen
bellli ardnya szerint, egyenleg, 1999-2003
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Az atlagosnal nagyobb aranyban (42,9%) csokkent a belféldi értékesités Kozép-
Magyarorszagon, és a Nyugat-Dunanttlon (39,1%), novekedésrdl pedig legnagyobb
aranyban az észak-alfoldi (49,2%) vallalatok vezetdi szamoltak be (2.3.7. abra).

Az épitdiparban csokkent legnagyobb aranyban a belfoldi értékesités (43,5%) mikdzben
legnagyobb aranyban a szallitasi cégek kdrében regisztralhatunk névekedést (41,5%).
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2.3.7. abra: A vallalatok belfoldi értékesitése (elmult hat hénap), egyenleg, 2003.
aprilis, N=1679

A mikro-vallalkozasok talnyomo tébbsége (81,4%) nem exportal. E cégeket leszamitva
az export legnagyobb aranyban a kdzepes és a nagy cégek kdrében nott (16,2% és
18,4%), de az export csotkkenése is e két cégcsoporton belll volt a legjellemzdbb
(20,3% és 34,2%).

Az export visszaesése leginkabb a nyugat-dunantuli, valamint az észak-magyarorszagi
cégeket, legkevésbé pedig a kdzép-magyarorszagi régié cégeit érintette (2.3.8. abra).

A tisztan magyar tulajdonban Iévd cégek tdbb mint fele (56,8%-a) nem exportal.
A tdobbségében kulfoldi cégek szamoltak be a legnagyobb aranyban az exportarbevétel
novekedésérdl (41,9%). Az is megfigyelhetd, hogy minél nagyobb volt az export
részarany a cég arbevételén belil, annal nagyobb val6szinliséggel volt képes a vallalat
novelni az export arbevételét 2003 elsd féléveében. Az arbevétel tobb mint 2/3-at
exportaléknal 49,2%, a kevesebb, mint 1/3-at exportaléknal pedig 13,2% volt ez az
arany. A fenti kuléonbségek megegyeznek a 2002 oktéberi felmérés eredményeivel.
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2.3.8. &bra: A vallalatok export értékesitése (elmult fél évben), egyenleg, 2003. &prilis,
N=1419
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2.4. Megrendelések / Order-books

A megrendelések volumene varhatéan a véllalatok 35,7%-anél fog ndni és 15,3%-anal
csokkeni a kdvetkezd hat hdnapban. Az eld6zd félévhez képest az 6sszes megrendelés
alakulasat mutaté egyenleg nem valtozott és a belfdldi és az exportértékesitési
elbrejelzések is egyarant valtozatlansagot mutatnak.

A belfoldi értékesitési lehetdségek némileg kedvezdbbek, mint a kilféldiek: a vallalatok
29,5 szazaléka szamit a belféldi megrendelések volumenének novekedésére, és a
cégek 25,2 szazaléka a kulfoldi értékesitési lehetdségek javulasara (2.4.1. abra).

2.4.1. abra: A megrendelések varhato alakulasa, egyenleg értéke, 1998-2003
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msv: 0sszes megrendelés; mev: export megrendelések; mbv: belfldi megrendelések

MKIK GVI « 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8. « tel: 474-51-31 « fax: 474-51-29 « e-mail: gvi@gvi.hu  Internet: www.gvi.hu
35



GVI Véllalati Konjunktura Vizsgélatok - 2003/1

A megrendelések volumenének novekedése legnagyobb aranyban az észak-
magyarorszagi (43%) és a észak-alfoldi (41,2%), legkisebb aranyban pedig az kdzép-
dunantuli cégekre jellemzd (29,6%). Egyéb lényeges kilonbség nincs a régidok kdzott
(2.4.2. abra). A megrendelések ndvekedésérdl beszamolé vallalatok aranya névekszik a
vallalat méretével. A kilenc fonél kevesebbet foglalkoztaté vallalatok 26,8 szazaléka,
mig a 250 fénél nagyobb nagyvéllalatok 39,5 szazaléka szamolt be a megrendelések
volumenének a névekedésérdl (2.4.3. abra). Ugyanez figyelhetd meg abban az esetben
is, ha a kulféldi tulajdoni aranyat nézzik (2.4.4. abra): a tobbségi kilféldi tulajdonban
lévd cégek korében az atlagosnal lényegesen kevesebben varjak a megrendelések
volumenének csokkenését. Ha magyarazd valtozoként az exportaranyt tekintjik,
hasonl6 eredményt kapunk (2.4.5. abra). Ez Osszefiigg azzal, hogy az exportra
értékesitd vallalatoknal nagyobb a kilfoldi tulajdoni hanyada. Az agazatok kozott az
0sszes megrendelés tekintetében nem tapasztalhaté nagy kilénbség, minddssze a
szolgaltatd vallalatok varnak kiemelkedden magas noOvekedést a megrendelések
volumenében. Az 6sszes megrendelés volumenére vonatkozd varakozasok hasonld
képet mutatnak az egyes vallalatcsoportok kozoétt, mint az el6zé félévekben. Vagyis,
nemcsak a megrendelések volumene, hanem annak megoszlasa is allandésagot mutat.

2.4.2. abra: Az 6sszes megrendelés varhat6 valtozasa, egyenleg, 2003. aprilis, N=1648
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2.4.3. abra: A megrendelések varhato valtozasa létszam-kategoriak szerint, egyenleg,
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2.4.4. dbra: A megrendelések varhatd alakulasa a kévetkezd fél évben a kulfoldi
tulajdon aranya szerint, egyenleg, 1998-2003
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2.4.5. bra: A megrendelések varhato alakulasa a kdvetkezd fél évben az export
arbevételen bellli aranya szerint, egyenleg értéke, 1999-2003
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A belfdldi értékesitési varakozasok tekintetében hasonld eltéréseket tapasztalhatunk,
mint az 0sszes megrendelési volumen varhaté valtozasanal a kulénb6zd vallalati
kategoriak kozott. Ennek megfelelden a belfoldi értékesitési volumen varhatéan javulni
fog a cégek méretének nodvekedésével. A tdbbségi kilfoldi tulajdonos esetében
kedvezdbbek a varakozasok (32,3%), mint a tisztan belf6ldi tulajdonban Iévd
vallalatokndl (27,8%). Az egyes agazatok kozo6tt nem talalhatunk jelentds eltéréseket, az
ipari vallalatok kevésbé (28,5%) varjak a megrendelések volumenének a ndvekedését,
mint az idegenforgalmi (35,3%) vagy a szolgaltato (33,85) vallalatok.

Az Dbelféldi értékesitésre vonatkozd véarakozasok Dél-Alfoldon  és  Eszak-
Magyarorszagon a legjobbak, Dél-Dunéntulon pedig a legrosszabbak (2.4.6. &bra).
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2.4.6. abra: A belféldi megrendelés varhat6 valtozasa, egyenleg értéke, 2003. aprilis,
N=1634
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Az export megrendelések ndvekedését a cégek 25,2%-a varja, 25,6%-uk szamit
valtozatlan szinvonalra és 8,8%-uk csokkenésre, mikdzben 40,3%-nal nincs export
rendelésallomany. Az exportald cégek korében a cégek varakozasai egyre kedvezdbbek
a cég méretének ndvekedésével: a 250 o felett foglalkoztatd cégek 35,9%-a szamit az
export rendelésallomany novekedésére, mig az 50 f6 alattiak kevesebb, mint 6%-a.
Ugyanigy a kilfoldi tulajdon aranya is pozitiv kapcsolatban all az export varakozasokkal:
minél nagyobb az elsd, annal valészinibb, hogy az adott cég a megrendelések
noévekedésére szamit (ahol nincs kulféldi tulajdon, ott csak a cégek 16,9%-a szamol a
megrendelések novekedésével, ahol pedig tbbbségben van, ott 46,3%-a). Tehat a
kulfoldi tulajdonban Iévd cégek kitlintetett helyzete itt is megfigyelhetd. A vallalatok
kozotti kilonbségek az export megrendelés tekintetében a legélesebbek, a nagyobb
kulfoldi tulajdoni hanyad, illetve a magasabb exporthanyad leginkabb az export
megrendelésre vonatkoz6 kedvezdbb varakozasokat befolyasolja.

Az export megrendelések ndvekedésére legnagyobb aranyban az ipar szamit (37,2%),
a tobbi 4gazat kdzott nem taldlhatunk szamottevd kilonbséget.

A régidk kozott a cégek véarakozasai tovabbra is Eszak-Magyarorszagon a
legkedvezbbbek (30,3%), azonban a ndvekedésre szamito vallalatok aranya jelentdsen
(27,7 szazalékponttal) csokkent ebben a térségben az elmult félévhez képest. Azokon a
terlileteken, ahol mar régebben jelen vannak a nagy exportalé cégek, mint példaul
Eszak-Magyarorszagon, az atlagosnal tobb vallalat szamit az export rendelések
csOkkenésére, amely szintén megegyezik az eldzd felmérés eredményével (2.4.7. abra).
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2.4.7. abra: Az export megrendelés varhato valtozasa régionként, egyenleg, 2003.
aprilis, N=1356
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2.5. Kapacitaskihasznéltsag / Capacity utilization

Az atlagos kapacitaskihasznaltsag némileg csokkent az elmult felvételhez képest (2.5.1.
abra). Ez a csokkenés azonban nem jelent szamottevd kilonbséget (a valtozas
minddssze 1,8 szazalékpontos). Az atlagos kapacitaskihasznaltsag a felmérés szerint
jelenleg 75%. Az atlagos kapacitaskihasznaltsag 1998 6ta nem valtozott jelentésen,
minden alkalommal hasonlé értékeket kaptunk eredményil. A legmagasabb az iparban
€s az épitdiparban, legalacsonyabb pedig az idegenforgalomban (lasd a 2.5.1.
tablazatot). A nagyobb cégek kdrében magasabb, a kisebbeknél pedig alacsonyabb (a
tobb mint 250 fot foglalkoztatoknal 75,5%, a 10 fo alattiaknal 64,7%). A kualfoldi
tulajdonban [év6 cégek korében atlagosan 81,1%, a tisztan magyar magantulajdonban
lévoknél pedig 73,1%, ahol a kibocsatas tdbb mint 2/3-a exportra kertl 83,3%, ahol
pedig csak belféldre szallitanak, ott atlagosan 73,1% a kapacitasok kihasznaltsaga.
Kdzép-Magyarorszagon a legalacsonyabb (70,7%), Eszak-Alféldéon pedig a
legmagasabb (80,4%).

A kapacitaskihasznaltsag valtozatlansaga 0Osszefiiggésben van a megrendelések
volumenének varhat6é valtozatlansagaval is. Az export rendelésallomanyra vonatkozo
varakozasok mutattak legszorosabb 6sszefiiggést a vallalat méretével, az exporthanyad
nagysagaval és a kilféldi tulajdonosi arannyal is. A kapacitaskihasznaltsag szintén
szorosan kapcsolddik ezekhez a valtozékhoz, de a leghangsulyosabb a vallalatok export
forgalmon bellli aranya: minél nagyobb ez, annal magasabb az adott cégnél a
kapacitaskihasznaltsag. Azaz, a nagyobb exportalok koérében jéval magasabb mind a
kapacitaskihasznaltsag, mind az export rendelésallomanyra vonatkoz6 kedvezd
valaszok aranya.

A vallalatok az el6zd félévhez képest kevésbé pesszimistan nyilatkoztak a kovetkezd
félév varhatd kapacitaskihasznaltsagardl: 6,6 szazalékponttal, 32,8 szazalékra ndtt azon
cégek aranya, akik a kapacitaskihasznaltsag ndvekedését varjak (2.5.2. abra).
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2.5.1. abra: A kapacitasok atlagos kihasznaltsaga, 1999-2003, %
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Magyarazat: az abran a kapacitaskihasznalas szintjének becsilt minimalis, atlagos és maximalis értékeit
kozoljuk.

2.5.1. tablazat: A kapacitasok kihasznaltsaga jelenleg, 2003. aprilis, %

gazdaséagi ag (NACE 2) N Atlag Median Sz6rés
Ipar (10-41) 803 78,6 80 16,6
Epitdipar (45) 105 76,0 80 23,2
Kereskedelem (50-52) 202 71,0 70 17,2
Idegenforgalom (55) 35 53,1 50 21,3
Szallitas (60-64) 124 65,6 72,9 24,2
Pénziigyi szolgaltatas (65-67) 3 66,9 70 16,0
Uzleti szolgaltatas (70-74) 135 74,7 80 22,9
Human szolgaltatas (80-93) 36 72,1 80 25,6
Osszesen 1441 75,1 80 19,7
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A kapacitaskihaszndltsag varhat6é valtozasa nincs szoros 0sszefliggésben a vallalatok
vizsgalt jellemzdivel. A nagyobb és a tobbségében kilféldi tulajdonban Iévd cégek
varakozasai optimistabbak, mint a tdbbi cégé. A 250 fonél nagyobb és a kézepes (10-49
f6) vallalatoknal megegyezik a kapacitaskihasznaltsag novekedésére szamit6 vallalatok
aranya (34,9% és 35,1%). A tiz fo alatti vallalkozasok korében az atlagosnal
pesszimistabbak a varakozasok, azonban nem mondhatjuk el, hogy a pozitiv valaszok
aranya parhuzamosan novekszik a vallalat méretével. A vegyes tulajdonban lévd
vallalatok 47,2% szazaléka szamit javulasra, ami a legmagasabb, a tisztan belfdldi
tulajdont cégeknél pedig a legalacsonyabb ez az arany (29,3%). Az exporthanyad
alapjan szintén nincs jelentds kulonbség a vallalatok kdzott. Az éatlagosnal kisebb
mértékben szamitanak a kapacitdsok novekedésére azok a vdllalatok, amelyek
egyaltalan nem exportalnak.

A 2003 aprilisi felmérésben részt vevd iparvallalatok 37,6 szazaléka szamit a
kapacitaskihasznaltsag novekedésére, amely agazatok szerint a legnagyobb arany. Az
idegenforgalmi vallalatok varakozasai az elmult félévvel ellentétben nem térnek el
jelentdsen az étlagos értéktbl. 2002 oktoberében 46 idegenforgalmi vallalatbél
minddssze harom szamitott a kapacitaskihasznaltsag ndvekedésére, jelenleg a
vallalatok 29,3 szazaléka szamit erre. Regionalis eltérést nem nagyon figyelhetlink meg
a vallalatok kozétt a varhatd  kapacitdskihasznaltsag  tekintetében. A
kapacitaskihasznaltsag novekedésére az atlagosnal nagyobb aranyban szamitanak a
kovetkezd félévben a Kozép-Magyarorszagon és a Nyugat-Dunanttlon talalhaté
vallalatok vezetdi (2.5.3. abra).
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2.5.2. &bra: A kapacitaskihasznéltsag varhat6 valtozasa, egyenleg, 1999-2003
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2.5.3. &bra: A kapacitaskihasznaltsag varhat6 valtozasa az egyes régidkban,
egyenleg, 2003. 4prilis, N=1683
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2.6. Arak / Prices

Az aprilisi felvétel adatai az export arak csokkenését, a belfoldi termeldi araknal pedig
az arak Utemnovekedésének csokkenését jelzik elre a kovetkezd hat hdnapban (lasd a
2.6.1. &brat). A vallalatok legnagyobb része (35,2%) nem kivanja novelni belféldi
értékesitési arakat. A vallalatok tovabbi 24,7 szazaléka az inflacional kisebb mértéka
belfoldi ar-emelést tervez.

2.6.1. abra: A belfoldi és az export arak varhat6 alakulasa a kovetkezo fél évben,
egyenleg, 1999-2003
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pev: export arak varhaté alakulasa a kdvetkezd fél évben, bal skala
pbv: belfoldi értékesitési arak varhato6 alakulasa a kdvetkezd fél évben, jobb skala

Az export értékesitési arakat varhatéan a vallalatok 9 szézaléka fogja ndvelni a
kovetkezd félévben és 18,2 szazaléka csokkenteni. A kbzép-magyarorszagi térségben
az atalagosnal tobb olyan vallalat talalhatd, amelyek aremelés helyett inkdbb azonos
szinten tartja az export arait. Az arndvekedést leginkabb a dél-alféldi vallalatok tervezik
(14,5%) (2.6.2. abra). A kisebbségi kulfoldi tulajdonban 1évd vallalatok kiugréan magas
aranyban tervezik az export értékesitési arak novelését (41,9%) (lasd a 2.6.3. abrat).
Ezzel 6sszefliggésben a kozepes (33-66%) exporthanyaddal rendelkezd cégek az
atlagosnal nagyobb aranyban kivanjak noévelni export araikat.

MKIK GVI « 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8. « tel: 474-51-31 « fax: 474-51-29 « e-mail: gvi@gvi.hu  Internet: www.gvi.hu
45



GVI Véllalati Konjunktura Vizsgélatok - 2003/1

2.6.2. abra: Az export arak varhatoé valtozasa, egyenleg, 2003. aprilis, N=841
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2.6.3. abra: Az export arak varhat6 alakulasa a kulféldi tulajdon aranya szerint,
egyenleg, 1999-2003
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A felvétel eredményei a belf6ldi termeldi arak csokkend Utem( névekedését mutatjak az
elmult években. Ez a tendencia az aprilisi felvétel alapjan tovabb folytatédik. Az el6zd
felmérésekkel ellentétben a vallalatok nagysaga alapjan nem talalhatunk eltérést a
belfoldi termeldi arak tekintetében. Ehhez hasonldéan az egyes tulajdonosi csoportokba
tartozo vallalatok egyikének a valaszai sem tértek el az atlagostol. A cégek terileti
elhelyezkedése szerint sincsenek szamottevd kilonbségeket. Az atlagosnal minddssze
kicsit nagyobb arndvekedés varhatdé a kozép-magyarorszagi é€s a dél-dunantali
térségekben (2.6.4. abra). Az idegenforgalomba és a kereskedelembe (72,1%) tartoz6
cégek a belf6ldi arakat is az atlagosnal nagyobb mértékben (68,3%) tervezik névelni.

2.6.4. abra: Belfdldi arak varhat6 valtozasa, egyenleg, 2003. aprilis, N=1670
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2.7. Jbvedelmezdség / Company performance

A cégek kedvezbtlenebbil nyilatkoztak a jelenlegi jovedelmezdségiik szintjérdl: az 2002.
oktéberi felvételhnez képest az egyenlegmutaté 6,3 szazalékpontos romlasat
tapasztalhatjuk. A vallalatok 31,6 szazaléka talalja rossznak és 15,2 szazaléka jonak a
jelenlegi jovedelmezdségiket. A jovedelmezdségi varakozasokban azonban nem
figyelhetd meg jelentds valtozas (2.7.1. abra).

2.7.1. abra: A jelenlegi és a varhato jovedelmezdség alakulasa, egyenleg, 1998-2003
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A vdllalat jelenlegi jbvedelmezdségére adott ,j0” valaszok aranyanak atlaga az eddigi tiz
felmérést figyelembe véve 19,8%. 2003 aprilisaban a valaszaddk 15,2%-a értékelte ,j6"-
nak a cég jovedelmezdségét. Nagyobb eltérést tapasztalhatunk a ,rossz” valaszok
aranyaban az elmult felméréshez képest: ez az arany 25,7 szazalékrdl 31,6 szazalékra
nott.

Alig tapasztalhatunk kulénbséget az el6z6 felméréshez képest, ha a vallalkozasok vart
jovedelmezdségét nézziik. 2002 aprilisdban jelentds csokkenést tapasztalhattunk, és a
vallalatok varakozasai nem javultak azéta. 2002 oktoberében a véllalatoknak mindéssze
a 23,4 szazaléka szamitott arra, hogy javulni fog a jovedelmezdségik, ez az arany a
jelenlegi felmérés alapjan is csak 25,3 szazalék. Fontos azonban megjegyezni, hogy a
,r0ssz” jovedelmezdségrol beszamolo vallalatok nem feltétlenul
veszteségesek, mindossze az elvartndl alacsonyabb a jovedelmezdségik.
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Ebbdl kdvetkezden a 2.7.1. abra negativ értékei is mindéssze azt jelentik, hogy a
vallalatok nagyobb hanyada elégedetlen a jelenlegi jovedelmez&séggel.

2.7.2. abra: A vallalatok jelenlegi jovedelmezdsége, egyenleg, 2003. aprilis, N=1726
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2.7.3. abra: A vallalatok varhat6 jovedelmezdsége, egyenleg, 2003. aprilis, N=1722

A jelenlegi jovedelmezdségrdl alkotott vélemény szignifikansan kedvezdbb a
tobbségében kilféldi tulajdonban 1évé vallalatoknal (34,3%). Az exporthanyad
novekedésével parhuzamosan nd a ,j0” valaszok aranya is. Ahol a kibocsatas
kevesebb, mint 1/3-a keril exportra a ,j6” valaszok aranya 13,5%, a 2/3-nal magasabb
exporthanyad esetében ez az arany mar 20,4%.

Az egyes régiok kozott a kozép-magyarorszagi és a nyugat-dunantdli vallalatok
vezetdinek véleménye a legkedvezdbb. Itt az atlagosnal néhany szazalékponttal
nagyobb aranyban emlitették, hogy j6 a vdllalat jovedelmezdsége. Az atlagosnal
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kedvezdtlenebb az észak-magyarorszagi térség vallalat vezetdinek a megitélése, ahol
mindossze 9,7%-uk talalta jonak a jelenlegi jbvedelmezdséget. Azonban minden felmért
megyében egységesen tobb olyan vallalat talalhatd, amely a jelenlegi jovedelmezdségét
inkabb rossznak, mint jbnak mondta (2.7.2. abra).

Az atlagosnal nagyobb aranyban szamitanak a dél-dunantuli (30%) és az észak-alféldi
vallalatok (29,3%) a jovedelmezdség javulasara a kovetkezd hat hénapban. Azonban a
dél-dunantuli térségben nagyon magas a helyzet romlasara szamitdk aranya is (28,6%)
(2.7.3. abra).

A jelenlegi jovedelmezdség megitélésében alapvetden eltér egymastdl a jelentds (tobb
mint 2/3) aranyban exportalé és a csak belfoldre termeld cégek értékelése: az export
aranyanak novekedésével parhuzamosan romlik a jévdbeni jovedelmezdségrdl alkotott
vélemény. A jovdbeni jbvedelmezdségnél ezt a kilbnbséget mar nem figyelhetjik meg.

2.7.1. tablazat: A jelenlegi és a vart jovedelmezdségre adott valaszok létszam-
kategoriak és a tulajdonos tipusa szerint, %, 2003. aprilis

Létszam-kategdridk szerint A kulfoldi tulajdon szerepe szerint
50 %-nal 51%-nal
10 f6 alatt| 10-49 f6 |50-249 f6|250 f6 felett nincs kevesebb tobb
Jo 9,6 11,8 18,4 17,7 12,1 3,7 34,9
Kielégitd 57,9 59,2 55,0 48,9 54,6 40,2 50,0
Rossz 32,5 28,9 26,5 33,3 33,3 56,1 15,1
N=1637 N=1313
Javulni fog 23,8 29,8 23,4 25,3 23,2 34,6 33,2
Azonos marad | 56,4 50,0 54,7 53,9 54,1 28,0 56,8
Romlani fog 19,8 20,2 21,9 20,9 22,7 37,4 10,0
N=1636 N=1320

A 2.7.1. tablazatban lathaté, hogy a legkisebb és a legnagyobb vallalkozasok egyarant
elégedetlenek a jelenlegi jovedelmezdséggel. A varhatd jovedelmezdség tekintetében
nem tapasztalhatunk szamottevd klldnbséget a vallalatok kozoétt. A kulféldi tobbségi
tulajdonban lévd vallalatok a leginkabb optimistak és a tisztan belfoldi tulajdonu
vallalatok legnagyobb aranya, 22,7%-uk szamit a jovedelmez8ség romlasara. A
vallalatok kozotti kilonbségek a jovedelmezdséggel kapcsolatban nem valtoztak az
eldzo felvétel ota.

A szdllitasba tartoz6 vallalatok itélik legrosszabbnak a jovedelmezdségiiket és varhato
jovedelmezdségiiket (38,1%). Az el6zd felvétellel ellentétben az épitbipari vallalatok az
atlagnal nagyobb aranyban szamitanak a jovedelmezdség javulasara (37,3%)
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2.8. Uzleti helyzet / Business situation

A vdllalat jelenlegi Uzleti helyzete a megkérdezett cégek 21,1%-a szerint j6. Kielégitd
Uzleti helyzetrdl szamolt be a vallalatok 58,2%-a, és 20,6%-uk szerint rossz a vallalat
helyzete. Ez egyfeldl jelentds romlast jelent 2001 majusa Ota, masfeldl a korabbi
felvételekben megfigyelt negativ tendencia folytatbdasat jelenti. Az Uzleti helyzet
egyenleg mutatoja 7,6 szazalékponttal csokkent az elmdlt fél év alatt, amely masfél év
Ota a legnagyobb csokkenés. A varhaté lzleti helyzet is kedvezdtlenebb, mint a 2002.
oktéberi felmérés alkalmaval, a vallalatoknak mindéssze 28,7 szazaléka szamit az lzleti
helyzet javulasara, és 18,5 szazalékuk a romlasra (2.8.1. abra).

2.8.1. abra: A jelenlegi és a varhat6 Uzleti helyzet alakulasa, egyenleg, 1998-2003
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A véllalatok terileti elhelyezkedése alapjan nem talalunk nagy eltérést a jelenlegi Uzleti
helyzet tekintetében, minddssze az észak-alfoldi régid vallalatainak szamitott egyenleg
mutatdja haladja meg lényegesen az atlagos értéket (14,7 pont). A 'j6’ és a 'rossz’
valaszok kulénbségét mutatd egyenleg Kézép-Dunantulon a legalacsonyabb (-6 pont),
ahogyan ezt az el6z6 felmérés alkalmaval is tapasztalhattuk (2.8.2. abra).
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2.8.2. dbra: A vallalatok jelenlegi Gizleti helyzete, egyenleg értéke, 2003. aprilis, N=1692

A tobbségében kulfoldi tulajdonu véllalatok az atlagnal nagyobb aranyban (44,2%)
jelezték, hogy j6 a jelenlegi Uzleti helyzetik. A jelenlegi Uzleti helyzetiket jelentdsen
rosszabbnak itélik meg a magyar tulajdonossal (is) rendelkezd vallalatok. A vallalat
mérete alapjan jelentds kilénbségek figyelhetdk meg az Uzleti helyzet megitélésében.
Leginkabb a tiz fonél kevesebbet foglalkoztatdk latjak lzleti helyzetliket borulatéan. A
létszam novekedésével egyutt nd a pozitiv valaszok aranya is. Az 50 f6nél nagyobb és a
10 fonél kisebb vallalatok kdzott 12,7 szazalékpontnyi killonbség van az izleti helyzet
megitélésénél, azonban ez a kilénbség alacsonyabb, mint félévvel ezeldtt (2.1.3. abra).
Az arbevételiket tobb mint 2/3 részben exportald cégek véleménye a leginkabb
optimista, mig a csak belfoldre szallitoké joval kedvezbtlenebbek (az elsd csoportban a
cégek 32,2%-anal rossz az Uzleti helyzet, mig az utdbbiban 19,2% ez az arany).

Az egyes gazdasagi agak kozott is kulonbséget figyelhetiink meg, azonban ez a
kilbnbség joval kisebb, mint amit a vallalatok mérete alapjan kaptunk. Az
idegenforgalomban az atlagosnal tobben (31%), a szallitd vallalatoknal pedig
kevesebben (13,6%) latjak 'rossz’-nak Uzleti helyzetilket. A tobbi gazdasagi agazat
kozott nem talalhatunk kilénbséget. A vallalatok Gizleti helyzetének megitélése az elmult
években is fliggetlen volt a gazdasagi agazattol.

A kovetkezd hat hénap vart Uzleti helyzetére vonatkozé kilatasok kedvezdbbek a 2001
oktéberében tapasztalhaté mélypontnal, de némileg rosszabbak, az el6zd felméréshez
képest. A vallalatok 28,7%-a szamit az Uzleti helyzete javulasara, tovabbi 52,7%-uk a
helyzet valtozatlansagat jelezte el6re. Minddssze 18,5%-uk szamit a jelenleginél
rosszabb kildtdsokra. Ezek az eredmények nem jelentenek szamottevd eltérést a fél
évvel ezelbtti allapothoz képest. A vallalatok most is kedvezdbbnek latjak a vart Gzleti
helyzetiket, mint a jelenlegit. Ez 6sszefliggésben van a jelenlegi és a vart értékesitési
kilatasokkal és a kapacitaskihasznaltsag jelenlegi és varhaté szintjével is.
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2.8.3. &bra: A jelenlegi Uzleti helyzet alakulasa az eltérd méretl vallalatok
csoportjaiban, az egyenleg értéke, 1999-2003
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A vallalat mérete szerint a 2003 Aaprilisi felvétel alkalmaval jelentds kilénbséget
talalhatunk a nagyvallalatok és a 250 f6 alatti vallalkozasok kozétt. A 250 fo alatti
vallalatok atlagosan 22,9-29,5%-ban szamitanak az Uzleti helyzet javulasara, és 20,1-
21,6%-uk a helyzet romlasara. Ennél sokkal kedvezbGbbnek latjak a helyzetet a
nagyvallalatok. A 250 f6 feletti vallalatok vezetbinek 33,3%-a szamol fellendiléssel és
csak 15,6%-uk jelezte eldre a helyzet romlaséat a kdvetkezd félévben (2.8.4. abra).

A kulféldi tulajdona vallalatok lényegesen optimistdbban szamolnak be a koévetkezd
félév Uzleti helyzetérdl. A tisztan belf6ldi tulajdonu vallalatoknak csak 22,3%-a, mig a
tobbségi kulfoldi tulajdonosu vallalatoknak 50,6%-a var fellendilést. Hasonlo
kilonbségeket figyelhettiink meg az elmult tiz felmérés alkalméaval is. A tulajdonosi
szerkezet tovabbra is meghataroz6 magyarazé6 tényezdje a varhaté lzleti helyzetnek, és
az eldrejelzések szerint a kovetkezd félévben ndni fognak a kilénbségek a vallalatok
kozott (2.8.5. abra).
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2.8.4. dbra: A varhaté Uzleti helyzet alakulasa a kdvetkezd hat honapban a
foglalkoztatottak |étszama alapjan, az egyenleg értéke, 1998-2003, (%)
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A varhatdé lzleti helyzetre vonatkozéan a nyugat-dunantuli térség vallalatainak
varakozasai a legkedvezbtlenebbek, a kdzép-magyarorszagi vallalatok varakozasai a
legoptimistabbak (2.8.6. abra). Az export forgalmon bellli arany szerint nem figyelhetdk
meg szamottevd kilonbségek. A szolgaltaté vallalatok és az ipar kilatasai az atlagosnal
kedvezdbbek a kdvetkezd félévre, az idegenforgalomé és a szallitd szektoré pedig az
atlagnal kedvezotlenebb. A korabbi felvételek alkalmaval az idegenforgalom helyzete
kiilbnoésen kedvezbtlen volt, hiszen mind a jelenlegi, mind a vart Uzleti helyzetre adott
valaszaik lényegesen rosszabbak voltak, mint a tobbi cégé. A jelenlegi felmérés
alkalmaval azonban, kiilbnésen az el6z0 félévhez viszonyitva, egyik agazat sem tért el
kiugréan a tobbitdl a jelenlegi lGzleti helyzet és varhaté lzleti helyzetre adott valaszok
alapjan.

A legtdbb pozitiv valasz 6sszességében a kodzponti régid vallalatai és a tdbbségében
kulfoldi tulajdonban Iévd cégek koérében tapasztalhatd, valamint tovabbra is azoknal a
cégeknél, amelyek termelésik tobb mint egyharmadat exportaljak, de szallitanak
belfoldre is, tehat ,tobb labon allnak”.
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2.8.5. dbra: A varhato uzleti helyzet alakulasa a kulfoldi tulajdon aranya szerint
képzett vallalatcsoportokban, az egyenleg értéke, 1999-2003
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2.8.6. abra: A vallalatok varhat6 Uzleti helyzete, az egyenleg értéke, 2003. aprilis,
N=1683

0.0
29
5.8
8.8
1.7
14.7
17.6
205
235
26.4
29.4

MKIK GVI « 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8. « tel: 474-51-31 « fax: 474-51-29 « e-mail: gvi@gvi.hu  Internet: www.gvi.hu
55



GVI Véllalati Konjunktura Vizsgélatok - 2003/1

MKIK GVI « 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8. « tel: 474-51-31 « fax: 474-51-29 « e-mail: gvi@gvi.hu  Internet: www.gvi.hu
56



GVI Véllalati Konjunktura Vizsgélatok - 2003/1

2.9. Kompozit konjunktira indexek / Synthetic Business Survey Indexes

Az elemi konjunktira mutatok sulyozott atlaga alapjan képzett GVI Vallalati Bizalmi
Index alapjan (definiciéjat lasd a 2. Mellékletben) a 2002 &szi felvételhez képest tovabb
romlottak a cégek Uzleti helyzetérdl és kilatasairdl alkotott vélemények. 1999 6ta a
legmélyebb szintre sillyedt a fontosabb jellemzdk egyittes alakulasat tartalmazé
mutatd, a GVI Vallalati Bizalmi Index és GVI Konjunktdra Mutat6 értéke (2.9.1. abra).
Varakozasaikat a cégek jelentds és novekvd bizonytalansag mellett alakitjak ki, erre
mutat az, hogy jelentdsen nott és a felmérés kezdete, 1998 6ta, 2003. aprilisban a
legmagasabb a Bizonytalansagi Mutato értéke.

2.9.1. dbra: GVI Véllalati Bizalmi Index alakulasa 1998-2003
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Ahhoz, hogy az egyes cégcsoportok konjunkturdlis helyzetét megfigyelhessik, az
agreggalt adatokbdl képzett VBI nem alkalmazhat6. Ezért képeztik egy olyan mutatot is
(GVI Konjunktara Mutatd), amely az elemi konjunktlira mutatékra adott egyedi vallalati
valaszok atlagat tartalmazza a VBI-nél alkalmazott logika szerint®. Ennek értéke minden
egyedi vallalatra rendelkezéstiinkre all, igy vizsgalhatjuk ennek alakulasat a cégek
tetszbleges csoportjaiban. A képzett Konjunktira Mutaté (KM) iddbeni alakulasa szinte

® Az egyetlen eltérés a két mutaté kozott a megrendelésekre és a beruhazéasokra adott valaszok eltérs
kezelésébdl fakad. A Konjunktdra Mutaté nem a VBI-nél alkalmazott ,korrigalt egyenleg”-nek megfelelden
képezi le az egyedi vallalati valaszokat.
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teliesen meggyezik a VBI alakulasaval (2.9.2. abra), statisztikait a 2.9.1. tablazatban
kozoljuk.

Az egyedi vallalatok szintjén rendelkezésre all6 Konjunktira Mutatd még egy eldnnyel
rendelkezik. Nemcsak mozgasa hordoz informaciét a cégek Uzleti helyzetének
alakulasarol, hanem szoérasa is. Az utébbi alapjan ugyanis arra kdvetkeztethetiink, hogy
az egyes cégek mennyire eltérden, illetve egyodntetiien latjak helyzetiiket. Ha nagy a KM
relativ szérasa, akkor az arra mutat, hogy a cégek helyzetértékelései kozott nagy
kilonbségek vannak, ha kicsi, akkor az uzleti helyzetet inkabb egydntetlien latjak a
valaszaddk. Az elsd a bizonytalansag magasabb, az utdbbi pedig a bizonytalansag
alacsonyabb szintjét jelenti, az elsd inkabb a konjunktura fordul6pontjaira és a visszaesd
szakaszokra, az utdbbi pedig egyértelmlen felfelé iveld szakaszokra jellemzd. Ennek
megfelelden képzett Bizonytalansagi Mutaté (a KonjunktGra Mutatd relativ szorasa)
alakulasa az uzleti konjunktira fordul6pontjait jelzi. Egyik csUcspontja az orosz valsag
utani nyaron, a masik kettd pedig 2001 és 2002 oktoberében latszik (2.9.3. abra). A
2002 aprilisi csokkenés csak atmeneti volt és a magyar cégek uzleti helyzetlkrdl és
rovid tava Uzleti kilatasaikrél 2002 oktéberében is jelentds bizonytalansag kdzepette
alakitjak ki véleménytiket.

2.9.2. abra: A Vdllalati Bizalmi Index és a Konjunktira Mutaté alakulasa 1998-2003
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vbi: GVI Véllalati Bizalmi Index, jobb skéala
km: GVI Konjunktira Mutat6, bal skéla
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2.9.1. tablazat: A Konjunktara Mutat6 statisztikai 1998-2003

Felvételek Erték Median Sz6ras N

1998. junius 0,236 0,267 0,395 1668
1998. december 0,196 0,200 0,382 1421
1999. junius 0,178 0,153 0,395 1831
1999. december 0,203 0,233 0,414 1972
2000. junius 0,213 0,267 0,405 1386
2000. oktéber 0,199 0,200 0,417 1389
2001. majus 0,304 0,333 0,372 1066
2001. oktéber 0,142 0,133 0,387 1055
2002. aprilis 0,222 0,200 0,393 1321
2002. oktober 0,150 0,167 0,385 1512
2003. aprilis 0,118 0,133 0,430 1493

Felvételek 6sszesen 0,195 0,200 0,402 16114

2.9.3. abra: A GVI Vallalati Bizonytalansagi Mutaté (VBM) alakulasa, 1998-2003
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2.9.4 abra: A GVI Konjunktira Mutaté alakulasa a kilénb6z6 nagysagu cégek
korében, 1998-2003
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A Konjunktira Mutaté értékei harom vallalati jellemzd mentén tér el az egyes
vallalatcsoportok kozott jelentdsen: egyrészt a kilonb6zé nagysagu vallalatok lattak
szamottevden kilonbozdnek Uzleti helyzetiiket 1998-2003 kozo6tt, masrészt a kilfoldi
tulajdon eltérd aranya, harmadrészt pedig az export arbevételen bellli aranya szerint
mutathato ki jelentds eltérés. A nagyobb cégek konjunkturalis helyzete kedvezdbb, mint
a kisebbeké, és a kilfoldi tulajdon és az export aranyanak novekedésével is javulod
értékek tarsulnak (lasd 2.9.2. tdblazatot). Kedvezd jel, hogy az arbevétel tobb mint
kétharmadat exportalé cégek kdrében a mutatd értéke javult az el6zd félévhez képest,
de a tbbbi cégre a romlas a jellemzd: minél kisebb az export aranya az arbevételen belll
annal inkabb kedvez&tlenebb a mutatd értéke. A régiok szerint Eszak-Magyarorszag
konjunkturalis kilatasai javultak némileg, a tobbi régiéban egyontetlen romlas
érzékelhetd.

Osszefoglalva: a fél évvel ezelbtti felvételhez hasonldéan a borualatd helyzetértékelés és
varakozas a legtdbb vizsgalt mutatd esetében megmutatkozik. 2003 aprilisaban a cégek
rosszabbnak lattak Uzleti helyzetiket, mint 1998 nyara Ota barmikor. A cégek
létszambdvitési szandékai tovabb romlottak az elmalt fél évben: tovabb ndtt az
elbocsatast és az adott foglalkoztatasi szint megtartasat tervezdk aranya. Romlott a
cégek jelenlegi jovedelmezdségének megitélése tovabb romlottak a jovedelmezdség
jovObeni alakulasara vonatkozé varakozasok. 2003 masodik félévében a korabbi
évekhez képest a kapacitds kihasznalas kedvez&tlenebb alakulasaval szamolnak a
valaszadok.
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2.9.2. tablazat: A GVI Konjunktura Mutato atlagos értékei a cégek kilonb6zd
csoportjaiban, 1998-2003

Véllalati jellemzd neve Kategoriak Konjunktira Mutato értéke
Foglalkoztatottak szama (f6) x-9 0,021
10-49 0,177
50-249 0,204
250-x 0,255
Klféldi tulajdon aranya (%) Nincs 0,152
x-50 0,118
50-x 0,385
Export aranya az arbevételben (%) Nincs export 0,142
x-32 0,221
33-66 0,267
67-X 0,278

2.9.5. abra: GVI Konjunktira Mutaté alakulasa a kuilfoldi tulajdon aranya szerint,
1998-2003
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Mellékletek / Annex
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M1. A terlileti kamarak altal megkeresett cégek szama

Terileti kamarak Megkeresett cégek

szdma
Béacs-Kiskun 400
Békés 750
Borsod-Abauj-Zemplén 600
Budapest 2000
Csongrad 1380
Fejér 910
Gyor-Moson-Sopron 350
Hajdu-Bihar 400
Heves 450
Jasz-Nagykun-Szolnok 640
Koméarom-Esztergom 300
Nograd 750
Pécs-Baranya 1500
Pest 650
Somogy 520
Szabolcs-Szatmar-Bereg 500
Tolna 300
Vas 361
Veszprém 253
Zala 470
Dunaljvéaros 360
Nagykanizsa 80
Sopron 70

Osszesen 13 994
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M2. Az elemzésben hasznalt mutatdk definicidja

Egyenleg

A kérdésekre adott valaszokat az un. egyenleg (relativ index) alapjan értékeljik, amely a pozitiv
€s a negativ valaszok egyszer( kivonasaval allithaté eld. Az egyenleg értékei azt mutatjak meg,
hogy a pozitiv valaszok aranya mennyivel haladja meg a negativ valaszok aranyat. Abban az
esetben hasznaljuk ezt a mutatét, ha a kérdésekre hdrom vélasz volt adhat6: 1) 'j6’ vagy ’javul’
vagy 'nd’; 2) 'kielégitd’ vagy 'valtozatlan’, vagy 'nem véltozik’; 3) 'rossz’ vagy 'csokken’, vagy
'csokkeni fog'.

Korrigalt egyenleg

Abban az esetben, ha az adott kérdésre nem csak az eldbb felsorolt médon lehetett valaszolni,
hanem a ,nincs” valasz is lehetséges volt, korrigélt egyenleget (KE, korrigalt relativ index)
szamitunk. Igy jartunk el a megrendelések, a gépi- és az ingatlan beruhazasok esetében.
Példaul a gépberuhazasok volumenére irdnyulé kérdésnél azon vallalatok 'nincs’ valaszt adtak,
amelyeknél egyaltalan nem volt, vagy nem terveztek gépberuhdzasokat. A korrigalt egyenleget
(KE) azért szamoljuk, hogy e valaszok sulyanak valtozasat is figyelembe vehessuk a
késbbbiekben. A korrigalt egyenleget a kdvetkezd képlettel kapjuk:

Ha a > c, akkor KE =(a - c¢) * ((100 - n)/100)
Ha a < ¢, akkor KE = (a—c) * (n/100)
ésa+b+c+n=100
Ahol:

a = 'novekszik’ valaszok,

b = 'nem valtozik’ valaszok,

¢ = 'csbkken’ valaszok
n = 'nincs’ valaszok aranya.
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GVI Véllalati Bizalmi Index (GVI VBI)

Az egyes kérdésekre adott valaszokbol dsszefoglaléan kibontakozd altalanos konjunkturalis
helyzetet egy 6sszevont (kompozit) konjunktira-indexben (GVI Véllalati Bizalmi Index) foglaljuk
0ssze, amelyet az egyes kérdésekre adott valaszok egyenlegeinek sulyozott atlagabdl képezziik
a kovetkezd képlet alapjan:

VBI = 0,1*UHJ + 0,2*UHV + 0,1*VJJ + 0,2*VJV + 0,2*MSV + 0,1*BGV + 0,1*BEV @)

Ahol:
UHJ = Uzleti helyzet jelenleg
UHV = Varhat6 lzleti helyzet a kbvetkezd hat hénapban
VJJ = A véllalkozas jévedelmezdsége jelenleg
VJV = A véllalkozéas varhato jovedelmezdsége a kdvetkezd hat hénapban
MSV = Megrendelések varhat6 alakuldsa a kdvetkezd hat honapban
BGV = gépberuh&zésok volumenének alakuldsa a kdvetkez6 hat hdnapban
BEV = épitési beruhdzésok volumenének alakuladsa a kdvetkez6 hat hénapban

Az egyes elemi mutatokat az alabbi médon definialjuk:

A
Elemi mutat6 neve Kategoriak kategoria
kodolasa
(értéke)
Uzleti helyzet jelenleg (UHJ) j6 1
kielégitd 0
rossz -1
Az Uzleti helyzet a kdvetkez8 6 honapban (UHV) Javul 1
Nem valtozik 0
romlik -1
A véllalkozas jovedelmezfsége jelenleg (VJJ) j6 1
kielégitd 0
rossz -1
A véllalkozas jovedelmezdsége a kdvetkezd 6 hdnapban (VJIV) Javulni fog 1
nem valtozik 0
Romlani fog -1
A megrendelések volumene a kdvetkez6 6 hdnapban varhatéan (MSV) Noni fog 1
Azonos lesz 1/3
Csokkenni fog -1/3
Nincs -1
Gépberuhazasok volumene az el6zd évhez képest varhatéan (BGV) N© 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1
Epitési beruhazasok volumene az eldzd évhez képest varhatoan (BEV) \[o} 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1
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GVI Konjunktara Mutaté (GVI KM)

Tartalmilag a GVI VBI-t képezhetjik ugy is, ha az egyes kérdésekre adott vallalati valaszokat
sulyozzuk meg az (1) egyenletben megadott sulyokkal, majd ezek atlagat képezziik:

km ?01?uhj ?0,2?uhy ? 01?vjj ?02?vjy ?02?msy ?01?bgy ? 01?bey )

Ahol jobb oldalon a konjunktdra mutaté szamitasanal tekintetbe vett indikatorok szerepelnek, az
i index az i cégnek egyes indikatorokra adott valaszait, km; a konjunktira mutaténak az i cégnél
kapott elemi értékét jelenti (i = 1.....n), ahol n a cégek szama. Egy kivalasztott n elemi
cégcsoportnal a Konjunktira Mutato értéke a vallalati értékek atlagaként adédik:

? km
KM, '>1T 3)

Ekkor mas skalan ugyan, de a GVI VBI mozgéasat leképezd mutatéhoz jutunk.

Az egyes részmutatok definiciéjanak megfelelden elméletileg -1 ? KM ? 1
ahol -1 a legkedvezdtlenebb lzleti helyzetet 1 pedig a legkedvezdbb Uzleti
helyzetet jelenti.

Természetesen KM tapasztalati értékénél eldfordulhat, hogy még a legmélyebb valsag esetén
sem kdzeliti meg a -1-es értéket, illetve a kimagasléan gyors ttema fellendilés esetén sem ér el
a KM +1-et. Ezért a KM tapasztalatai értékeinek pontos értelmezése csak hosszabb, tobb
konjunktara ciklust tartalmazo6 iddsor esetében lehetséges. A KM 1998-2002 koz6tt 0,14 volt,
0,26-0s sz6ras mellett (lasd az M2.1 abrat).

GVI Véllalati Bizonytalansagi Mutat6 (GVI VBM)

A VBM nem mas, mint egy n elemi cégcsoport esetében a konjunktira mutatd szérasanak (?,)
és értékének hanyadosa (relativ szérasa):

.
VBM  ? " (4)
KM

n

A VBM azt mutatja, hogy mennyire egybntetl a cégek véleménye sajat konjunkturdlis
helyzetikrél. Nagymértéka eltérés (nagy szoéras) arra utal, hogy a cégek ellentmondasos
informacidk alapjan, illetve egymasnak ellentmondé realindikatorokat figyelembe véve, azaz
nagyfokd bizonytalansdg kozepette alakitjak ki véleményiket. Ha egyontetd a cégek
helyzetmegitélése, akkor ez arra utal, hogy egyértelm( és kénnyen értelmezhetd redl mutatokra
alapozva tudjdk kialakitani véleménylket, azaz kisebb mérték a vallalati szféra
bizonytalansaga.
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M3. Fontosabb vizsgalt mutaték egyenlegének alakulasa 1998-2003, %

M3.1.: A GVI Vdllalati Bizalmi Index és annak 6sszetevdi (sulyozatlan adatok), 1998-
2003

Felvételek Jelenlegi  Varhat6 Megrendelé  Jelenlegi Varhato Varhato GVI Bizalmi
Uzleti Uzleti sek varhato jovedel- jovedel- beruhazasi Index
helyzet helyzet alakulasa mezdség mezdség aktivitas

1998/1 8,3 16,5 24,8 -11,4 9,2 11,6 12,1
1998/2 14,7 9,9 26,2 -0,8 9,4 13,7 13,2
1999/1 6,3 13,6 8,5 -9,3 5,7 7,0 6,7
1999/2 10,0 6,8 16,9 -6,8 7,4 9,2 8,4
2000/1 8,9 15,4 17,4 -6,8 6,1 7,5 9,5
2000/2 10,6 6,1 20,0 -6,2 4.8 9,1 8,4
2001/1 6,3 22,5 25,8 -9,5 14,7 10,2 14,3
2001/2 6,9 5,3 5,5 -9,4 8,0 11,4 5,8
2002/1 1,3 20,9 24,7 -14,6 16,5 10,2 13,1
2002/2 4,2 9,7 9,0 -10,6 0,6 7,6 4.7
2003/1 -8,1 43 13,6 -19,7 5,3 5,9 3,0

M3.2.: A GVI Vallalati Bizalmi Index és annak 6sszetevdi (sulyozott adatok), 1998-2003

Felvételek Jelenlegi  Varhato Meg- Jelenlegi Véarhat6 Véarhat6 GVI Bizalmi
Uzleti Uzleti rendelések jovedel- jovedel- beruhazasi Index
helyzet helyzet varato mezdség mezdség aktivitas
alakulasa

1998/1 20,1 23,5 34,6 -0,4 16,4 14,4 19,8
1998/2 21,8 10,4 25,9 2,2 11,1 12,4 14,4
1999/1 14,8 18,6 9,6 -3,9 14,5 6,1 10,9
1999/2 17,7 12,2 24,0 -1,0 13,8 11,9 14,0
2000/1 19,3 18,7 28,0 2,2 12,9 8,8 15,8
2000/2 20,6 8,9 30,6 2,2 10,1 11,2 14,4
2001/1 21,6 27,0 34,5 5,8 27,4 16,4 23,8
2001/2 13,6 7,1 10,2 -7,8 11,8 5,8 7,6
2002/1 10,1 23,0 27,3 -10,6 19,4 7,3 15,3
2002/2 8,0 15,3 17,8 -10,1 5,3 6,7 8,8
2003/1 0,5 10,1 18,1 -16,4 4,2 7,5 6,4
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M3.3.: Az egyéb mutatdk alakulasa, 1998-2003

Osszes

Belfoldi

o, st 20U st (SO0 Leen o Beflaec Spmdsk vaned
elvételek vérhat6 . vérhat6 ) s . . . . Py

alakulasa alakuladsa alakulasa kihasznélas alakuladsa alakuladsa alakuladsa kihasznéltsag
1998/1 29,4 30,6 12,1 76,6 6,7 36,6 -13,8 30,5
1998/2 29,7 20,6 18,0 78,4 1,9 48,7 -14,6 16,1
1999/1 12,2 8,7 -0,5 76,1 -2,9 67,5 2,6 12,3
1999/2 24,8 19,3 16,8 76,4 -4,8 82,8 -9,3 22,5
2000/1 27,4 34,1 17,9 77,1 3,6 75,7 -15,6 24,0
2000/2 36,9 32,9 25,7 78,9 0,0 86,9 -12,4 16,9
2001/1 33,5 38,7 22,1 77,7 6,4 62,6 -13,8 34,2
2001/2 19,5 12,1 15,5 76,6 -12,4 70,8 3,2 17,6
2002/1 10,0 -5,3 11,2 75,5 6,5 51,8 0,4 23,2
2002/2 10,9 -2,4 10,5 76,6 -5,4 62,9 -3,1 15,1
2003/1 -4,9 -2,4 -3,5 74,9 -11,1 49,5 -9,2 19,8
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e-mail: gvi@aqvi.hu ;
Tel: 474-51-31

M4. A felmérés kérddive Imernet: v gvi.u

MKIK' GV K ONJUNKTURA FELMERES - 2003. prilis

A VALASZADAS ONKENTES! A KERDOIV KITOLTHETO A MEGYEI KAMARAK HONLAPJAN VAGY a www.gvi.hu -nis.

X1.  TEAOR: (4 jegyQ) Megye

Véllalkozas neve:

IrAnyitdszam: Teleplilés neve:

Utca: hazszam:
Az On neve:
Telefon, kdrzetszam: telefonszam: E-mail:

Vélaszat a kodszam beirasaval jelolje! Amennyiben az adott kérdés az On cégére nem vonatkozik a kodkockat hagyja
uresen.

X2. Gazdalkodéasi forma: 1 -egyénivallalkozas 2-Bt 3 — Kift 4 — Rt
5 — szbvetkezet 6 — Egyéb
X3. Kulféldi tulajdoni hanyad: %
X4. A foglalkoztatottak allomanyi létszama: fo
Al. Jelenlegi uzleti helyzet: 1-j6 2 — kielégitd 3 —rossz
A2. Az értékesités volumene az elmult 6 hdnapban az el6zd év azonos id6szakahoz viszonyitva:
A2.1 Osszesen: 1 - nétt 2 — azonos maradt 3 — csokkent
A2.2 belfoldon: 1 — nott 2 — azonos maradt 3 — csokkent 4 — nem volt
A2.3 kalfoldon: 1 — nott 2 — azonos maradt 3 — csokkent 4 — nem volt
A3. Az export részaranya az értékesitésben 2002-ben: %

FIGYELEM! Az épitdiparban exportnak szamit a kilféldi munkavégzés, az
idegenforgalomban kilféldi beutazé vendégek fogadasal!

A4. Az Uzleti tevékenységet az elmult 6 hdnapban kiilénésen a kovetkezdk akadalyoztak:
(Harom valasz adhato)
1 — kapacitas hiany 2 — tdke/pénzhiany 3 — munkaerd/szakember-hiany D
4 — kereslet hiany 5 — anyaghiany 6 — kuilpiaci értékesitési problémak
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AS.

AG.

AT.

A8.

B1.

B2.

B3.

B4.

B5.

B6.

B7.

A kapacitas-kihasznéltsdg mértéke jelenleg korulbelil:

A5.1 A kapacitas-kihasznaltsag az elmult 6 hénapban:
1 — nott 2 —azonos maradt 3 — csokkent

A véllalkozés jovedelmezfsége jelenleg:  1-j6 2 —kielégitd 3 —rossz

A beruhazasok volumene az elmlt 6 hénapban az eldz6 év azonos iddszakahoz
képest: 1 — nott 2 —nem véltozott =~ 3 —csokkent 4 —nem volt

Az Onok cégénél 2003-ban atlagosan hany szazalékkal tervezik emelni a brutto béreket?

Az zleti helyzet a kbvetkezd 6 hdnapban az eldz6 év azonos id6szakahoz képest:
1 - javul 2 — nem véltozik 3 —romlik

Az értékesités volumene a kdvetkezd 6 hdnapban az el6z0 év azonos iddszakahoz
képest: 1 —ndni fog 2 — nem véltozik 3 — csokkenni fog

A foglalkoztatottak |étszdma a kdvetkezd 6 honapban az el6z0 év azonos id6szakahoz

képest: 1 — novekszik 2 — nem valtozik 3 — csokken

Az értékesitési araik belfoldon a kovetkezd 6 honapban varhatéan:
1 — az inflciénal jobban ndnek, 2 — azinflcidval azonos mértékben ndnek,
3 — az inflacional kevésbé ndnek, 4 — nem véltoznak, 5 — csokkennek

Az értékesitési araik kulfoldon a kovetkezd 6 hdnapban varhatoan:
1-novekednek 2 —nem véltoznak 3 — csokkennek

A megrendelések volumene a kdvetkezd 6 hdnapban varhatéan...
Osszeségében: 1-nd 2 — azonos lesz 3 — csokken 4 —nincs
B6.1 belféldén: 1-nd 2 —azonos lesz 3 — csokken 4 — nincs
B6.2 kulféldén: 1-nd 2 —azonos lesz 3 — csokken 4 — nincs

A beruhazasok volumene a kévetkez6 6 hdnapban az el6z0 év azonos iddszakahoz
képest varhatéan: 1-nd 2 —vdltozatlan marad 3 —csokken 4 -—nemlesz
EZEN BELUL:
B7.1 Gépberuhazés: 1-nd 2 —véltozatlan 3 —csokken 4 —nincs
B7.2 Epitési beruhdzds: 1-nd 2 —valtozatlan 3 —csokken 4 —nincs

%

%
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B8. A tervezett beruhazasok fé6 motivaciéja:
1 — expanzi6 (kapacitasbovités, Uj telephely, stb.)

2 — korszerdsités (technoldgiai Gjitds, termékszerkezet-valtas, innovacio)
3 — koérnyezetvédelem

B9. A kapacitas-kihasznaltsag a kovetkezd 6 honapban:
1 — ndni fog 2 —azonos marad 3 — csokkeni fog

B10. A vallalkozéas jovedelmezdsége a kdvetkezd 6 hdnapban:
1 — ndni fog 2 —azonos marad 3 — csokkeni fog

C1. Véllalkozéasa hiteldllomanya az elmult 2 évben az el6z0 évekhez képest:
1 — jelentBsen nott 2 — kicsit nott 3 — nem véltozott
4 — kicsit cstkkent 5 — jelentdsen csokkent 0 — nincs hiteluk

C2. Kért-e az elmult két évben tervezett beruhdzédsaihoz hazai bankokt6l egy éven tuli
lejaratu hitelt? 1-igen, tobbszoris kért 2 —igen, egyszer kért 3 — nem kért

C3. Tervezett beruhazasaihoz egy éven tuli lejarata hitelhez a hazai bankoktél...
1 — kénnyen jutott 2 — nehezen jutott 3 — egyaltalan nem jutott 4 — nem is kért hitelt

C4. Kért-e az elmult két évben vallalkozasa kulfoldon mikodd bankoktol kozvetlentl hitelt?
1-igen, tébbszor is kért 2 —igen, egyszer kért 3 — nem kért

C5. Hozzéjutott-e az On cége allamilag tAmogatott pénzforrashoz / vallalkozdi hitelekhez az
elmult két évben?

C5.1. A Széchenyi Terv keretében? 1-igen 2 —-nem
C5.2. A Széchenyi kartya keretében? 1—igen 2 —nem
C5.3. A Mikrohitel Program keretében? 1-igen 2—-nem
C5.4. A Hitelgarancia Rt. segitségével? 1-igen 2 —-nem
C5.5. Egyéb formaban: 1—igen 2 —nem
Kérjik irja le a program nevét!:
C6. A kérddivet hogyan toltotte ki? 1 — nyomtatott formaban (fax, posta) 2 — e-mailen toltotte ki

Kdszonjuk, hogy kitoltétte kérddivinket!
VAIASZAt @ ..o kamaraba

Vélaszait bizalmasan kezeljuk. Csak Gsszesitve, statisztikai modszerekkel dolgozzuk fel!
Segitségét azzal szeretnénk megkdszonni, hogy majus 13-ig megkuldjik Onnek a felmérés
orszagos értékelésének rovid dsszefoglaldjat.
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