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Vezetdi 6sszefoglalé / Executive Summary

1.Adatfelvétel. 2002 oktdberében az MKIK
GVI a terileti kamardk kozremikodésével
1694 magyar céget kérdezett meg a vallalati
konjunktira vizsgalata soran. A felvétel
eredményeit — ugyanigy, mint minden
korabbi elemzésnél — a létszam szerint
képzett cégcsoportoknak a GDP-hez valé
becsiilt hozzajarulasa alapjan sulyoztuk. igy
a felvétel eredményeiben a GDP-hez
nagyobb mértékben hozzajarul6 cég valaszai
(@ GDP-hez valdé  hozzgjaruldsanak
megfeleld) nagyobb sullyal szerepelnek, mint
a kisebb és az eldbbi szempont szerint
jelentéktelenebb cégéi.

2. Vallalati Bizalmi Index és
Bizonytalansagi Mutat6. A 2002. Aaprilisi
felvételnez képest tovabb romlottak a cég
Uzleti helyzetérdl és kilatasairdl alkotott
vélemények. A fontosabb jellemzdk egyuttes
alakulasét tartalmazé mutatd, a GVI Vallalati
Bizalmi Index értéke az 1999. juniusi érték
kodzeli szintre sullyedt (1. 4bra). Az index 16
pontrél 10 pontra csokkent az el6z8 felmérés
Ota és Ujra az egy évvel ezelbtti mélypontot
érte el. A tébb mutatd sulyozott atlagaként
képzett GVI Konjunktira Mutaté csak a
tobbségében kiilféldi tulajdonban 1évd cégek
korében mutat fellendlilést, a magyar
tulajdonban 1évd cégek kilatasai némileg
tovabb rosszabbodtak.

3. Varakozésaikat a cégek jelentds
bizonytalansag mellett alakitjak ki, erre utal a
varhaté Uzleti helyzet alakuldsaban 2000
oktoberétdl megfigyelhetd  nagymértéki
ingadozas és a GVI Bizonytalansagi Mutaté
novekedése is (2. &bra). A borulaté
helyzetértékelés és varakozds a legtobb
vizsgalt mutaté esetében megmutatkozik.
2002 oktéberében a cégek rosszabbnak
lattédk Gzleti helyzetiket, mint 1999 nyara 6ta
barmikor. A korabbiakhoz képest némileg
visszafogottabbak lettek a cégek
foglalkoztatasi szandékai: nott az elbocsatast
és az adott foglalkoztatasi szint megtartasat
tervezok aranya. Tovabbra is negativ a cég
jelenlegi jbvedelmez8ségének megitélése és

1. The survey. The HCIC Research Institute
of Economics and Enterprises (MKIK GVI)
and regional chambers asked 1694 firms in
October 2002. Similarly to all our earlier
business surveys, after the firms have been
grouped on the basis of their headcount,
results have been weighted in consideration
of their assumed contribution to GDP.
Accordingly, answers given by firms
contributing to GDP to a greater extent
represent a greater weight (corresponding to
their contribution to GDP), than those of
smaller firms that are less significant from the
above-mentioned perspective.

2. Business Confidence Index and
Business Uncertainty Indicator. Views
regarding a firm's business situation and
perspectives have continued to deteriorate in
comparison to the survey of April 2002. The
value of GVI's Business Confidence Index,
the indicator summarising the aggregate
trend of major business indicators, has
dropped to a level nearly as low as that of the
June 1999 value (Figure 1). The index has
declined from 16 to 10 points since the
previous survey and has again reached its
lowest of one year ago.

3. Firms formulate their expectations in a
considerably uncertain climate. This is
reflected in the major floatation noticeable
since October 2000 and in the increase of
GVI's Business Uncertainty Indicator (Figure
2). Bleak state of affairs and prospects are
reflected by most indicators surveyed.
Businesses considered their business
situation to be worse in October 2002 than
ever been before since the summer of 1999.
Employment willingness of firms has also
become somewhat more moderate than
earlier: the ratio of firms expecting to
downsize or retain the current employment
levels has increased. Firms continue to have
negative perspectives with regard to their
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jelentdsen romlottak a jovedelmezdség
jovBbeni alakulasara vonatkozé varakozasok.
A cégek a kovetkezd félévre kevesebb
megrendeléssel szdmolnak, mint az el6zd
felvételnél, azonban ez némileg magasabb,
mint amit az el6zd év masodik félévében
véartak. Ezzel egyutt 2003 elsd félévében a
korabbi évekhez képest a kapacitas
kihasznalas  kis  mértékd  javulasaval
szamolnak a valaszadoék.

4. Foglalkoztatottsdg. Az elmult években
Magyarorszagon kismértékben ugyan, de
folyamatosan ndtt a foglalkoztatottsag. 2002-
ben ez a tendencia megtorpanni latszik, de a
munkanélkiliségi rata igy is viszonylag
alacsony (5,7%) szintie nem vdéltozott. A
novekedés lassulasaval és az Uzleti helyzet
romlasaval megegyezden a tavalyihoz
képest kedvezdtlenebbek és rendkivl
visszafogottak a cégek létszambdvitési
szandékai. Tobb cég fontolgatja a létszam
csokkenését, mint ndvelését. Ez kildndsen a
kozepes és a nagy cégekre jellemzd,
amelyek a foglalkoztatottak k&zel felének
adnak munkat. Az export dsszes eladason
beliili részaranyaval egyitt nd az elbocsatast
tervezd cégek aranya. A foglalkoztatottak
szamanak  csokkenését az  iparban,
novelését pedig a szallitasban tervezik a
cégek legmagasabb aranyban.

5. Beruhazasok. Magyarorszagon a
beruhazasok 2001-ben nottek a
legalacsonyabb Utemben (3,1%) 1996 ota és
a beruhazasi aktivitas 2002-ben sem javult. A
2002 oktdberi felvétel eredményei
visszatiikrozik ezt a helyzetet. Az elmdlt
évhez képest csOkkent a beruhazasokat
noveld cégek aranya, és a korabbi évekhez
képest csokkent a beruhazasi aktivitas.
2003-ra a beruhazési aktivitds stagnalasat,
illetve kismértékd novekedését lehet eldre
jelezni. Kissé magasabb a beruhdzésokat
novelni, mint az azokat csokkenteni
szandékozé cégek aradnya, és ebben
kismértékd pozitiv elmozdulas figyelhetd meg
az elmult évi felvételhez képest. Intd jel
azonban, hogy a cégek a korabbinal sokkal
kevésbé szandékoznak beruhazni gépekbe,

current profitability and their expectations
regarding their future profitability have also
deteriorated considerably. Firms expect to
have less orders in the coming six months
than at the time of the previous survey,
however this is still somewhat higher they
expected in the second half of the previous
year. In an aggregate, responding firms
expect a slight improvement in leveraging
their capacities in the first half of 2003
compared to previous years.

4. Employment. Employment grew steadily,
although moderately in the past years in
Hungary. This trend seemed to halt in 2002,
yet the relatively low rate of unemployment
(5.7%) has not changed. With more sluggish
growth rates and deterioration of the business
environment firms are considerably less in
favour and are extremely cautious about their
intentions to increase headcount compared to
the previous year. Several firms are
contemplating to reduce rather than increase
their headcount. This applies especially to
medium to large firms employing close to half
of all employees. With the growing share of
export within overall sales the ratio of firms
expecting to downsize is on the increase.
Headcount is contemplated to be decreased
by industrial and increased by transportation
firms to the greatest extent.

5. Investments. The lowest growth rate ever
since 1996 was reached in 2001 in Hungary
in investment (3.1%) and investment activity
did not improve in 2002 either. Results of the
survey of October 2002 reflect this state of
affairs. The proportion of firms increasing
their investments has decreased compared to
the previous year and investment activity has
also deteriorated compared to previous
years. A constant or slight increase of the
investment activity can be predicted for 2003.
The proportion of firms indicating an intention
to increase rather than decrease their
investments is somewhat higher, and this is
indicating a slightly positive trend compared
to the surveys of previous years. However the
intention of firms to invest much less in
machinery than ever since June 1999 must
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mint 1999 junius 6ta barmikor.

6. Leginkabb a nyugat- és dél-dunantdli
cégeknél érzékelhetd a  beruhazasok
novelésének szandéka, legkevéshé pedig az
észak-magyarorszagi és a kodzép-dunantdli
cégeknél. Figyelmeztetd jel azonban, hogy a
kilfoldi tulajdon és az export aranyanak
novekedésével csbkken a beruhazasaikat
noveld és novekszik a beruhazéast csokkentd
cégek aranya, valamint az is, hogy a nagy
cégekre kevésbé jellemzd a beruhazas
novelési szandék, mint a kis, vagy kozepes
meéretlekre. A feldolgozdiparban
visszafogottabbak a cégek beruhazasi
szandékai, mint a szolgaltaté szektorokban.

7. Belfoldi és export értékesités. 2002-ben
tovabb nott a csokkend értékesitési volument
jelzd cégek ardnya. Az dsszes értékesités és
ezen belll a belfoldi értékesités leginkabb
K6zép-Dunantulon és a kdzép-
magyarorszagi  régidban esett vissza,
legkevésbé pedig az északi régidkra volt ez
jellemzd. A kis cégek szamoltak be a
legnagyobb aranyban csokkend tendenciardl,
mig ez a kilfoldi tulajdonban Iévd és dontden
exportra termeld cégeknél az atlagosnal
kisebb mértékben volt jellemzd. Az export
visszaesése Nyugat-Dunantdlon, valamint
Dél-Alfoldon volt a legjellemzébb, és
legkevésbé a dontden exportra termeld
cégeket érintette.

8. Az értékesitési varakozadsok némileg
javultak az elmult év azonos iddszakahoz
képest. Ez a megallapitas kilénésen a
k6zép-magyarorszagi régiéra és a nagy
cégekre igaz. A kilféldi tulajdonban lévdk és
dontd részben exportalé vallalatok
értékesitési kilatasai az atlagosnal
kedvezdbbek. Az agazatok kozott jobbak az
ipar kilatasai és rosszabbak az
idegenforgalmi szektoré. A belfoldi
értékesitésre vonatkoz6 varakozasok Dél-
Alféldon  és  Eszak-Magyarorszagon a
legjobbak, Eszak-Alféldon és  Nyugat-
Dunantilon pedig a legrosszabbak. Az
export eladasokra vonatkozé varakozasok
ugyancsak kis mértékben javultak az egy
évvel ezelbtti allapothoz képest. Ez a javulas

be a warning sign.

6. The intention to increase the level of
investment is most tangible at firms in West
and South Trans-Danubia and the least in the
North Hungarian and Middle Trans-Danubian
firms. The warning sign however is, that with
the increase of the proportion of foreign
ownership and exports the number of firms
increasing their investment declines whereas
that of the firms reducing their investment
grows. Another warning signal is that large
firms are less inclined to increase their
investment than small or medium sized ones.
Investment intentions are also more modest

in the processing industries than in the
service sector.
7. Domestic and export sales. The

proportion of firms signalling a fall in their
sales volume continued to grow in 2002.
Aggregate sales, including domestic sales
dropped mainly in Central Transdanubia and
in the Central Hungarian region, and it was
least typical of the Northern regions of
Hungary. It was mainly smaller firms that
reported in the highest numbers a declining
tendency, whereas foreign owned firms
mainly producing for export markets were
affected to a lesser extent. The drop in export
was most typical in West Transdanubia and
in the South Great Plane and the least
affected were firms producing mainly for
export.

8. Sales expectations have slightly improved
in comparison to the same period of the
previous year. This statement is especially
true for the Central Hungarian region and
large firms. Sales perspectives of foreign
owned and mainly exporting firms are more
favourable than average. Prospects of
industry are better, whereas those of tourism
are worse if comparing sectors. Domestic
sales expectations are best in the South
Great Plane and the North Hungarian
regions, whereas worst in the North Great
Plane and West Trans-Danubian regions.
Export sales expectations have also but
slightly improved in comparison to the
situation of one year ago. This improvement
is especially typical of North Hungarian and
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kilondsen az észak-magyarorszagi és a
kulfoldi tulajdonban 1évd cégekre, valamint az
iparra jellemzd.

9. Rendelésallomany. Az el6z0 félévhez
képest a véllalatok értékesitési eldrejelzései
pesszimistabbak. A belfdldi megrendelések a
teszt alapjan nagyobb mértékben fognak
csokkeni, mint az export megrendelések. Ez
szamottevd kilénbség az el6zo
felméréseknél  tapasztaltakhoz képest,
amikor a vallalatok tdbbsége az export
megrendelések csbtkkenésére szamitott. A
nagyvallalatok kérében a kdvetkezd félévben
varhatéan nagyobb aranyban fog csdkkenni
a belféldi megrendelések volumene, mint a
tiz fo alatti vallalkozdsokndl. A konjunktdra
mérséklddésére utal az is, hogy az elmult tiz
felmérés mindegyikének atlaganal 7-13%-kal
kevesebb  vallalat jelezte elbre a
megrendelések volumenének névekedését.

10. Kapacitasok. A véllalatok éatlagos
kapacitaskihasznaltsdga minddéssze néhany
sz4zalékkal ingadozik 1999 juniusa ota. A
jelenlegi felmérés alapjan kismértéka javulast
tapasztalunk a kapacitasok kihasznaltsaga
terén. A kulféldi tulajdon névekedésével, az
eldzd felmérésekhez hasonléan, most is a
kapacitasok kihasznéltsdganak novekedését
tapasztalhatjuk. A tObbségi kulfoldi
tulajdonban [évd vallalatoknal a kapacitdsok

kihasznéltsdga 5,6 szazalékponttal
magasabb az atlagosnal. A kovetkezd
félévben a kapacitaskihasznaltsag

novekedésére az Eszak-Alféldon talalhatd
vallalatok vezetdi az atlagosnal kisebb
aranyban szamitanak.

11. Arak. A 2002. oktoberi felmérés alapjan
az értékesitési arak novekedését jelezhetjuk
eldre a kovetkezd hat hénapban. A belfoldi
arak varhatéan nagyobb mértékben fognak
ndni, mint az exportarak. A Vvallalatok
legnagyobb része (35,1%) az inflacidval
azonos meértékben kivanja novelni a belfoldi
értékesitési arakat. Azonban 10
szézalékponttal nott az el6zd félévhez képest
azon véallalatok aranya, amelyek valamilyen
mértékben (az inflaciét meghaladd, azzal
megegyezd, vagy annal kisebb mértékben)

foreign owned firms as well as of industry at
large.

9. Expected order-books. Sales forecasts of
companies are more pessimistic than they
were in the previous 6 months. Domestic
orders are expected to decrease to a greater
extent according to the survey, than export
orders. This represents a significant
difference in comparison to what was
experienced during the previous survey,
when the majority of companies expected a
drop in export orders. The volume of
domestic orders of larger companies is
expected to decrease even to a greater
extent than that of companies with less than
10 employees. Another indication of the
slackening trend is that 7-13% less
companies than the average of all the
previous ten surveys forecast an increase in
the volume of orders.

10. Capacity utilisation. The average
capacity utilisation of companies has been
fluctuating with only few percentages since
June 1999. Based on our current survey we
experience a slight increase in the area of the
utilisation of capacities. With the growth of
share of foreign ownership, similarly to the
previous surveys, an increase in leveraging
capacities can be experienced. Companies,
the majority of which is in foreign ownership,
display a capacity leveraging of 5.6
percentage points higher than average. In the
next six months to come, a less than average
proportion of heads of companies in the
Northern Great Plane expect an increase in
capacity leveraging.

11. Prices. Based on the survey of October
2002 we predict an increase in sales prices in
the coming 6 months. Domestic sales prices
are expected to increase more than export
prices. The major part (35.1%) of companies
intends to increase domestic sales prices to
an extent comparable to inflation. At the
same time, compared to the previous half
year, the proportion of companies that expect
to increase domestic prices (either by more or
less than the rate of inflation) has grown by
10 percent points.
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tervezik a belfoldi arak novelését.

12. Uzleti helyzet és jovedelmezdség. A
jelenlegi Uzleti helyzet mutatdja jelentdsen

romlott az elmdlt  évhez képest,
megegyezden azzal, hogy 2002-ben
tovabbra is cstkkend ndvekedési Utem

jellemezte a magyar gazdasagot. A GDP
névekedési Uteme 2000 I. negyedéve ota
csokken: 2000 I. negyedévében 6,6%, 2001

Il. negyedéveben 4,4% 2002 l.
negyedévében pedig 2,9% volt. A
kedvezbtlen Uzleti helyzet legkevésbé a

Nyugat-Dunéntulra jellemzd, ahol jelentds
szerephez jutnak a kulfoldi tulajdonban lévé
cégek. Az utdbbi cégek Iényegesen
kedvezdbben latjak Uzleti helyzetiket, mint a
tobbi cég. Legrosszabb véleményen a kis
(legfeljebb 10 f6t foglalkoztato) vallalkozdsok
vannak. A gazdasagi agak kozott az
idegenforgalomba és az iparba tartoz6 cégek
helyzetértékelése a legpesszimistabb.

13. A varakozasok kedvez8bbek, mint egy
évvel ezelbtt. Ez arra mutat, hogy a
novekedési (tem csokkenése nem fog
folytatodni a 2003-ban és a fellendilés
varhatéan Ujra erre kap. Az ipari termelés
és a GDP 2002 Il. negyedéves adatai is az
UtemcsOkkenés megallasara utalnak. A
varakozasok az atlagosnal kedvezdbbek a
kozponti és az észak-magyarorszagi
régidban, a tébbségében kilfoldi tulajdonban
lévd cégek korében, valamint azoknal a
cégeknél, amelyek termelésiik tébb mint
egyharmadat exportaljak. Az ipar kilatasai
kedvezdbbek az atlagnal, az
idegenforgalomé pedig kedvezdtlenebbek. A
legutobbi  felvétel o6ta nem  véltozott
jelentbsen a cégek véleménye jelenlegi
jovedelmezbségukrdl, és tovabbra s
magasabb a kedvezétlen, mint kedvezd
jovedelmezdségi helyzetet érzékeldk aranya.
A jovedelmezdségi varakozasokban azonban
dramai romlas figyelhetd meg: 2003 elsd
félévére a cégek minden eddiginél nagyobb

Y

romlaséara.

10 percent points.

12. Business situation and profitability.
The indicator of the prevailing business
situation has deteriorated considerably in
comparison to the previous year, to an
equivalent extent with the continued decline
of the growth rate characterising Hungary's
economy in 2002. GDP has been growing at
a negative rate since the 1% quarter of 2000
being 6.6% in the 1% quarter of 2000, 4.4% in
the 2" quarter of 2001, and 2.9% in the 1%
quarter of 2002. This unfavourable business
situation is the least typical of West
Transdanubia, where foreign owned firms
have a considerable role to play. These firms
are significantly more optimistic of their
business situation than other firms. The most
negative opinion is held by small companies
(with less than 10 employees). As for
economic sectors, the most negative
perspectives regarding their situation belong
to tourist and industrial firms.

13. Expectations are more favourable than a
year ago. This indicates that the growth rate
is not going to decline any longer in 2003 and
yet another momentum can be expected in
the recovery of economy. Industrial
production and 2nd quarter data of GDP in
2002 also point to a halt in the drop of growth
rates. Expectations are even more favourable
than average in the central and northern
Hungarian regions, among firms the majority
of which is in foreign ownership, as well as
among firms that export more than one third
of their production. Industrial perspectives are
more favourable than average, whereas
those of tourism are less. The opinion of firms
regarding their actual profitability has not
significantly changed since the last survey,
and the proportion of those experiencing an
unfavourable profitability situation exceeds
that of firms experiencing a favourable one.
At the same time a dramatic deterioration can
be observed in profitability expectations: by
the first quarter of 2003 a higher proportion of
firms than ever before expects a deterioration
in their profitability situation.
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1. abra: A GVI Vllalati Bizalmi Index alakulasa®, egyenleg, 1998-2002 / Figure 1:
GVI's Business Confidence Index? (BCI), balance statistics, 1998-2002

25,0 4
23,0 4
21,0 4
19,0
17,0 4
15,0
13,0
11,0

9,0 1

7,0

5,0
1998 1998 1999 1999 2000 2000 2001 2001 2002 2002
jlnius december  jlnius december  jlnius oktéber majus oktober aprilis oktéber

Egyenleg: 'jé/javult/javulni fog’ valaszok aranya minusz a 'rossz/romlott/romlani fog’ valaszok aranya.
Balance statistics: the ratio of ‘good/improved/expected to improve’ responses minus the ratio of
bad/deteriorated/expected to deteriorate’ responses.

! A bizalmi index szamitasanak a médjat lasd a 2. Mellékletben. / For calculation of the confidence index
see Annex 2.
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2. abra: A GVI Vallalati Bizonytalansagi Mutaté (VBM) alakulasa, 1998-2002 /
Figure 2: GVI's Business Uncertainty Indicator (BUI) 1998-2002

2,6
2,4 1

2,2

18 |
16 |
14

124

1998 janius 1998 december 1999 junius 1999 december 2000 jinius 2000 okt6ber 2001 méjus 2001 oktéber 2002 aprilis 2002 okt6ber

Véllalati Bizalmatlansagi Mutat6: a Konjunktdra Mutaté szérasa/Konjunktdra Mutaté
Business Uncertainty Indicator: standard deviation of Business Forecast Indicator / Business Forecast
Indicator
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1. A felvételrdl / The survey

2002 oktoberében az MKIK GVI a terlleti kamaradk kozremakodésével 1694 magyar
céget kérdezett meg félévente sorra kerlld véllalati konjunktira vizsgalata soran. A
kérddivet kitoltd cégek szama magyarorszagi viszonylatban nagyon magas: 1998-t6l
2002-ig lebonyolitott tiz felvételnél 1250 és 2250 kdzott volt azon cégek szama, amelyek
kitoltotték a felvétel kérddivét (1.1. abra). Ez a magas esetszam lehetdvé teszi egyfeldl a
kapott eredmények kdzotti 6sszefliggések mélyebb elemzését, masfeldl — egyediiliként
a magyar konjunktura vizsgalatok kozott — az Uzleti konjunktira regiondlis metszetének
megfigyelését. A MKIK GVI oktéberi konjunktura felvétele része volt az Eurochambres

1997 6ta évente sorra keriild eurépai konjunktira vizsgalatanak®

A tovabbiakban a felmérés eredményeit a vallalatok ot jellemzdjével (nagysag; agazat;
kulfoldi tulajdonos szerepe; export aranya az 0sszes arbevételen belll; és regionalis
Osszetétel) dsszefliggésben fogjuk vizsgalni. Az elemzésben kizardlag a statisztikailag
szignifikans dsszefiiggéseket ismertetjik és elemezzik. A kdvetkezdkben attekintjik a
minta 0sszetételét a fenti jellemzdk szerint.

1.1. dbra: Az adatfelvételekben a valaszadod cégek szama 1998-2002

2002/2 | 1694

2002/1 | 1565

2001/2 ] 1492

2001/1 | 1276

2000/2 | 1550

2000/1 | 1606

1999/2 | 2274

1999/1 ] 2053

1998/2 ] 1705

1998/1 | 2050

0 500 1000 1500 2000 2500

A vallalat méretét a foglalkoztatottak szama alapjan mérjik. A mintaba kertilt vallalatok
létszam szerinti megoszlasa nem kilonbozik szamottevéen az egyes felmérések kdzott
(1.1. tablazat). Minden felvételnél, igy a 2002. oktdéberi felmérésben is, a mintdban a
sokasagi aranyuknal kisebb sullyal vannak jelen a 10 fd alatti véllalatok és nagyobbal az

% Az eurépai konjunktira vizsgalatban 24 eurdpai orszag (EU tagok és csatlakozasra varok) 108 régidja
vesz részt és a valaszadd cégek szama tébb mint 100.000. A vizsgalat eredményeit lasd a
http://www.eurochambres.be Internet cimen.
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ennél tobb foglalkoztatottal rendelkezd cégek (1.2. abra). A 250 f6 feletti vallalatok a
tarsas vallalkozasok korében ténylegesen 0,5 szazalékos aranyban talalhatok meg, a
mintabeli aranyuk ezzel szemben 5,5 szézalék. Hasonlo kilonbségek figyelheték meg
az 50 és 249 o kdzotti vallalatok esetében is, ahol a tényleges eldfordulas 2,3 szazalék,
a mintabeli pedig 15,7 %. A mikro-vallalkozasok kisebb sllya szintén szamottevd. A
tényleges 86,5 % helyett 49,1 %-ot képviselnek a mintaban.

A fenti kilonbségek léte azonban nem jelent semmilyen problémat az eredmények
interpretalhatésagban, sét az, hogy a nagyobb cégek felé torzit a minta, inkabb eldsegiti
azt, hogy a gazdasag (a versenyszektor) egészének varhat6 helyzetére nézve relevans
informacidink legyenek a felvétel eredményei alapjan. A nagyobb cégek gazdasagi
sulya, a GDP termelésében, vagy a foglalkoztatasban jatszott szerepe jelentdsebb
ugyanis, mint szamaranyuk az ©6sszes cégen bellul. S6t azt allithatjuk, hogy egy
cégmeéret szerint aranyos minta nem is vezethet el a vallalati szektor izleti helyzetének
és varakozasainak felméréséhez és a varhato real-gazdasagi folyamatok feltarasahoz.

Ebbdl a szempontbdl az MKIK GVI mintdja kbzéputas: szamaranyuknal nagyobb sullyal
szerepelnek benne a nagyobb cégek, de korantsem akkora arannyal, amekkora
szerepik van a foglalkoztatottsagon, vagy a GDP termelésén belil (1.2. tablazat).

1.1.tdblazat:A minta megoszlasa a foglalkoztatottak szama alapjan, sulyozatlan adatok
1998-2002, %

Felvételek 10f® alatt 10-49fd 50-249 f6 250 16 felett Osszesen N

1998/1 47,4 26,5 17,7 8,4 100,0 1788
1998/2 35,3 33,1 22,1 9,4 100,0 1527
1999/1 35,5 34,8 21,0 8,7 100,0 1980
1999/2 43,2 28,5 20,0 8,3 100,0 2185
2000/1 42,9 30,2 18,0 8,8 100,0 1554
2000/2 43,1 31,6 16,8 8,5 100,0 1484
2001/1 50,9 29,6 13,8 5,6 100,0 1235
2001/2 441 31,4 17,1 7,3 100,0 1417
2002/1 441 32,8 16,7 6,4 100,0 1507
2002/2 49,1 29,7 15,7 5,5 100,0 1581

Felvételek

O0sszesen 43,3 30,8 18,2 7,8 100,0 16258

Egy adott vallalatcsoportnak a GDP-hez valé becsiilt hozzajarulasa véleményiink szerint
megfeleld mércéje annak, hogy a vallalatcsoport mekkora szerepet jatszik az uzleti
szféra teljesitményében. Ha az eredeti adatokat e szerint sulyozzuk, akkor az Uzleti
helyzetrél, illetve annak valtozasarél adott vallalati valaszokat aszerint vesszik
figyelembe, hogy az adott vallalatcsoport — amelybe a valaszad6 cég tartozik — mekkora
jelentdséggel bir a hozzaadott érték termelésében. igy kdzelebb jutunk ahhoz, hogy a
vallalati szektor egészének varhaté Uzleti helyzetét pontosan becsuljuk. Ezért az
oktéberi felvétel eredményeit ugyanigy, mint a korabbi vizsgalatokét is, a létszam
szerint képzett cégcsoportoknak a GDP-hez valé becsilt hozzdjarulasa alapjan
sulyoztuk. Ezzel a GVI vallalati konjunktura felvételeinek eredményeit ismertetd korabbi
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elemzések atjat folytatjuk. A 2. fejezetében csak ezeket a sulyozott eredményeket
kozoljuk.

1.2. abra: A mintaban szerepld cégek és a magyarorszagi tarsas vallalkozasok
megoszlasa létszam-kategoriak szerint, sulyozatlan adatok, 2002. oktéber (%), N=1581

0,5
250 fo felett
55

2,3

50-249
15,7

- [0}
291‘

86,5
10 fo alatt

49,1

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0 70,0 80,0 90,0 100,0

@ 2002/2 felvétel W tarsas vallalkozasok, 2001

tarsas vallalkozadsok — 2001: adatok forrasa: Magyar Statisztikai Zsebkdnyv — 2001, 168. oldal alapjan.

1.2. tablazat: A minta megoszlasa létszam-kategoridk és a tarsas vallalkozasok
megoszlasa az 6sszes foglalkoztatott €s a megtermelt GDP sulya szerint 2002 (%)

250 f0
10 f6 alatt 10-49 f6 50-249 6 felett Osszesen

A minta cégeinek megoszlasa 49,1 29,7 15,7 55 100,0

A tarsas vdllalkozdsok megoszlasa az egyes
cégcsoportokban foglalkoztatottaknak az Osszes 36,0 14,1 18,9 31,0 100,0
foglalkoztatotton beliili aranya szerint
A tarsas vallalkozasok megoszlasa az egyes
cégcsoportokban megtermelt GDP-nek az 6sszes 14 14 21 51 100
GDP-n beliili ardnya szerint @

(1): Forras: Kisvallalkoz4s-fejlesztési Intézet, 2001

A felvételben 31,7 szazalékot képviseltek az ipari, 10,7 szazalékot az épitdipari, 22,8
szazalékot a kereskedelmi, és 25,5 szazalékot a szolgaltatasi szektorokba tartozo
cégek. Az ipar ardnya a mintaban minden felmérésnél magasabb volt a tényleges
aranynal; 2002 oktoberben mintegy 18 szazalékponttal haladta meg a tényleges aranyt
(13,3%). A szolgaltatasok (Uzleti, pénzigyi és human szolgaltatasok egylttesen)
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terlletén makodd vallalatok aranya a jelenlegi mintaban pedig alacsonyabb (25,5%),
mint tényleges eldfordulasi aranyuk (39,5%). Az el6zd évekhez képest a 2002. oktbéberi
felmérésben részt vevd vallalatok agazati eloszlasa jobban kozelit a tényleges
eloszlashoz. Ennek ellenére  nagyjabol  allandonak  lehet  tekinteni a
konjunktiratesztekben résztvevd véllalatok &gazatok szerinti megoszlasat (1.3.
tablazat).

1.3. tablazat: A minta megoszlasa agazatok szerint, sulyozatlan adatok, 1998-2002 (%)

) Keres- Idegen- Szolgal-

Felvétel ideje Ipar Epitdipar kedelem forgalom Szallitas tatas Osszesen N
1998/1 22,9 6,2 30,2 8,3 10,8 21,5 100,0 2050
1998/2 30,4 7.4 26,5 6,9 8,1 20,7 100,0 1705
1999/1 32,2 8,6 27,4 6,2 7,0 18,7 100,0 2053
1999/2 30,0 7,6 29,0 6,7 7,6 19,2 100,0 2274
2000/1 31,4 11,0 27,8 5,6 6,1 18,1 100,0 1606
2000/2 31,1 8,9 25,5 6,7 55 22,3 100,0 1550
2001/1 29,4 10,3 25,7 6,0 7.9 20,7 100,0 1247
2001/2 32,8 10,3 23,4 6,7 4,5 22,3 100,0 1416
2002/1 34,7 10,4 22,9 6,5 5,8 19,7 100,0 1550
2002/2 31,8 10,7 22,7 4.5 4,7 25,6 100,0 1666

Osszes felvétel 30,5 8,9 26,4 6,5 6,9 20,8 100,0 17117
Tarsas

vallalkozasok @ 13,3 9,6 29,2 4,5 3,9 39,5 100,0 337870

(1): Forras: sajat szamitas a Magyar Statisztikai Zsebkdnyv - 2001, 168. oldala alapjan

A harmadik valtozd, amelynek segitségével magyarazni fogjuk az eredményeket a
cégek regionalis eloszlasa (lasd az 1.4. tablazatot). A mintdban a dél-dunantuli cégek
szerepelnek legnagyobb aranyban (18,2%), Oket kovetik a kbdzép-magyarorszagiak
(17,1%) és az észak alfoldiek (16,1%).

1.4. tablazat: A minta megoszlasa régiok szerint, sulyozatlan adatok, 1998-2002 (%)

Kozép- Kozép-  Nyugat- Dél- Eszak- Eszak-
felvételek Magyaror Dunantdl Dunantdl Dunantdl Magyar- Alfold Dél-Alfold  Osszesen N
szag orszag

1998/1 23,1 14,1 26,9 5,2 7,3 8,6 14,9 100,0 2050
1998/2 28,0 11,3 20,2 10,0 12,9 6,9 10,7 100,0 1705
1999/1 20,4 14,1 22,4 16,4 9,3 9,9 7,6 100,0 2053
1999/2 19,2 24,6 13,5 13,0 8,7 11,7 9,3 100,0 2274
2000/1 24,5 20,2 10,2 18,2 9,0 10,0 7,9 100,0 1606
2000/2 18,7 17,9 14,1 22,9 7,5 14,3 4,6 100,0 1550
2001/1 18,6 20,7 4,2 25,9 15,4 8,7 6,5 100,0 1276
2001/2 14,9 18,2 11,9 23,4 8,7 14,3 8,6 100,0 1492
2002/1 13,7 16,9 10,0 21,9 10,8 15,7 11,0 100,0 1565
2002/2 17,1 13,8 8,9 18,2 12,3 16,1 13,6 100,0 1694

Felvételek

Osszesen 20,0 17,2 15,0 16,7 10,0 11,5 9,6 100,0 17265
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1.3. Abra: A valaszado cégek szama megyénként a 2002. oktoberi felvételben

A mintdban tulnyomé tobbségben vannak a tobbségében belfoldi tulajdonban 1évd
cégek (1.4. abra). A tisztan belfoldi tulajdondak aranya a mintaban 86,7%. Az atlagosnal
nagyobb aranyban fordulnak eld a belfdldi tulajdonu vallalatok az Alféldon (92,2%), és a

0.0
20.6
41.2
61.8
82.4

103.0
123.6
144.2
164.8
185.4
206.0

tiz f6 alatt foglalkoztatottakkal rendelkezd vallalatok koérében (93,6%). Az atlagosnal

magasabb a kulféldi tulajdonu vallalatok aranya az iparban (18,3%) és a pénzigyi

szolgaltatd szektorban (22,2%). A megkérdezett cégek kozott 78-nal 95 szazalék feletti

a kulfoldi tulajdon aranya.

1.4. abra: A kulfoldi tulajdon aranya a felmért vallalatok kérében, sulyozatlan
adatok, 2002. oktdber, N=1194

50%-nél nagyob 9,2

50%-nal kisebb :| 4.1

nincs

86,7

0,0 10,0 20,0

30,0 40,0

50,0 60,0
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Az elemzés soran megfigyelt 6todik vallalati jellemzd az export aranya az 0sszes
arbevételben. A cégek mintegy 76%-a nem exportal, 13,5%-uknal az export nem éri el
az 0sszes arbevétel harmadat, 4,3%-uknal 1/3-2/3 kozotti suly képvisel és 6,6%-nal az
forgalom t6bb mint 2/3-a kerlil exportra (lasd a 1.5. tablazatot).

1.5. tablazat: A minta megoszlasa az export 6sszes forgalmon beliili aranya szerint,
sulyozatlan adatok,1999-2002 (%)

Felvételek  Nincs export X-32% 33-66% 67-x % Osszesen N
1999/1 76,2 11,4 49 7,5 100,0 2053
1999/2 78,1 12,7 3,7 55 100,0 2274
2000/1 79,1 11,0 4.4 55 100,0 1606
2000/2 79,3 9,4 4,7 6,6 100,0 1550
2001/1 79,1 11,1 4,3 5,6 100,0 1276
2001/2 76,0 11,9 5,0 7,0 100,0 1492
2002/1 77,5 11,4 4,2 6,9 100,0 1565
2002/2 75,7 13,5 4,3 6,6 100,0 1694

Felvételek

0sszesen 77,5 11,6 4,4 6,4 100,0 13510

A tovabbiakban az eredmények értelmezésénél figyelembe kell venni, hogy a fenti
magyarazo valtozok szignifikansan és néhol elég erdsen Osszefiiggenek egymassal.
Leginkabb az export aranya és a kulfoldi tulajdon sulya, valamint az utébbi és a vallalat
mérete, valamint az export arany és az agazat, és terileti elhelyezkedés és az agazat
kozott talalhatd erdsebb szignifikans kapcsolat (lasd az 1.6. tablazatot).

1.6. tablazat: A magyarazo valtozék kozotti asszociaciok a 1998-2002 kozotti
felvételekben

Kilfoldi tulajdon  Gazdasagi ag Régio Létszam
Export arany 0,633 0,247% 0,077%? 0,564
N 9677 13362 13510 12943
Klfoldi tulajdon 0,197?@ 0,062 0,489"
N 11932 12046 11705
Gazdasagi ag 0,085? 0,281?
N 17117 16126
Régi6 0,125%
N 16258

*: szignifikans kapcsolatok 1%-0s szinten
(1) gamma (mindkét valtozé ordinalis mérési szintd); -1 ?? ? 1
(2) Cramer féle V (az egyik valtozé nominalis mérési szint(); 0?7V ? 1
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2. Eredmeények / Results

2.1. Foglalkoztatottsag / Employment

Az elmult években Magyarorszagon kismértékben ugyan, de folyamatosan noétt a
foglalkoztatottsag. 2002-ben megtorpanni latszik ez a tendencia, de a munkanélkuiliségi
rata igy is viszonylag alacsony (5,7%) szintje nem valtozott. A novekedés lassulasaval
és az Uzleti helyzet romlasaval megegyezden a tavalyihoz képest kedvezdtlenebbek és
rendkivil visszafogottak a cégek létszambdvitési szandékai. Tobb cég fontolgatja a
l[étszam csokkenését (13,1%), mint ndvelését (18,5%). Ennek megfeleléen a létszam
varhatd alakulasat mutatd egyenleg értéke 2000. december 6ta a masodik legmélyebb
szintre csokkent (lasd a 2.1.1. abrat)

2.1.1. abra: A létszam varhat6 alakulasa a kdvetkezd fél évben a vallalkozasok
nagysaga szerint, egyenleg®, 1998-2002
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Isv: a Iétszam varhat6 alakulasa a cégnél a kdvetkezd hat hdnapban

* A GVI konjunktura felvételeinek kordbbi elemzéseiben relativ index-nek hivtuk ezt. A magyar

irodalomban a ,szald6”, az .egyenleg statisztika”, és az ,egyenleg” megnevezés is hasznalatos.
Tovébbiakban az angol szakirodalomban elterjedt (balance statistics) nyoméan egyszerien egyenleg-nek
nevezzik a széban forgé mutatét. Szamitasanak maédijat lasd a 2. Mellékletben.
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2.1.2. abra: A vallalatok varhat6 létszama, egyenleg, 2002. oktdber, N=1653
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Legnagyobb mértékben a szallitAs agazat cégei kivanjak bdviteni a foglalkoztatottaik
szamat (2.1.1. tablazat). Az eddigi tapasztalatokkal ellentétben az egyenleg értékei
majdnem minden iparag esetén negativak. Arra kovetkeztethetiink ebbdl, hogy a
vallalatok munkaerd-kereslete nem fog lényegesen novekedni a kovetkezd hat
hénapban. Az idegenforgalom rendkivil alacsony bdvitési szandékai a kedvezoétlen
konjunkturdlis tényezdk mellett szezonalis hatasnak is kdszénhetdek.

2.1.1. tablazat: A létszam varhat6 alakulasa a kovetkezd hat hénapban, 2002.
oktéber, N=1635

Gazdasagi ag N6 Nem Csokken  Osszesen
véltozik
Ipar 9.5 66.5 24.0 100
Epitdipar 10.0 67.6 22.4 100
Kereskedelem 14.8 74.7 10.5 100
Idegenforgalom 1.2 78.2 20.6 100
Szallitas 43.9 52.7 3.4 100
Szolgaltatds 9.2 85.7 8.2 100

A vallalatok mérete és a létszambdyvitési szandék kdzott nem figyelhetiink meg szoros
kapcsolatot. A nagyvallalatok annak ellenére nem tervezik nagymértékben névelni
foglalkoztatottaik szamat, hogy e cégek szamitanak leginkdbb az értékesitési volumen
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novekedésére. Ez azzal magyarazhatd, hogy a meglévd kapacitasok kihasznaltsagat a
nagyvallalatok kivanjak a legnagyobb mértékben javitani a kovetkezd félévben.

Az export 0sszes eladason beliili részaranyaval parhuzamosan nd az elbocsatast
tervezd cégek aranya. A vallalatok kovetkezd félévre vonatkoz6 foglalkoztatasi tervei
kozott nincsen Iényeges regionalis kilonbség. Az atlagostél (13%) egyedil a dél-alfoldi
vallalatok térnek el, amelyek nagyobb mértékben (24,5%) tervezik a létszam ndvelését
(2.1.2. &bra). Ez 6sszefliggésben all az értékesitési volumen vart nbvekedésével és az
alfoldi tertleteken tapasztalhaté gazdasagi ndvekedéssel. A kilféldi tulajdon aranyanak
novekedésével egyltt nd a létszambdvitést tervezd vallalatok aranya is, de az elmult
félévi szandékokhoz képest a visszafogottsdg minden cégcsoportra jellemzd (2.1.3.
abra).

2.1.3. abra: A létszam varhat6 alakulasa a kévetkezd fél évben a kulfoldi tulajdon
aranya szerint, egyenleg értéke, 1998-2002
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2.2. Beruhazasok / Investments

Magyarorszagon a beruhazasok 2001-ben nbttek a legalacsonyabb Gtemben (3,1%)
1996 Ota é€s a beruhazési aktivitas 2002-ben sem javult. A 2002. oktéberi felvétel
eredményei visszatiukrozik ezt a helyzetet. Az elmult évhez képest csokkent a
beruhdzasokat noveld cégek aranya és a korabbi évekhez képest csokkent a
beruhazasi aktivitas (2.2.1 tablazat). 2003-ra a beruhazasi aktivitas stagnalasat, illetve
kismértékli novekedését, lehet eldre jelezni. Az elmult harom felvétel alapjan nem
talalunk szamottevd kilonbséget a beruhdzasokat csdkkenteni kivano vallalatok aranya
kozott. Minden esetben kissé magasabb a beruhazasokat névelni, mint a cstkkenteni
szandékozo cégek aranya és ebben kismértékl pozitiv elmozdulas figyelhetd meg az
elmult évi felvételhez képest.

2.2.1. tdblazat: Az 6sszes beruhazas volumenének varhat6 alakulasa a kdvetkezo fél
évben az el6z6 év azonos iddszakahoz képest, 2001-2002, %

A felvétel ideje NOd  Valtozatlan Csokken Nincs Osszesen N

2001. oktéber 36,9 27,6 25,7 9,8 100,0 1428
2002. aprilis 35,9 30,5 24,8 8,8 100,0 1530
2002. oktober 36,9 25,3 26,5 11,3 100,0 1666

Az 0Osszes beruhdzas varhatéan Dél-Dunantilon és Nyugat-Dunantilon nd az
atlagosnal tobb cégnél. A beruhdzasi varakozasokra adott valaszok arra utalnak, hogy,
hogy Dél-Dunantilon a cégek a tdbbi régiénal nagyobb aranyban szamitanak a
konjunktara erbstdésére (2.2.1. abra). Az 6sszes beruhazas egyértelmi novekedését
tapasztalhatjuk a vallalati méret novekedésével. A tiz fo alatti vallalkozasoknak
mindossze a 24,6 %-a jelezte eldre a beruhazasok volumenének ndvekedését,
mik6zben ugyanez az arany a 250 fonél tobb alkalmazottat foglalkoztatd vallalatok
esetében 42,5%. A beruhazasi aktivitds terén nincsen szamottevd kilonbség a kulfoldi
és a belfoldi tulajdont vallalatok kdzott. A feldolgozdiparban visszafogottabbak a cégek
beruhazasi szandékai, mint a szolgaltatdé szektorokban.
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2.2.1. abra: Az 6sszes beruhazas varhat6 valtozasa, egyenleg értéke, 2002. oktdber,
N=1661
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Egy kivételével minden felvételnél kisebb aranyban keriltek sorra épitési beruhazasok,
mint gépberuhazasok (lasd a 2.2.2. abréat). Az oktdberi felvétel adatai a gépberuhazasok
esetében csokkend, az épitési beruhazasoknal pedig valtozatlan szintet jeleznek eldre.
Az épitési beruhdzasok ndvelését tervezd vallalatok részaranya valtozatlan. Dél-
Alfoldon az épitési beruhazasok novelését az atlagosnal (22,4%) nagyobb aranyban
(38,7%) varhatjuk (2.2.3. abra). A kisvallalkozasok koziil fele annyian jelezték az épitési
beruhdzasok volumenének noévelését, mint a nagyvallalatok. Az el6z6 félévben a
legjelentdsebb beruhazasi aktivitast a vegyes tulajdonban |évd vallalatoknal volt
tapasztalhat6. Ezzel ellentétben az oktoberi felmérés alapjan ezeknél a cégeknél az
atlagosnal Iényegesen alacsonyabb beruhazasi aktivitasra lehet szamitani. Azt varnank
az Uzleti helyzetre és az értékesitési volumen novekedésére adott valaszok alapjan,
hogy a beruhazasi aktivitas is ndvekszik a vallalat export hanyadanak névekedésével.
Figyelemremélté azonban, hogy e varakozasokkal ellentétes eredményt kaptunk: a nagy
exportalé cégek 2003-ban varhatéan az atlagosnal nagyobb aranyban csokkentik
beruhazasi aktivitdsukat Magyarorszagon.

Az egyes gazdasagi agak kdzott az ipar beruhazasi aktivitasa tovabb csokken (a cégek
29%-anal csokken az épitési beruhazasok volumene), viszont a GDP-ben kisebb
jelentdséggel biré gazdasagi agakban, mint példaul az épitdipar, a szallitas, jéval kisebb
a csokkenéssel szamol6 cégek aranya (11% és 18%).
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2.2.2. dbra: Ingatlan és gépberuhazasok volumenének varhato alakuladsa a
kovetkezd fél évben, korrigalt egyenleg®, 1998-2002
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bev: épitési beruhazasok varhaté alakulasa a kovetkezd fél évben, bal skala
bgv: gépberuhdzasok varhaté alakulasa a kdvetkezd fél évben, jobb skéla

2.2.3. abra: Az épitési beruhazas varhat6 valtozasa, korrigalt egyenleg, 2002. oktdber,
N=1559
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® A korrigalt egyenleg szamitasi modjarél lasd a 2. Mellékletet.

MKIK GVI 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8. Tel: 474-51-31, e-mail: gvi@gvi.hu Internet: www.gvi.hu

22



GVI Véllalati konjunktura vizsgalatok - 2002/2

Intd jel tovabba, hogy a cégek a korabbinal sokkal kevésbé szandékoznak beruhazni
gépekbe, mint 1999 junius 6ta barmikor. A vallalatok 37,7%-a kivanja novelni és 23,3%-
a csokkenteni a gépekbe torténd beruhazasait, amely a korrigalt egyenleg értékének 2,4
szazalékpontos romlasat jelenti. A kilfoldi tulajdonban Iévd és a vegyes tulajdonu cégek
sokkal inkabb tervezik visszafogni beruhazéasi aktivitasukat, mint a tisztan magyar
tulajdont cégek (lasd a 2.2.4. abrat). A régiok kozott pedig a nyugat-dunantiliak
leginkabb, a kdzép-dunantuliak pedig legkevésbé kivanjak novelni gépberuhazasaikat
(2.2.5. abra) Az ipari véllalatok beruhazasai valtozatlan szinten maradnak az el6zd
félévhez képest, és nem lehet Iényeges kildnbségeket megfigyelni az egyes gazdasagi
agak kozott.

2.2.4. dbra: A gépberuhazasok varhatd alakulasa a kilfoldi tulajdonos aranya szerint,
korrigalt egyenleg, 1998-2002
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2.2.5. abra: A gépberuhazas varhat6 alakulasa a kdvetkezd félévben, korrigalt egyenleg,
2002. oktdber, N=1621
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A vallalatok tobbsége (72,6%) az eddig tesztekhez hasonldéan a korszer(sitést jelblte
meg a tervezett beruhazasok f6 motivacidjaként. Masodsorban (19%) az expanziét
emlitették, amely a kapacitasok bdvitését jelenti. A vallalatoknak mindéssze 8,4%-anal
jatszik szerepet a kornyezetvédelem a beruhazasi dontéseknél. A legfontosabbnak
megjeldlt beruhazasi indokok emlitési gyakorisaga valtozatlan 2001. juniusa 6ta.

2.2.2. tablazat: A tervezett beruhazasok fd indokainak emlitési aranyai gazdasagi
agak szerint, 2002. oktdber, %

Gazdaségi ag Expanzio KorszerGsités  Kornyezetvédelem — Osszesen
Ipar 14.0 75.8 10.1 100,0
Epitdipar 46.4 49.1 4.6 100,0
Kereskedelem 40.3 58.5 1.2 100,0
Idegenforgalom 9.0 89.7 1.3 100,0
Széllitas 8.7 75.3 16.0 100,0
Szolgéltatas 17.9 82.4 8.5 100,0

Kdzép-Magyarorszagon az atlagosnal nagyobb mértékben emlitették az expanziét a
beruhdzads f6 indokaként. Ez Osszefliggésben all azzal, hogy ezen a terlleten
szamitanak az értékesitési volumen novekedésére is. Az észak-magyarorszagi
terlileteken az atlagosnal (8,5%) nagyobb (12,6%) szerepet jatszik a kérnyezetvédelem,
amely az ott talalhat6 ipari vallalatok tulsulyaval hozhaté 6sszefiiggésbe. A vallalatok
méretével lényegesen novekszik a kornyezetvédelem szerepe a beruhazasi
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dontéseknél. A tdbbségi belfoldi tulajdonban lévd véllalatok leginkdbb az expanziét
jelolték meg, mikézben a tobbségi kilfoldi tulajdonu vallalatoknal a korszeridsités kertlt
eldtérbe. Az exporthanyad valtozasaval nem talalunk kulénbséget a megjelélt okok
eloszlasa kozott. A mintaban szerepld 43 pénzigyi szolgaltaté vallalat mindegyike
egyértelmlen a korszer(sitést jeldlte meg a beruhazasok indokaként. Az idegenforgalmi
vallalatok 91,4%-a jelolte meg szinten a korszerUsitést els6dleges indokként, tovabbéa a
kornyezetvédelem a szallitmanyozasi cégeknél az jatszik atlagosnal fontosabb szerepet
(2.2.2. tablazat).
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2.3. Ertékesités / Sales

Az oktoberi felvétel eredményei szerint az elmalt hat honapban nem valtozott jelentdsen
a vallalatok értékesitési volumene az el6zd év azonos idoszakahoz képest. Az 4prilisi
felméréshez viszonyitva is mindoéssze 1,3 szazalékponttal csdokkent azon cégek aranya,
amelyek az értékesitési volumen névekedésérdl szamoltak be. Nem valtozott jelendsen
azoknak a vdllalatoknak a szama sem, amelyeknél az értékesités csokkent az elmult fél
évben: a valtozas mindodssze 1,2 szazalékpont. Ekdzben az értékesitési volumen
novekedésének az uUteme megallni latszik, 2002-ben tovabb nbétt a csodkkend
értékesitési volument jelzd cégek aranya. Nincsen kilonbség a belfoldi és az export
értékesités volumenvaltozasa kozo6tt sem (2.3.1. abra).

2.3.1. abra: Az 6sszes, az export és a belfoldi értékesités alakulasa az elmult hat
honapban, egyenleg érték, 1998-2002
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A belfoldi értékesités a vallalatok 38,3%-anal nott és 27,5%-anal csdkkent az elmdalt hat
hénapban. Az értékesitési volumen csokkenésérdl beszamolé vallalatok aranya 2001.
majusaban Ot szazalékponttal ndtt az el6zd félévhez képest és ez a szint azéta
valtozatlan. A kilféldi értékesités volumene az el6zd félév eredményéhez hasonléan az
elmult félévben is némileg csokkent. Ezt jelzik a 2.3.1. &bra negativ értékei.
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Az 0Osszes értékesitést tekintve nem talalhatunk nagy kilonbséget a kilénb6z6
nagysagu vallalatok valaszai kozoétt. Az egyetlen szamottevd kilonbség a mikro-
vallalkozasok (10 fo alatti cégek) esetében figyelhetd meg (2.3.2. &bra). Ezeknél az
atlagosnal (42,5%) joval kisebb aranyban (25,5%) ndtt az elmult hat hénapban az
Osszes értékesités. A belfoldi értékesitést vizsgalva hasonld eredményt kapunk. Az
export értékesités novekedése a 250 fonél tdbb fot foglalkoztaté vallalatoknal volt a
legjellemz8bb. Az eredmény nem meglepd, hiszen e vallalatok kdzott talalhatéak a nagy
exportalé cégek is.

2.3.2. &bra:; Az 0sszes értékesités alakulasa az el6z06 fél évben a kilonb6z6
nagysagu cégek kérében, egyenleg, 1998-2002
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A csak belfoldre szallit6 cégek az atlagosnal (33,2%) joval kisebb ardnyban (21,3%)
szamoltak be az értékesités csokkenésérdl. A dontben exportalok helyzete e tekintetben
a legrosszabb: 42,2%-uknal csokkent az értékesités volumene. Ennek megfeleléen e
két vallalatcsoportnal az egyenleg értéke is szamottevden eltér (2.3.3. abra).

A kulféldi és a hazai magantulajdonban 1évé cégek helyzete némileg jobb, mint ahol a
kulféldi tulajdon kisebbségi poziciéban van (lasd a 2.3.4. abrat).

Az értékesitési volumen csokkenése az ipari és az idegenforgalmi cégekre volt
legnagyobb aranyban jellemzd (35,1% és 51,1%), mig az épitbiparba és a

MKIK GVI 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8. Tel: 474-51-31, e-mail: gvi@gvi.hu Internet: www.gvi.hu
27



GVI Véllalati konjunktura vizsgalatok - 2002/2

kereskedelembe tartozok tudtak leginkabb ndvelni értékesitésiket (51,3% 49,5%) az
elmult fél évben.

2.3.3. abra: Az 6sszes értékesités alakulasa az el6zd fél évben az export
arbevételen bellli ardnya szerint, egyenleg, 1998-2002
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Az Osszes értékesités novekedésérdl az észak-alfoldi és a dél-alfoldi cégek szamoltak
be legnagyobb aranyban, legkevésbé pedig a kdzép-dunantuli cégek (lasd a 2.3.5.
abrat).

A belf6ldi értékesités ndvekedése azon cégekre volt leginkabb jellemzd, amelyek nem
exportalnak, vagy amelyeknél kicsi az export részaranya (lasd a 2.3.6. abrat). Tovabba
azokra, amelyek tisztan magyar magantulajdonban vannak (korikben 44% volt a
belfoldi arbevételt néveldk aranya). A tobbségi kilfoldi tulajdonban 1évé cégek 19,9%-
anal csokkent és mindossze 25,8%-anal ndtt a belfoldi értékesitésbdl szarmazo
arbevétel.
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2.3.4. dbra: Az 6sszes értékesités alakulasa az el6zd fél évben a kilfoldi tulajdon
aranya szerint, egyenleg, 1998-2002
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2.3.5. abra: A vallalatok 6sszes értékesitése (elmult hat honap), egyenleg értéke, 2002.
oktéber, N=1657
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2.3.6. abra: A belfoldi értékesités alakulasa az el6z6 fél évben az export arbevételen
bellli ardnya szerint, egyenleg, 1999-2002
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Az atlagosnal nagyobb aranyban (36,8%) csokkent a belfoldi értékesités Kozép-
Dunantulon, novekedésrdl pedig legnagyobb aranyban az észak-alfoldi (47,6%) és a
dél-alfoldi (50%) vallalatok vezetdi szamoltak be (2.3.7. abra). K6zép-Magyarorszagon
az atlagosnal 17 szazalékponttal kevesebb cég emlitett ndvekedést.

Az iparban csokkent legnagyobb aranyban a belfoldi értékesités (31,2%) mikdzben
legnagyobb aranyban a kereskedelemi cégek korében regisztralhatunk ndvekedést
(50,2%).

A mikro-vallalkozasok tulnyomé tobbsége (83%) nem exportal. E cégeket leszamitva az
export legnagyobb aranyban a kdzepes és a nagy cégek korében nott (22% és 25%),
mig az export csokkenése is e két cégcsoporton belil volt a legjellemzdbb (24% és
33%).
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2.3.7. abra: A vallalatok belfoldi értékesitése (elmult hat hénap), egyenleg, 2002.
oktéber, N=1648
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Az export visszaesése Dél-Dunantuli, valamint Dél-Alfoldi cégeket, legkevésbé pedig az
észak-magyarorszagi régio cégeit érintette (2.3.8. abra).

A tisztan magyar tulajdonban 1évdé cégek kozel fele (47,5%-a) nem exportal. A
tobbségében kulfoldi cégek szamoltak be a legnagyobb aranyban az exportarbevétel
novekedésérdl (32%). Az is megfigyelhetd, hogy minél nagyobb volt az export
részaranya a cég arbevételén belil, annal nagyobb val6szinlséggel volt képes ndvelni
export arbevételét 2002 masodik félévében. Az arbevétel tobb mint 2/3-at exportaléknal
44%, a kevesebb, mint 1/3-at exportaloknal pedig 21% volt ez az arany.
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2.3.8. &bra: A vallalatok export értékesitése (elmult fél évben), egyenleg, 2002. oktéber,
N=1443
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2.4. Megrendelések / Order-books

A vallalatok 33%-anal fog varhatéan ndni és 14,9%-anal csokkeni a megrendelések
volumene a kovetkez6 hat hdénapban. Az eldzd félévhez képest az értékesitési
eldorejelzések pesszimistabbak lettek. A belféldi megrendelések esetében lathatjuk a
leger6sebb csokkenést. Az exportértékesitési elbrejelzések is csokkenést mutatnak,
mértékik azonban kisebb, mint a belfoldi megrendelések esetében.

Az elsd és a masodik félévi felmérések eredményei kozott kilonbséget taldlhatunk az
elmalt két évben. A masodik félévi, azaz az oktéberi felmérésekben 8-10
szazalékponttal alacsonyabb azoknak a vallalatoknak az aradnya, amelyek a
megrendelések volumenének novekedését jelzik eldre. Tovabbi kilonbség az elmalt
félévhez képest, hogy a kulfoldi értékesitési elbrejelzések kedvezdbbek, mint a
belfoldiek. A belfoldi kereslet stagnalasa, illetve gyenge nodvekedése varhaté a
kovetkezd fél évben. A kedvezodtlen konjunkturalis kilatasokat jelzi az is, hogy az elmalt

tiz felmérés atlaganal 7-13 szazalékponttal kevesebb vallalat jelezte eldre az dsszes, a
belfoldi és az export megrendelések volumenének ndvekedését (2.4.1. abra).

2.4.1. abra: A megrendelések varhato alakulasa, egyenleg értéke, 1998-2002

40,0
35,0 -
30,0 -
25,0
20,0 -

15,0

10,0 X

5,0

0,0 =
1998 1998 1999 1999 2000 2000 2001 2001 2002 2002
jlnius december  jlnius december  jlnius oktéber majus oktober aprilis oktéber

—— msv —&— mev —A— mbv

msv: 0sszes megrendelés; mev: export megrendelések; mbv: belfdldi megrendelések

MKIK GVI 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8. Tel: 474-51-31, e-mail: gvi@gvi.hu Internet: www.gvi.hu

33



GVI Véllalati konjunktura vizsgalatok - 2002/2

A megrendelések volumene legnagyobb aranyban a dél-alféldi (50,5%), legkisebb
aranyban pedig az észak-alféldi cégek korében novekszik (23,4%). Egyéb lényeges
kilbnbség nincs a régidk kozott (2.4.2. abra). A megrendelések novekedésérdl
beszamol6 véllalatok aranya ndvekszik a vallalat méretével (2.4.3. &bra). Ugyanez
figyelhetd meg abban az esetben is, ha a kilféldi tulajdoni hanyadot tekintjik (2.4.4.
abra): a tobbségi kulfdldi tulajdonban 1évd cégek kdrében az atlagosnal lényegesen
kevesebben varjak a megrendelések volumenének csokkenését. Ha magyarazo
valtozoként az exportaranyt tekintjik, hasonlé eredményt kapunk (2.4.5. &bra). Ez
Osszefligg azzal, hogy az exportra értékesitd vallalatoknal nagyobb a kulféldi tulajdoni
hanyada. Az agazatok kdzott az 6sszes megrendelés tekintetében nem tapasztalhato
nagy kulénbség, minddssze a pénzigyi szolgaltatd vallalatok varnak kiemelkedden
magas novekedést a megrendelések volumenében.

2.4.2. abra: Az 6sszes megrendelés varhaté valtozasa, egyenleg, 2002. oktdber,
N=1645
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2.4.3. abra: A megrendelések varhato valtozasa létszam-kategoriak szerint, egyenleg,
1998-2002
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2.4.4. dbra: A megrendelések varhatd alakulasa a kévetkezd fél évben a kulfoldi
tulajdon aranya szerint, egyenleg, 1998-2002
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2.4.5. dbra: A megrendelések varhato alakuldsa a kdvetkezd fél évben az export
arbevételen bellli aranya szerint, egyenleg értéke, 1999-2002
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A belfoldi értékesitési varakozasok javulnak a cégek méretének ndvekedésével: a 250
fo feletti cégek 31%-a szamit a belfoldi megrendelések novekedésére, mig a 10 fo
alattiaknak csak 25%-a. A kereskedelmi és a pénzligyi szolgaltatd cégek varakozasai a
legoptimistabbak (37%-uk és 65%-uk szamit a belfoldi eladasok ndvekedésére), az
idegenforgalomi cégeké pedig a legpesszimistabbak (csak 9,5%-uk szamit ugyanerre).

Az belféldi értékesitésre vonatkozo varakozasok Dél-Alfoldén a legjobbak, Eszak-
Alféldon pedig a legrosszabbak (2.4.6. abra).
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2.4.6. abra: A belféldi megrendelés varhato valtozasa, egyenleg értéke, 2002. oktdber,
N=1618
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Az export megrendelések novekedését a cégek 23,3%-a varja, 34,4%-uk szamit
valtozatlan szinvonalra és 7,9%-uk csokkenésre, mikézben 34,3%-nal nincs export
rendelésallomany. Az exportalé cégek kdrében a cégek varakozasai egyre kedvezdbbek
a méret novekedésével: a 250 fo felett foglalkoztatd cégek 40%-a szamit a export
rendelésallomany ndvekedésére, mig az 50 f alattiak kevesebb, mint 30%-a. Ugyanigy
a kulfoldi tulajdon aranya pozitiv kapcsolatban all az export varakozasokkal: minél
nagyobb az elsd, annal valdszinibb, hogy az adott cég a megrendelések névekedésére
szamit (ahol nincs kulfoldi tulajdon, ott csak a cégek 32%-a szamol a megrendelések
ndvekedésével, ahol pedig tbbbségben van, ott 44%-a). Tehat a kilfoldi tulajdonban
lévd cégek kitlintetett helyzete itt is megfigyelhetd. A dekonjunktira nemcsak erdsebben
érintette a belfdldi tulajdonban 1évd cégeket, de a kilpiacokon a konjunktira javulasa
szamukra varhatéan sokkal gyengébb fellendiilést jelent, mint a kuilfoldi tulajdonban |évd
cégeknek.

Az export megrendelések ndvekedésére legnagyobb aranyban a szallitas és az ipar
szamit (42% és 39%), legkisebb aranyban pedig a kereskedelem (21%).

A régidk kozott a cégek varakozasai Eszak-Magyarorszagon a legkedvezébbek (58%).
Azokon a teriileteken, ahol méar régebben jelen vannak a nagy exportald cégek, mint
példaul Kdzép-Magyaroszagon vagy a Dél-Dunantilon, az atlagosnal tébb vallalat
szamit az export rendelések csokkenésére (2.4.7. abra).
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2.4.7. bra: Az export megrendelés varhaté valtozasa régiénként, egyenleg, 2002.
oktober, N=1356
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2.5. Kapacitaskihasznéltsag / Capacity utilization

Az atlagos kapacitaskihasznaltsag némileg javult oktoberben az aprilisi felvételhez
képest — ezzel megtdrt a 2001 tavasza 6ta megfigyelhetd cstkkend tendencia (2.5.1.
abra). Ez a novekedés azonban nem jelent szamottevd kilonbséget (a novekedés
minddssze 0,2 szazalékpontos). Az atlagos kapacitaskihasznaltsag a felmérés szerint
jelenleg 76,7%. A legmagasabb az épitdiparban és a pénziigyi szolgaltatasoknal,
legalacsonyabb pedig az idegenforgalomban (lasd a 2.5.1. tablazatot). A nagyobb cégek
korében magasabb, a kisebbeknél pedig alacsonyabb (a tdébb mint 250 fot
foglalkoztatoknal 79,9%, a 10 f6 alattiaknal 66,6%). A kulfoldi tulajdonban 1évd cégek
korében atlagosan 83%, a tisztan magyar magantulajdonban Iévdoknél pedig 74%, ahol a
kibocsatas tobb mint 2/3-a exportra keril 82%, ahol pedig csak belfdldre szallitanak, ott
atlagosan 72% a kapacitasok kihasznaltsaga. K6zép-Magyarorszagon a legalacsonyabb
(71%), Eszak-Alféldon pedig a legmagasabb (80%).

Ha a cégnagysagot, az agazatot, az export forgalmon bellli aranyat és a kulfoldi
tulajdon aranyat egyszerre vesszik figyelembe és e vallalati ismérvek segitségével
becsiljik a cégek kapacitaskihasznaltsagat, akkor az export forgalmon belili aranyanak
szerepét kell hangsulyoznunk: minél nagyobb ez, annal magasabb az adott cégnél a
kapacitaskihasznaltsdg. Ez a tény ellentmondani latszik annak a vélekedésnek, hogy a
dekonjunktira az exportald cégeket érintette legerdsebben. Eredményeink fényében ez
az allitas helytallé (erre mutat mind az lzleti helyzet, mind az elmdlt hat havi értékesités,
mind a varhatd rendelésallomany elemzése), de emellett az is, hogy még ebben a
helyzetben is a nagyobb aranyban exportalok tudtdk kapacitaskihasznaltsagukat
magasabb szinten tartani.

A vdllalatok az elozd félévhez képest pesszimistdn nyilatkoztak a kovetkezd félév
varhat6 kapacitaskihasznéltsagarol. A vallalatok 26,2%-a varj azt, hogy javul, 11,1%-uk
pedig azt hogy romlik kapacitasaik kihasznaltsaga. Az elmult tiz felmérés atlagahoz
képest 4,5 szazalékponttal alacsonyabb a névekedést eldrejelzd cégek aranya (2.5.2.
abra).
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2.5.1. abra: A kapacitasok atlagos kihasznaltsaga, 1999-2002, %
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Magyarazat: az abran a kapacitaskihasznalas szintjének becsilt minimalis, atlagos és maximalis értékeit
kozoljuk.

2.5.1. tablazat: A kapacitasok kihasznaltsaga jelenleg, 2002. oktober, %

gazdaséagi ag (NACE 2) N Atlag Median Sz6rés
Ipar (10-41) 798 78,6 80 16,9
Epitdipar (45) 94 85,3 90 17,8
Kereskedelem (50-52) 164 71,1 75 18,3
Idegenforgalom (55) 46 57,9 60 16,1
Szallitas (60-64) 119 711 80 25,1
Pénziigyi szolgaltatas (65-67) 21 86,1 80 12,4
Uzleti szolgaltatas (70-74) 133 77,5 85 23,7
Human szolgaltatas (80-93) 46 72,1 75 21,6
Osszesen 1421 76,7 80 19,4

A véarhat6 kapacitaskihasznéltsag megitélésében csak kicsi kilonbségeket figyelhetiink
meg a vallalatok egyes csoportjaiban.

A nagyobb és a tdbbségében kilfoldi tulajdonban 1év6 cégek varakozasai
optimistabbak, mint a tébbi cégé. A 250 fonél nagyobb vallalatoknal az atlagosnal 3,9
szazalékponttal alacsonyabb a kapacitaskihasznaltsag cstkkenését elbrejelzd vallalatok

MKIK GVI 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8. Tel: 474-51-31, e-mail: gvi@gvi.hu Internet: www.gvi.hu
40



GVI Véllalati konjunktura vizsgalatok - 2002/2

aranya. A tiz fo alatti vallalkozasoknal az atlagosnal pesszimistabbak a varakozasok. A
kialfoldi  tulajdoni hanyad novekedésével csbkken a kapacitaskihasznéltsag
csokkenésével szamold cégek aranya. A tisztan belféldi tulajdont cégeknél ez az arany
15,4%, a vegyes, de dontden hazai tulajdonu vallalatoknal 10,2%, mikdzben a tbbbségi
kilfoldi tulajdonu vallalatok vezetbinek minddssze 1,5%-a szadmol a kapacitasok
csokkenésével a kovetkezd hat hoénapban. Az éatlagosndl nagyobb mértékben
szamitanak a kapacitasok novekedésére azok a vallalatok, amelyek egyarant
értékesitenek exportra és belféldre. A 33-66%-0s exporthanyaddal rendelkezd vallalatok
vezetdi az atlagosnal nagyobb aranyban (37,4%) jelezték ezt eldre. Az oktéberi
felmérésben részt vevd 46 idegenforgalmi vallalatb6l minddéssze harom szamit a
kapacitaskihasznaltsag ndvekedésére. A pénzigyi szolgaltatok varakozasai meglepden
megosztottak. A vallalatok 50%-a kapacitdskihasznalas novekedésére és 45,5%-a a
csokkenésére szamit, mindkét érték lényegesen eltér az atlagtol. A
kapacitaskihasznéltsag novekedésére az atlagosnal kisebb aranyban (15,2%)
szamitanak a kovetkezd félévben az Eszak-Alfoldon talalhatd véllalatok vezetdi (2.5.3.
abra).

2.5.2. abra: A kapacitaskihasznaltsag varhat6 valtozasa, egyenleg, 1999-2002
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2.5.3. &bra: A kapacitaskihasznaltsag varhaté valtozasa az egyes régiokban,
egyenleg, 2002. oktober, N=1639
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2.6. Arak / Prices

Az oktdberi felvétel adatai a belfoldi termeldi arak ndvekedését jelzik a kdvetkezd hat
honapban, mig az export arak esetében tovabb folytatodik az arak csokkend
tendenciaja (lasd a 2.6.1. abrat). A vallalatok legnagyobb része (35,1%) az inflaciéval
azonos mértékben kivanja ndvelni belfoldi értékesitési arait. Az el6zd félévhez képest
azonban 10 szazalékponttal ndtt azon vallalatok aranya, amelyek belféldi araik
novekedésére szamitanak.

2.6.1. abra: A belfoldi és az export arak varhat6 alakulasa a kovetkezé fél évben,
egyenleg, 1999-2002
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pev: export arak varhaté alakulasa a kévetkezd fél évben, bal skala
pbv: belfoldi értékesitési arak varhat6 alakulasa a kodvetkezd fél évben, jobb skala

Az export értékesitési arakat varhatéan a vallalatok 15,9%-a fogja valamilyen mértékben
novelni a kovetkezd félévben. A kozép-dunantuli térségben az atalagosnal tébb olyan
vallalat talalhatd, amelyek aremelés helyett inkabb azonos szinten tartja export arait
(2.6.2. abra). A kilfoldi tulajdonban 1évd cégek nagyobb (21%) aranyban szamitanak az
export arak névekedésére, mint a belféldi tulajdontak (14%). A forgalom tobb mint 2/3-
at exportalok 32%-a szamit ugyanerre, ahol pedig az export nem éri el a forgalom 1/3-
at, ott mindossze 5% (lasd a 2.6.3. 4brat).
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2.6.2. abra: Az export arak varhat6 valtozasa, egyenleg, 2002. oktéber, N=1008
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2.6.3. dbra: Az export arak varhaté alakulasa a kulféldi tulajdon aranya szerint,
egyenleg, 1999-2002
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A felvétel eredményei a belféldi termeldi arak csokkend Utem( névekedését mutatjak az
elmult években. E tendencidban az oktdberi felvétel nem hozott valtozast. A belfoldi
arak ndvelését magasabb aranyban tervezik a nagyobb, mint a kisebb cégek (a 250 fd
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felettiek 71%-a, a 10 fd alattiak 60%-a). A cégek teriileti elhelyezkedése szerint nem
lathatunk szamottevd kilonbségeket. Az atlagosnal egy kicsit kevésbé varhatd
arndvekedés a kdzép-magyarorszagi €s a kdzép-dunantuli térségekben (2.6.4. abra). A
szdllitasba tartozé cégek a belfdldi arakat is az atlagosnal nagyobb mértékben (83,1%)
tervezik névelni.

2.6.4. dbra: Belfoldi arak varhaté valtozasa, egyenleg, 2002. oktober, N=1642
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2.7. Jbvedelmezdség / Company performance

A cégek véleménye jelenlegi jovedelmezdségik szintjérdl nem valtozott jelentdsen 2002
aprilisa 6ta és tovabbra is magasabb a kedvezdtlen, mint kedvezd joévedelmezdségi
helyzetet érzékelbk ardnya. A jovedelmezdségi véarakozasokban azonban jelentds
romlas figyelhetd meg: 2003 elsd félévére a cégek minden eddiginél nagyobb aranya

VA

2.7.1. abra: A jelenlegi és a varhato jovedelmezdség alakulasa, egyenleg, 1998-2002
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A vallalat jelenlegi jovedelmezdségére adott ,j0” valaszok ardnyanak atlaga az eddigi tiz
felmérést figyelembe véve 20,2%. 2002. oktGberben a valaszaddk 15,6%-a értékelte
,J0"-nak a cég jovedelmezbségét.

Sokkal nagyobb kilonbséget lathatunk, ha a véllalkozdsok vart jovedelmezdségét
nézzik. 2001. majusdban a vallalatok 38,8%-a jelezte eldre, hogy a kovetkezd hat
hénapban a jovedelmezdség varhatéan javulni fog, ez az arany jelenleg 23,4%. Az
elmult masfél év alatt itt figyelhetd meg a legnagyobb negativ iranyl elmozdulas, amely
15,4 szazalékpontos csOkkenést jelent. Fontos azonban megjegyezni, hogy a ,rossz”
jovedelmezdségrdl beszamolod vallalatok nem feltétlenil veszteségesek, mindéssze az
elvartnal alacsonyabb a jovedelmezdségik. Ebbdl kdvetkezden a 2.7.1. abra negativ
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értékei is minddssze azt jelentik, hogy a vallalatok nagyobb hanyada elégedetlen a
jelenlegi jovedelmezdséggel.

2.7.2. abra: A vallalatok jelenlegi jovedelmezdsége, egyenleg, 2002. oktéber,
N=1677
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2.7.3. abra: A vdéllalatok varhat6 jovedelmezdsége, egyenleg, 2002. oktéber, N=1675

A jelenlegi jovedelmezdségrdl alkotott vélemény szignifikansan kedvezdbb a
tobbségében kilfdldi tulajdonban 1évd vallalatok (34,3%) és a csak belféldre termeld
cégek korében (17,3%), mint a tobbi cégnél. Az egyes régiok kdzott a kozép- és nyugat-
dunantuli vallalatok vezetbinek véleménye a legkedvezdbb. Itt az atlagosnal néhany
szazalékponttal (20,0% és 18,6%) nagyobb aranyban emlitették, hogy j6 a vallalat
jovedelmezdsége. Azonban minden felmért megyében egységesen tobb olyan vallalat
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talalhatdé, amely a jelenlegi jovedelmezfségét inkdbb rossznak, mint jénak mondta
(2.7.2. abra).

Az atlagosnal jéval nagyobb aranyban szamitanak az észak-magyarorszagi vallalatok
(34,7%) a jovedelmezdség javulasara a kdvetkezd hat honapban. A dél-alfoldi vallalatok
kozott vannak legnagyobb aranyban azok, amelyek pesszimista elorejelzést adtak
(2.7.3. abra).

A jelenlegi jovedelmezdség megitélésében alapvetden eltér egymastol a jelentds (tobb
mint 2/3) aranyban exportald és a csak belftldre termeld cégek értékelése: az export
aranyanak novekedésével parhuzamosan romlik a jévdbeni jovedelmezdségrdl alkotott
vélemény. A jovdbeni jovedelmezdségnél ezt a killdbnbséget mar nem figyelhetjik meg.

2.7.1. tablazat: A jelenlegi és a vart jdvedelmezdségre adott valaszok létszam-
kategoriak és a tulajdonos tipusa szerint, %

létszam-kategoriak szerint A kulféldi tulajdon szerepe szerint
50 %-nal 51%-nal
10 f0 alatt| 10-49 f0 |50-249 f6|250 {0 felett nincs kevesebb tobb
Jo 10.1 18.3 16.0 17.2 13.7 10.2 34.3
Kielégitd 63.6 61.6 62.5 54.0 60.7 40.2 50.6
Rossz 26.3 20.1 21.5 28.8 25.6 49.6 15.1
N=1567 N=1278
Javulni fog 19.7 21.8 25.1 25.6 19.9 41.1 33.5
/Azonos marad 61.0 56.4 55.9 59.3 58.1 39.5 63.5
Romlani fog 19.3 21.8 19.0 15.1 22.0 19.4 3.0
N=1565 N=1274

A 2.7.1. tablazatban lathatd, hogy leginkabb a tiz fo alatti vallalkozasok elégedetlenek
leginkabb a jovedelmezdséggel és szintén 6k szamitanak legkevésbé a jovedelmezdség
javulasara is. A kulféldi tdbbségi tulajdonban Iévd vallalatok a leginkabb optimistak és a
tisztan belfoldi tulajdond vallalatok legnagyobb aranya, 22%-uk szamit a
jovedelmezbség romlasara. Az idegenforgalmi vallalatok az Uzleti helyzetre adott
valaszaikhoz hasonléan azok, amelyek a leginkabb rossznak itélik meg
jovedelmezdségiiket és varhaté jovedelmezdségiket (23,4% és 26,1%). Az atlagnal
nagyobb aranyban szamitanak a jovedelmez8ség romlasara még az épitdipari vallalatok
kozil is.
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2.8. Uzleti helyzet / Business situation

A megkérdezett cégek 24,6%-a szerint j6 a vallalat jelenlegi Uzleti helyzete. Kielégitd
Uzleti helyzetrdl szamolt be a vallalatok tébbsége (58,8%) és 16,6%-uk szerint rossz a
vallalat helyzete. Ez az eredmény 2001 majusa 6ta jelentdsen romlott, és e tendencia az
elmdlt felvételhez mérséklddd Gtemben ugyan, de folytatodott. Az Uzleti helyzet
egyenleg mutatdja 13 szazalékponttal csokkent az elmult masfél év alatt. Ez az
eredmény 0Osszhangban all a GDP nodvekedési Utemének elmult iddszakban
tapasztalhatd csokkenésével is. A magyar gazdasagot jellemzd GDP mutaté 2000 I.
negyedévében 6,6%, 2001 Il. negyedévében 4,4% 2002 |. negyedévében pedig 2,9%
volt. Az elmult két felmérés alapjan arra kovetkeztethetlink, hogy csokken az uzleti
helyzet romlasanak tteme (2.8.1. abra).

2.8.1. abra: A jelenlegi és a varhat6 Uzleti helyzet alakulasa, egyenleg, 1998-2002
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Leginkdbb a nyugat-dunantdli vallalatok latjak kedvezdnek a jelenlegi lzleti helyzetet
(29,3%). A 'j0’ és a 'rossz’ valaszok kilénbségét mutaté egyenleg K6zép-Dunantulon a
legalacsonyabb és Dél-Alféldon a legmagasabb (2.8.2. abra).
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2.8.2. abra: A vallalatok jelenlegi Gizleti helyzete, egyenleg értéke, 2002. oktdber,
N=1672
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A tobbségében kulféldi tulajdonu vallalatok az atlagnal nagyobb aranyban (43,8%)
jelezték, hogy j6 a jelenlegi Uzleti helyzetik. A kilfoldi tulajdona vallalatok azonban az
atlagosnal jéval nagyobb aranyban talalhatok a nyugat-dunantdli terileten. A kapott
eredmény egybeesik az eddigi felmérésekben tapasztaltakkal. A vallalat mérete alapjan
jelentds kulonbségek figyelhetbk meg az lzleti helyzet megitélésében. Legkevéshé a tiz
fonél kevesebb létszamu vallalatok latjak kedvezbnek a helyzetet. A létszdm
novekedésével egyltt nd a pozitiv valaszok aranya is. Az 50 fonél nagyobb és a 10
fonél kisebb vallalatok kozott 18 szazalékpontnyi kilonbség van az (zleti helyzet
megitélésénél (2.1.3. abra). Az arbevételiket tébb mint 2/3 részben exportalé cégek
véleménye a legpesszimistabb, mig a csak belfdldre szallitoké a legoptimistabb (az elsd
csoportban a cégek 21,9%-andl rossz az uzleti helyzet, mig az utébbiban 13,3% ez az
arany).

Az egyes gazdasagi agak kozott is kilonbséget figyelhetiink meg, azonban ez a
kiilénbség joval kisebb, mint amit a vallalatok mérete alapjan kaptunk. Az iparban és a
pénzligyi szolgaltatasoknal az atlagosnal tébben (19,4% és 29%), az épitdipari
vallalatoknal pedig kevesebben (9,6%) latjak 'rossz’-nak Uzleti helyzetiiket. Az elmalt
felmérések alapjan nem talaltunk ilyen tipusu kulénbséget a vallalatok k6zoétt, az egyes
gazdasagi szektorokba tartozo vallalatok hasonloan vélekedtek az tizleti helyzetrdl.

A kovetkezd hat hénapban vart Uzleti helyzetre vonatkozo kilatasok kedvezdbbek, mint
egy évvel ezeldtt, de némileg rosszabbak, mint a 2002. aprilisi felmérés idején. A
vallalatok 28,5%-a szamit az Uzleti helyzete javulasara, tovabbi 58,3%-uk a helyzet
valtozatlansagat jelezte eldre. Minddssze 13,2%-uk szamit a jelenleginél rosszabb
kilatasokra. A jelenlegi és a vart Uzleti helyzet kdzott eltérés is megfigyelhetd. A
vallalatok kedvez&bben latjak a jovot, mint az aktualis helyzetiiket. Ez arra utal, hogy a
ndvekedési Utem csokkenése nem fog folytatddni a kdvetkezd évben és a fellendilés
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varhat6an erdre kap. Az ipari termelés és a GDP 2002 Il. és Ill. negyedéves adatai is az
Utemcsokkenés megallasara utalnak.

2.8.3. &bra: A jelenlegi Uzleti helyzet alakulasa az eltérd méretl vallalatok
csoportjaiban, az egyenleg értéke, 1999-2002
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A vallalat mérete szerinti kilénbségek tovabb csokkentek az oktéberi felmérés
alkalmaval. A 250 f6 alatti vallalatok atlagosan 25-28%-ban szamitanak az lzleti helyzet
javulaséra, és 15-18%-uk a helyzet romlaséara. Ebbdl kbvetkez6en a szamitott egyenleg
mutatd6 a 250 fonél kevesebb alkalmazottat foglalkoztaté vallalatok esetében
egyOntetlen 10 szazalékpont. A helyzetet jobbnak latjak a nagyvallalatok. A 250 f6
feletti vallalatok vezetdinek 32,2%-a szamol fellendiléssel a kdvetkezd félévben (2.8.4.
abra).

A kulféldi tulajdona vallalatok lényegesen optimistdbban szamolnak be a koévetkezd
félév Uzleti helyzetérdl. A tisztan belf6ldi tulajdonu vallalatoknak csak 26,9%-a, mig a
tobbségi kulféldi tulajdonosu vallalatoknak 43,1%-a var fellendilést. Hasonlo
kilonbségek figyelhetbk meg az elmdalt tiz felmérései alkalmaval is. A tulajdonosi
szerkezet tovabbra is meghataroz6 magyaraz6 tényezdje a varhatd Uzleti helyzetnek
(2.8.5. abra).
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2.8.4. &bra: A varhat6 Uzleti helyzet alakulasa a kdvetkezd hat honapban a
foglalkoztatottak |étszama alapjan, az egyenleg értéke, 1998-2002, (%)
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A dél-dunantuli térség vallalatainak véarakozasai a legkedvezdtlenebbek. Ezzel
ellentétben a nyugat-dunantuli vallalatok varakozasai a legoptimistabbak (2.8.6. abra).
Az export forgalmon bellli aranya szerint nem figyelhetdk meg szamottevd
kilonbségek. A pénziugyi szolgdltatd vallalatok 93,3%-a optimistan nyilatkozik a
kovetkezd félévrdl. Az atlagosnal kedvezdbbek az ipar kilatasai is (32,2%), az
idegenforgalomé és a szolgaltaté szektoré pedig az atlagnal kedvezobtlenebb. Az
idegenforgalom helyzete kiilébnésen rossznak mondhaté, hiszen mind a jelenlegi, mind a
vart Gzleti helyzetre adott valaszaik lényegesen rosszabbak, mint a tobbi cégé. Az elmult
évek tapasztalatai szerint is az atlagosnal pesszimistdbb az idegenforgalmi cégek
varakozasai. A jelenlegi felmérés alkalmaval azonban, kilondsen az eldzd félévhez
viszonyitva, tovabb noétt azon vallalatok aranya, amelyek az Uzleti helyzetet rossznak
itélik meg és a helyzet tovabbi romlasara szamitanak.

A legtbbb pozitiv valasz dsszességében a kdzponti és az észak-magyarorszagi régioé
vallalatai és a tobbségében kilféldi tulajdonban 1évd cégek koérében tapasztalhato,
valamint azoknal a cégeknél, amelyek termelésik tdbb mint egyharmadéat exportaljak,
de széllitanak belfdldre is, tehat ,tobb labon allnak.

MKIK GVI 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 6-8. Tel: 474-51-31, e-mail: gvi@gvi.hu Internet: www.gvi.hu

52



GVI Véllalati konjunktura vizsgalatok - 2002/2

2.8.5. abra: A varhat6 Uzleti helyzet alakulasa a kulféldi tulajdon aranya szerint
képzett vallalatcsoportokban, az egyenleg értéke, 1999-2002
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2.8.6. abra: A vallalatok varhato lzleti helyzete, az egyenleg értéke, 2002. oktober,
N=1683
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2.9. Kompozit konjunktira indexek / Synthetic Business Survey Indexes

Az elemi konjunktira mutatok sulyozott atlaga alapjan képzett GVI Vallalati Bizalmi
Index (definicidjat lasd a 2. Mellékletben) értéke szamottevben csdkkent 2002 aprilisa
Ota és a sulyozott adatok alapjan szamitott index értéke a 2001 oktoberi felvétel és az
orosz valsag hatasat tikrozd 1999 juniusi felvétel szintjére esett vissza. Tavaly év végén
2002. masodik negyedévére lehetett varni a fellendilést, de ez a 2002. oktdberi felvétel
adatai szerint még varat magara. Néhany indikator esetében (pl. megrendelések, Uzleti
helyzet varhat6 alakulasa) ugyan 2001. oktébere Ota némi pozitiv elmozdulas
érzékelhetd, de ezeket nem szamithatjuk a konjunktara ciklus forduldépontjat jelzd
egyértelmi jeleknek.

2.9.1. &bra: GVI Véllalati Bizalmi Index alakulasa 1998-2002
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Ahhoz, hogy az egyes cégcsoportok konjunkturdlis helyzetét megfigyelhessik, az
agreggalt adatokbdl képzett VBI nem alkalmazhat6. Ezért képeztik egy olyan mutatot is
(GVI Konjunktara Mutatd), amely az elemi konjunktlira mutatékra adott egyedi vallalati
valaszok atlagat tartalmazza a VBI-nél alkalmazott logika szerint®. Ennek értéke minden
egyedi vallalatra rendelkezésiinkre all, igy vizsgalhatjuk ennek alakulasat a cégek
tetszbleges csoportjaiban. A képzett Konjunktira Mutaté (KM) iddbeni alakulasa szinte
teliesen meggyezik a VBI alakulasaval (2.9.2. abra), statisztikait a 2.9.1. tablazatban
kozoljuk.

® Az egyetlen eltérés a két mutaté kozott a megrendelésekre és a beruhazasokra adott véalaszok eltérd
kezelésébdl fakad. A Konjunktdra Mutaté nem a VBI-nél alkalmazott ,korrigalt egyenleg”-nek megfelelden
képezi le az egyedi vallalati valaszokat.
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Az egyedi vallalatok szintjén rendelkezésre all6 Konjunktira Mutatd még egy eldnnyel
rendelkezik. Nemcsak mozgasa hordoz informaciét a cégek Uzleti helyzetének
alakulasarol, hanem szo6rasa is. Az utébbi alapjan ugyanis arra kdvetkeztethetiink, hogy
az egyes cégek mennyire eltérden, illetve egydntetiien latjak helyzetiiket. Ha nagy a KM
relativ szérasa, akkor az arra mutat, hogy a cégek helyzetértékelései kozott nagy
kilonbségek vannak, ha kicsi, akkor az uzleti helyzetet inkabb egydntetlen latjak a
valaszaddok. Az elsd a bizonytalansag magasabb, az utdbbi pedig a bizonytalansag
alacsonyabb szintjét jelenti, az elsd inkabb a konjunktura fordul6pontjaira és a visszaesd
szakaszokra, az utObbi pedig egyértelmlen felfelé iveld szakaszokra jellemzd. Ennek
megfelelden képzett Bizonytalansagi Mutatd (a Konjunktira Mutatd relativ szorasa)
alakulasa az uzleti konjunktira fordul6pontjait jelzi. Egyik csUcspontja az orosz valsag
utani nyaron, a masik kettd pedig 2001 és 2002 oktoberében latszik (2.9.3. abra). A
2002 aprilisi csokkenés csak atmeneti volt és a magyar cégek uzleti helyzetikrdl és
rovid tava Uzleti kilatasaikrél 2002 oktéberében is jelentds bizonytalansag kdzepette
alakitjak ki véleménytiket.

2.9.2. dbra: A Vallalati Bizalmi Index és a Konjunktira Mutat6 alakulasa 1998-2002
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gvi_vbi: GVI Véllalati Bizalmi Index, jobb skala
km: GVI Konjunktira Mutat6, bal skéla
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2.9.1. tablazat: A Konjunktira Mutat6 statisztikai 1998-2002

Felvételek Erték Median Sz6ras N

1998 janius 0,160 0,200 0,265 1668
1998 december 0,140 0,167 0,249 1421
1999 jL’mius 0,115 0,133 0,272 1831
1999 december 0,150 0,167 0,260 1972
2000 janius 0,162 0,167 0,261 1386
2000 oktober 0,160 0,164 0,273 1389
2001 majus 0,193 0,200 0,249 1066
2001 oktodber 0,097 0,100 0,252 1055
2002 aprilis 0,139 0,133 0,251 1321
2002 oktober 0,126 0,133 0,261 1512

Felvételek 6sszesen 0,144 0,133 0,261 14621

2.9.3. dbra: A GVI Vdllalati Bizonytalansagi Mutat6 (VBM) alakulasa, 1998-2002
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2.9.4 abra: A GVI Konjunktira Mutaté alakulasa a kilénb6z6 nagysagu cégek
korében, 1998-2002
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A Konjunktira Mutaté értékei harom vallalati jellemzd mentén tér el az egyes
vallalatcsoportok kozott jelentdsen: egyrészt a kilonb6z6 nagysagu vallalatok lattak
szamottevden kilonbozdnek lzleti helyzetiiket 1998-2002 kozo6tt, masrészt a kilfoldi
tulajdon eltérd aranya, harmadrészt pedig az export arbevételen bellli aranya szerint
mutathato ki jelentds eltérés. A nagyobb cégek konjunkturdlis helyzete kedvezdbb, mint
a kisebbeké, és a kilfoldi tulajdon és az export aranyanak névekedésével is javulod
értékek tarsulnak (lasd 2.9.2. tablazatot). Ezzel kapcsolatban fontos felhivni a figyelmet
arra, hogy 2002. oktoberében csak a tobbségében kulfoldi tulajdonban |évd cégek
esetében jelez a konjunktira mutato fellendulést.

A tobbvaltozés elemzés eredményei egyértelmien a kilféldi tulajdon hatasat hizzak
ala: a kulfoldi tulajdon standardizalt koefficiensének értéke négyszer és 6tszor nagyobb,
mint az ezt kovetd legerbsebb hatasu paraméterekhez, a pénzigyi szolgaltatashoz és a
létszamhoz kapcsol6déé (lasd a 4. mellékletet)’.

" Hozza kell tenniink, hogy az alkalmazott modell illeszkedése elég gyenge (adj R*= 0,06). Minden
bizonnyal a cégek jovedelmezdségére és termelékenységére vonatkoz6 indikatorok sokkal inkabb
befolydsoljdk a Konjunktira Mutatd értékét, mint azok a vallalati paraméterek, amelyek a becslésnél
rendelkezéstinkre alltak.
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A kilfoldi tulajdon hatasa két id6pontban thnik el teljesen: 1998 decemberében, az
orosz valsagot kovetd felévelnél és 2001 oktdberében, amikor minden cég szamara
érezhetdvé valt a nyugat-europai gazdasagot érintd depresszio (lasd 2.9.4. abrat).

2.9.2. tablazat: A GVI Konjunktira Mutato atlagos értékei a cégek kilonbozd
csoportjaiban, 1998-2002

Véllalati jellemzd neve Kategoriak Konjunktira Mutato értéke
Foglalkoztatottak szama (f6) x-9 0,015
10-49 0,138
50-249 0,151
250-x 0,184
Kulféldi tulajdon aranya (%) Nincs 0,130
x-50 0,159
50-x 0,234
Export aranya az arbevételben (%) Nincs export 0,114
x-32 0,157
33-66 0,183
67-X 0,198

2.9.5 abra: A GVI Konjunktira Mutaté alakulasa cégnagysag és a kilfoldi tulajdon
aranya szerint, 1998-2002

Konjunktura Mutato atlaga: 1998-2002

létszam, fo
-x-9
0,0 [10-49
Blls0-249
-1 250

nincs %50 % 51-% %

kalfoldi tulajdon hanyad kategoériai, %

sllyozas: SULYGDP
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2.9.6. abra: GVI Konjunktira Mutaté alakulasa a kuilfoldi tulajdon aranya szerint,
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Mellékletek / Annex
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M1. A terlleti kamardak altal megkeresett cégek nagysag és agazat szerinti
megoszlasa

M1.1. A 2002-es felvételek soran megkeresett cégek nagysag szerinti megoszlasa
terlleti kamaranként

Terlleti kamarak 10fo alatt 10-49f6 50— 249 249 {6 0sszesen N
fo felett

Bécs-Kiskun 36,7 25,6 20,1 3,8 100,0 368
Békés 68,4 25,5 5,8 0,3 100,0 201
Borsod-Abauj-Zemplén 53,0 31,0 12,0 4,0 100,0 128
Budapest na na na na 1500
Csongrad 66,0 26,3 5,7 2,0 100,0 194
Fejér 71,0 19,0 6,0 4,0 100,0 967
Gyor-Moson-Sopron 10,0 60,0 20,0 10,0 100,0 200
Hajdd-Bihar na na na na 259
Heves 15,0 69,0 12,0 4,0 100,0 224
Jasz-Nagykun-Szolnok 39,0 30,0 25,0 6,0 100,0 292
Koméarom-Esztergom 16,0 68,0 12,0 4,0 100,0 100
Nograd 85,0 10,0 4,0 1,0 100,0 720
Baranya 77,9 15,4 5,0 1,7 100,0 1270
Pest 89,0 5,0 3,0 3,0 100,0 380
Somogy 56,0 31,0 10,0 3,0 100,0 350
Szabolcs-Szatmar-Bereg 20,0 30,0 40,0 10,0 100,0 110
Tolna (1) 53,1 34,4 12,5 0,0 100,0 32
Vas 44,0 31,0 15,0 10,0 100,0 211
Veszprém 30,0 40,0 22,0 8,0 100,0 257
Zala 20,0 35,0 30,0 15,0 100,0 100
Dunaujvéaros 19,0 27,0 31,0 23,0 100,0 26
Nagykanizsa na na na na na

Sopron 42,0 42,0 8,0 8,0 100,0 50
Osszesen 47,2 19,2 8,0 3,0 100,0 8029

(1): a valaszaddk szdma és megoszlasa
na: nincs adat
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M1.2. A 2002-es felvételek soran megkeresett cégek agazat szerinti megoszlasa tertleti

kamaranként

Szolgaltatas

Terileti kamarak Ipar Epitdipar Keres- Idegen- Szallitas Ossze- N
kedelem forgalom (65-57,70-74, sen
(10-41) (45) (50-52) (55) (60-64) 80-93)
Bacs-Kiskun 9,2 31,8 9,0 19,6 6,0 24,4 100,0 368
Békés 28,1 11,2 38,3 8,3 8,7 54 100,0 291
Borsod-Abauj-Zemplén 22,0 14,0 34,0 7,0 8,0 15,0 100,0 128
Budapest na na na na na na na 1500
Csongrad 33,5 7,2 26,8 4,1 5,2 23,2 100,0 194
Fejér 20,0 19,0 22,0 6,0 3,0 30,0 100,0 967
Gydr-Moson-Sopron 30,0 50 30,0 50 10,0 20,0 100,0 200
Hajdu-Bihar 9,7 3,5 47,0 7,7 5,8 26,3 100,0 259
Heves 43,0 15,0 19,5 0,0 2,0 20,5 100,0 224
Jasz-Nagykun-Szolnok 40,0 7,0 23,0 50 6,7 18,3 100,0 292
Koméarom-Esztergom 29,0 32,0 17,0 3,0 9,0 10,0 100,0 100
Noégrad 21,0 15,0 27,0 7,0 4,0 26,0 100,0 720
Baranya 19,8 16,5 24,5 4,2 6,8 28,2 100,0 1270
Pest 25,0 8,0 40,0 15,0 3,0 9,0 100,0 380
Somogy 14,0 9,0 37,0 15,0 10,0 15,0 100,0 350
Szabolcs-Szatmar-Bereg 35,0 10,0 30,0 10,0 50 10,0 100,0 110
Tolna (1) 20,7 20,7 24,1 0,0 0,0 34,5 100,0 32
Vas 41,0 7,0 21,0 9,0 3,0 19,0 100,0 211
Veszprém 40,0 7,0 20,0 5,0 6,0 22,0 100,0 257
Zala 35,0 15,0 20,0 5,0 15,0 10,0 100,0 100
Dunaujvaros 50,0 4,0 23,0 0,0 0,0 23,0 100,0 26
Nagykanizsa na na na na na na na
Sopron 33,0 17,0 33,0 8,5 0,0 8,5 100,0 50
Osszesen 22,1 12,9 27,1 6,6 6,1 25,3 100,0 8029

(1): avalaszaddk szdma és megoszlasa

na: nincs adat
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M2. Az elemzésben hasznalt mutatdk definicidja

Egyenleg

A kérdésekre adott valaszokat az un. egyenleg (relativ index) alapjan értékeljuk, amely a pozitiv
€s a negativ valaszok egyszerl kivonasaval allithaté eld. Az egyenleg értékei azt mutatjak meg,
hogy a pozitiv valaszok aranya mennyivel haladja meg a negativ valaszok aranyat. Abban az
esetben haszndljuk ezt a mutatét, ha a kérdésekre harom vélasz volt adhat6: 1) 'j6’ vagy ’javul’
vagy 'nd’; 2) 'kielégitd’ vagy 'valtozatlan’, vagy 'nem véltozik’; 3) 'rossz’ vagy 'csokken’, vagy
'csokkeni fog'.

Korrigalt egyenleg

Abban az esetben, ha az adott kérdésre nem csak az eldbb felsorolt modon lehetett valaszolni,
hanem a ,nincs” valasz is lehetséges volt, korrigalt egyenleget (korrigalt relativ index)
szamitunk. Igy jartunk el a megrendelések, a gépi- és az ingatlan beruhazasok esetében.
Példaul a gépberuhazasok volumenére iranyulé kérdésnél azon vallalatok 'nincs’ valaszt adtak,
amelyeknél egyaltalan nem volt, vagy nem terveztek gépberuhazasokat. A korrigalt egyenleget
(KE) azért szamoljuk, hogy e valaszok sulyanak valtozasat is figyelembe vehessuk a
késbbbiekben. A korrigalt egyenleget a kdvetkezd képlettel kapjuk:

Ha a > c, akkor KE = (a - c¢) * ((100 - n)/100)
Ha a < ¢, akkor KE = (a—c) * (n/100)
ésa+b+c+n=100
Ahol:

a = 'novekszik’ valaszok,

b = 'nem valtozik’ valaszok,

¢ = 'csbkken’ valaszok
n = 'nincs’ valaszok aranya.
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GVI Véllalati Bizalmi Index (GVI VBI)

Az egyes kérdésekre adott valaszokbol dsszefoglaléan kibontakoz6 altalanos konjunkturalis
helyzetet egy 6sszevont (kompozit) konjunktira-indexben (GVI Vallalati Bizalmi Index) foglaljuk
0ssze, amelyet az egyes kérdésekre adott valaszok egyenlegeinek sulyozott atlagabdl képezzik
a kovetkezd képlet alapjan:

VBI = 0,1*UHJ + 0,2*UHV + 0,1*VJJ + 0,2*VJIV + 0,2*MSV + 0,2*BGV + 0,2*BEV @)

Ahol:
UHJ = Uzleti helyzet jelenleg
UHV = Varhat6 zleti helyzet a kévetkezd hat hénapban
VJJ = A véllalkozas jévedelmezdsége jelenleg
VJV = A vdéllalkozéas varhato jovedelmezdsége a kdvetkezd hat hénapban
MSV = Megrendelések varhat6 alakuldsa a kdvetkezd hat hdnapban
BGV = gépberuhazésok volumenének alakulasa a kovetkezd hat hénapban
BEV = épitési beruhdzésok volumenének alakuldsa a kdvetkezd hat honapban

Az egyes elemi mutatokat az alabbi médon definialjuk:

A
Elemi mutat6 neve Kategoriak kategoria
kodolasa
(értéke)
Uzleti helyzet jelenleg (UHJ) j6 1
kielégitd 0
rossz -1
Az Uzleti helyzet a kdvetkez8 6 honapban (UHV) Javul 1
Nem valtozik 0
romlik -1
A véllalkozas jovedelmezfsége jelenleg (VJJ) j6 1
kielégitd 0
rossz -1
A véllalkozas jovedelmezdsége a kdvetkezd 6 hdnapban (VJIV) Javulni fog 1
nem valtozik 0
Romlani fog -1
A megrendelések volumene a kdvetkezd 6 honapban varhatéan (MSV) Noni fog 1
Azonos lesz 1/3
Csokkenni fog -1/3
Nincs -1
Gépberuhazasok volumene az el6zd évhez képest varhatéan (BGV) N© 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1
Epitési beruhazasok volumene az el6z6 évhez képest varhatéan (BEV) \[o} 1
Valtozatlan 1/3
Csokken -1/3
Nincs -1
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GVI Konjunktara Mutaté (GVI KM)

Tartalmilag a GVI VBI-t képezhetjik Ugy is, ha az egyes kérdésekre adott vallalati valaszokat
sulyozzuk meg az (1) egyenletben megadott sulyokkal, majd ezek atlagat képezziik:

km ?01?uhj ?02?uhy ? 01?vjj ?02?vjy ?02?msy ?0,2?bgy ? 0,2?bey @)

Ahol jobb oldalon a konjunktdra mutaté szamitasanal tekintetbe vett indikatorok szerepelnek, az
i index az i cégnek egyes indikatorokra adott valaszait, km; a konjunktira mutaténak az i cégnél
kapott elemi értékét jelenti (i = 1.....n), ahol n a cégek szama. Egy kivalasztott n elemi
cégcsoportnal a Konjunktira Mutato értéke a vallalati értékek atlagaként adédik:

? km
KM, '>1T 3)

Ekkor mas skalan ugyan, de a GVI VBI mozgéasat leképezd mutatéhoz jutunk.

Az egyes részmutatok definiciéjanak megfelelden elméletileg -1 ? KM ? 1
ahol -1 a legkedvezdtlenebb lzleti helyzetet 1 pedig a legkedvezdbb Uzleti
helyzetet jelenti.

Természetesen KM tapasztalati értékénél eldfordulhat, hogy még a legmélyebb valsag esetén
sem kdzeliti meg a -1-es értéket, illetve a kimagasléan gyors ttema fellendilés esetén sem ér el
a KM +1-et. Ezért a KM tapasztalatai értékeinek pontos értelmezése csak hosszabb, tobb
konjunktara ciklust tartalmazo6 iddsor esetében lehetséges. A KM 1998-2002 koz6tt 0,14 volt,
0,26-0s sz6ras mellett (lasd az M2.1 abrat).

GVI Véllalati Bizonytalansagi Mutat6 (GVI VBM)

A VBM nem mas, mint egy n elemi cégcsoport esetében a konjunktira mutatd szérasanak (?,)
és értékének hanyadosa (relativ szérasa):

.
VBM  ? " (4)
KM

n

A VBM azt mutatja, hogy mennyire egybntetl a cégek véleménye sajat konjunkturdlis
helyzetikrél. Nagymértéka eltérés (nagy szoéras) arra utal, hogy a cégek ellentmondasos
informacidk alapjan, illetve egymasnak ellentmondé realindikatorokat figyelembe véve, azaz
nagyfokd bizonytalansdg kozepette alakitjak ki véleményiket. Ha egyontetd a cégek
helyzetmegitélése, akkor ez arra utal, hogy egyértelm( és kénnyen értelmezhetd redl mutatokra
alapozva tudjdk kialakitani véleménylket, azaz kisebb mérték a vallalati szféra
bizonytalansaga.
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M2.1 abra: A GVI Konjunktira Mutaté hisztogramja, 1998-2002
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M3. Az kapacitaskihasznéltsag becslése

OLS, fuiggd valtozd = kapacitaskihasznalas logaritmusa (LNKKJ), 2002. oktéber

Model Summary®?

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate

1 ,2832 ,080 ,071 ,317132

a Predictors: (Constant), KLF kiilfoldi tulgidon aranya, %, SCT4,
SCT2, SCT6, SCT3, SCT7, SCT5, LTS |étszam, fo, EXH az
export részarénya € 0zo év, %, SCT1

b. Dependent Variable: LNKKJ

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 9,388 10 ,939 9,334 ,0002
Residual 107,999 1074 ,101
Total 117,387 1084

a Predictors: (Constant), KLF kuilféldi tulgjdon arénya, %, SCT4, SCT2, SCT6, SCT3, SCT7, SCT5,
LTS létszam, fo, EXH az export részardnya elozo év, %, SCT1

b. Dependent Variable: LNKKJ

Coefficients
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 4,251 ,059 72,617 ,000
SCT1 -2,082E-03 ,061 -,003 -,034 973 ,103 9,687
SCT2 ,155 ,074 ,098 2,100 ,036 ,390 2,562
SCT3 -2,679E-02 ,066 -,024 -,406 ,685 ,237 4,213
SCT4 =277 ,079 -,151 -3,513 ,000 464 2,156
SCT5 -1,572E-03 ,068 -,001 -,023 ,981 ,246 4,071
SCT6 ,146 ,093 ,061 1,573 116 ,563 1,775
SCT7 2,509E-02 ,068 ,020 ,368 ,713 ,286 3,502
LTS létszam, fo 3,415E-06 ,000 ,006 178 ,859 ,817 1,224
F;;;zyifzo:zo a0 9% 1,421E-03 000 157 4,273 000 632 1,583
KLF kdilfoldi tulgdon 6,580E-04 000 080 2247 025 673 1,487

aranya, %

a Dependent Variable: LNKKJ
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M4. A GVI Konjunktura Mutatd becslése

OLS, fliggd valtozé = Konjunktara Mutaté (KM), 1998-2002

Model Summary®?

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate

1 2122 ,045 ,044 ,251571

a Predictors: (Constant), KLF kuilfoldi tulajdon aranya, %,
SCT6 pénziigyi szolg., SCT2 épitoipar, SCT4
idegenforgalom, SCT7 Uzleti szolg., LTSX, SCT5 szdlités,
SCT3 kereskedelem, EXH az export részaranya: € 0zo év,
%, SCT1 ipar

b. Dependent Variable: KM

ANOVAP
Sum of Mean
Model Squares df Square F Sig.
1 Regression 32,572 10 3,257 51,467 ,00¢®
Residual 692,693 10945  6,329E-02
Total 725,266 10955

a Predictors: (Constant), KLF kulfoldi tulgjdon arénya, %, SCT6 pénziigyi szolg., SCT2
épitoipar, SCT4 idegenforgalom, SCT7 Uzleti szolg., LTSX, SCT5 szdlités, SCT3
kereskedelem, EXH az export részaranya: €lozo év, %, SCT1 ipar

b. Dependent Variable: KM
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Coefficients
Standardiz
od
Unstandardized Coefficient
Coefficients S Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 134 ,015 8,857 ,000
SCT1 ipar -1,171E-02 016 -022 744 457 097 10,258
SCT2 épitoipar -3,086E-02 018 -029 11,720 085 306 3,267
SCT3 kereskeddem  -3,666E-02 016 049 2,226 026 179 5,583
SCT4 idegenforgdom  -2,353E-02 020 -016 -1,160 246 458 2,183
SCT5 wdlités -9,256E-03 018 -010 - 527 598 268 3,732
SCT6 pénziigyi szolg. ,142 ,025 ,067 5,727 ,000 ,634 1,577
SCT7 tzleti olg. -2,361E-02 019 -,020 1,271 204 354 2,825
LTSX 2,764E-04 000 087 9,002 000 939 1,066
Eé;;yz‘%ogzo a0 223BE04 000 028 2,612 009 775 1,201
KLF kulfoldi tlgdon g gear 000 146 14,206 000 831 1,203

ardnya, %

a. Dependent Varigble: KM
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M5. Fontosabb vizsgalt mutatok egyenlegének alakulasa 1998 -2002, %

M5.1. tdblazat: A GVI Vallalati Bizalmi Index és annak 6sszetevdi (sulyozatlan adatok),
1998-2002

Felvételek Jelenlegi  Varhaté Megrendelé  Jelenlegi Véarhat6 Véarhat6 GVI bizalmi
azleti azleti sek varhaté  jovedel- jovedel- beruhazasi index
helyzet helyzet alakuldsa mez8ség mez8ség aktivitas

1998/1 8,3 16,5 24,8 -11,4 9,2 11,6 12,1
1998/2 14,7 9,9 26,2 -0,8 9,4 13,7 13,2
1999/1 6,3 13,6 8,5 -9,3 5,7 7,0 6,7
1999/2 10,0 6,8 16,9 -6,8 7.4 9,2 8,4
2000/1 8,9 15,4 17,4 -6,8 6,1 7,5 9,5
2000/2 10,6 6,1 20,0 -6,2 4,8 9,1 8,4
2001/1 6,3 22,5 25,8 -9,5 14,7 10,2 14,3
2001/2 6,9 53 55 -9,4 8,0 11,4 5,8
2002/1 1,3 20,9 24,7 -14,6 16,5 10,2 13,1
2002/2 4,2 9,7 9,0 -10,6 0,6 7,6 4,7

M5.2. tablazat: A GVI Vallalati Bizalmi Index és annak 0sszetevdi (sulyozott adatok),
1998-2002

Jelenlegi  Varhato Meg- Jelenlegi Véarhat6 Véarhat6 GVI bizalmi
Felvételek uzleti uzleti rendelések jévedel- jévedel- beruhazasi index
helyzet helyzet varato mezdség mezdség aktivitas
alakuldsa
1998/1 20,1 23,5 34,6 -0,4 16,4 14,4 19,8
1998/2 21,8 10,4 25,9 2,2 111 12,4 14,4
1999/1 14,8 18,6 9,6 -3,9 14,5 6,1 10,9
1999/2 17,7 12,2 24,0 -1,0 13,8 11,9 14,0
2000/1 19,3 18,7 28,0 2,2 12,9 8,8 15,8
2000/2 20,6 8,9 30,6 2,2 10,1 11,2 14,4
20011 21,6 27,0 34,5 5,8 27,4 16,4 23,8
2001/2 13,6 7,1 10,2 -7,8 11,8 5,8 7,6
2002/1 10,1 23,0 27,3 -10,6 19,4 7,3 15,3
2002/2 8,0 15,3 17,8 -10,1 53 6,7 8,8
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M5.3. tdblazat: Az egyéb mutatdk alakulasa, 1998-2002

Osszes Export Belfoldi Atlagos Létszam Belfoldi arak  Export arak Vérhat6
Felvételek értékesités véarhat6 értékesités kapacitas- véarhat6 véarhat6 véarhat6 kapacitas-

véarhat6 alakulasa véarhat6 kihasznalas alakulasa alakulasa alakulasa kihasznaltsag

alakulasa alakulasa
1998/1 29,4 30,6 12,1 76,6 6,7 36,6 -13,8 30,5
1998/2 29,7 20,6 18,0 78,4 1,9 48,7 -14,6 16,1
1999/1 12,2 8,7 -0,5 76,1 -2,9 67,5 1,5 12,3
1999/2 24,8 19,3 16,8 76,4 -4,8 82,8 -8,0 22,5
2000/1 27,4 34,1 17,9 77,1 3,6 75,7 -14,5 24,0
2000/2 36,9 32,9 25,7 78,9 0,0 86,9 -15,6 16,9
2001/1 33,5 38,7 22,1 77,7 6,4 62,6 -15,8 34,2
2001/2 19,5 12,1 15,5 76,6 -12,4 70,8 3,5 17,6
2002/1 10,0 -5,3 11,2 75,5 6,5 51,8 0,9 23,2
2002/2 10,9 -2,4 10,5 76,6 -5,4 62,9 -1,1 15,1
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M6. A felmérés kérdoive

KONJUNKTURA FELMERES - 2002. oktéber
A VALASZADAS ONKENTES!

X1. TEAOR: Vaéllalkozas neve:
Iranyitészam: Teleplilés neve:
Utca: hazszam:
Az On neve:
Telefon, korzetszam: telefonszam:
E-mail:

Valaszéat a kddszam beirdséaval jeldlje! Az A4 kérdés kivételével mindegyik kérdésre egy vélasz adhato!

X2. Gazdalkodési forma: 1 - egyéni vallalkozds 2 - Bt 3 — Kift 4 — Rt
5 — szovetkezet 6 — Egyéb
X3. Kulfoldi tulajdoni hanyad: %
X4. A foglalkoztatottak allomanyi létszama: fo
Al. Jelenlegi uzleti helyzet: 1-j6 2 — kielégitd 3 —rossz
A2. Az értékesités volumene az elmult 6 hénapban az el6z8 év azonos iddszakahoz viszonyitva:
A2.1 Osszesen: 1 — nétt 2 — azonos maradt 3 — csokkent
A2.2 belfoldon: 1 - natt 2 — azonos maradt 3 — csokkent 4 — nem volt
A2.2 kalfoldon: 1 - ndtt 2 — azonos maradt 3 — csokkent 4 — nem volt
A3. Az export részaranya az értékesitésben 2001 -ben: %

FIGYELEM! Az épitdiparban exportnak szamit a kulféldi munkavégzés, az
idegenforgalomban kilféldi beutazé vendégek fogadéasa!

A3.1 Az export részaranya az értékesitésben ebben az évben:
1 - nott 2 — azonos maradt 3 — csokkent
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A4. Az lzleti tevékenységet az elmult 6 hénapban kiiléndsen a kovetkez8k akadalyoztak:
(Harom valasz lehetséges)

1 — kapacitas hiany 2 — tBke/pénzhiany 3 — munkaerd/szakember -hiany
4 — kereslet hiany 5 — anyaghiany 6 — killpiaci értékesitési problémak

A5. A kapacitas-kihasznaltsag mértéke jelenleg korilbelll: %
A5.1 A kapacitas-kihaszndltsag az elmult 6 hénapban:
1 — nott 2 — azonos maradt 3 — csokkent
A6. A vallalkozas jovedelmezdsége jelenleg: 1-j6 2 —kielégité 3 — rossz
A7. Az On6k cégénél 2002-ben hany szazalékkal emelkedtek a bérek? %

A8. Mekkora szerepet jatszott a béremelésben a minimalbér emelkedése?

Osztalyozzon 1-t61 5 —ig! Az 5-6s jelentse: nagy szerepet jatszott, az 1-es jelentse:
egyaltalan nem jatszott szerepet. (Természetesen a kozbiils6 osztalyzatokat is hasznalhatja.)

B1. Az Uzleti helyzet a kdvetkezd 6 hoban: 1-javul 2 -nemvaltozik 3 —romlik

B2. A foglalkoztatottak Iétszama a kévetkezd 6 hdnapban varhatdan:
1 — novekszik 2 — nem valtozik 3 — csokken

B3.1 Az értékesitési araik belfoldon a kovetkezd 6 hénapban varhat6an:

1 — az inflaciéndl jobban ndnek, 2 — az inflacibval azonos mértékben nének,
3 — az inflacional kevésbé ndnek, 4 — nem valtoznak, 5 — csokkennek

B3.2 Az értékesitési araik kulfoldén a kovetkezd 6 honapban varhatoan:
1 - novekednek 2 — nem valtoznak 3 — csokkennek

B4. A megrendelések volumene a kdvetkezd 6 honapban varhatéan...

Osszességében: 1-nd 2 — azonos lesz 3 — csokken 4 — nincs
B4.1 belféldéon: 1-nd 2 — azonos lesz 3 — csokken 4 — nincs
B4.2 kulfoldén: 1-nd 2 — azonos lesz 3 — csokken 4 — nincs

B5. A beruhazédsok volumene 6sszességében az el6z0 évhez képest varhatdan:

1-nd 2 —véltozatlan 3 — csokken 4 — nincs
ezen belll:
B5.1 Gépberuhézas: 1-nd 2-valtozatlan 3 —csokken 4 —nincs
B5.2 Epitési beruhdzds: 1-nd 2-valtozatian 3 -csékken 4 —nincs
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B6. A tervezett beruhazasok f6 motivacioéja:
1 - expanzié (kapacitasbdvités, Gj telephely, stb.)
2 — korszer@sités ( technolégiai Ujitas, termékszerkezet-valtas, innovacio)
3 — koérnyezetvédelem

B7. Az elmult 2 évben beruhazott-e? 1—igen 2 — nem
B8. A kapacitas-kihasznéltsag a kdvetkezd 6 honapban:
1 — ndni fog 2 — azonos marad 3 — csokkeni fog
B9. A vallalkozéas jovedelmezdsége a kévetkezd 6 hdnapban:
1 — ndni fog 2 — azonos marad 3 — csokkeni fog
C1. Onoknél jovore a bérek emelkedésének liteme az ideinél ...
1 — magasabb lesz 2 — azonos lesz 3 — alacsonyabb lesz
C2. A PM és az MNB ko0z6s eldjelzése szerint jovore az inflacio 4,5% lesz, ezt o
f P A PR . . o Yo
igyelembe véve jovdre Onok hany szazalékos béremelést terveznek?

C3. A kérddivet hogyan toltotte ki?:
1 — nyomtatott formaban (fax, posta) 2 — e-mailen toltotte ki

Kdszonjik, hogy kitéltotte kérddiviinket!
Kérjlik valaszat a .............covoviiiii i, kamaraba

Valaszait bizalmasan kezeljiik. Csak 0sszesitve, statisztikai mddszerekkel dolgozzuk fel!
Segitségét azzal szeretnénk megkdszonni, hogy november 13 -ig megkiildjik a felmérés orszagos értékelésének
rovid osszefoglalojat.
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